STILO
ENERGY

Raport okresowy za | kwartat
2022 roku

STILO ENERGY S.A.
GDANSK, 16 MAJA 2022



STILO
ENERGY

Spis tresci

1. LISt ZArZgdu SPOTKI ..ottt te bt e e araea 2
2 WYDrane dane fINANSOWE ......oiiiieei ettt ettt ettt sbe st eae et 4
3. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie ze standardami MSR/MSSF .......... 5
4 INFOrMACc]a dOTAtKOWA ...cuiiiiiii ettt ettt ettt b et e teebeenbeene s 10
4.1. NOTY ODJASNTAJGCE ittt ettt ettt et e ettt b et e ettt e st e ebe e beetbenreebeeneen 10
5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu, w tym o stosowanych zasadach
(polityce) rachunkoWOSCi i 1Ch ZMIANIE .......iiiiiee e 18
6. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta,
jego sytuacje finansowa i wyniki osiggniete w raportowanym kwartale ... 23
6.1. SYEUACIA FINANSOWA .ttt ettt ettt ettt ettt b e et e et b et e eneebe s e ene e 23
6.2. Czynniki, ktére miaty wptyw na wyniki | kwartatu 2022 1. ..o 24
6.3. [INWESTYCJE | PraCE FOZWOJOWE ...uuivieeeiiiieeeeiite e ettt e e et e e ettt e e et e e et a e e ta e e e s tbaaesstbaaestbeaeetseaestbaaeessreeennes 26
6.4. [StOtNE INFOrMACIE KOMPOIrACY NE. . . iiiiiiiecii ettt ettt ettt ste e s 26
7. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw finansowych w
Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym ... 29
8. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji...........cccoooveeni... 29
9. Informacje o inicjatywach podejmowanych przez Emitenta w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie..........cc.ccocvevnen. 29
10. Postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
AAMINISTIACH PUBIICZNE] oo 29
12, INFOrMACIE O EMITENCIE ..o e et e et e e e eaeeeae e 29
11.1. OPIS ZIATAIN0OSCE ...ttt ettt ettt 29
11.2. MOAE] AZIATAINOSCI.c.ecviiii ittt 30
11.3. SEFATEEIA FOZWOJU utiiiiitiiie ettt ettt e e e et e e e ettt e e e st e e e s atb e e e estb e e e asba e e e asbbeeeasbaeeeasbaeeeasaaaens 31
11.4. MWEBAZE ..ottt ettt et ettt 31
11.5. Informacje dotyczgce liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne etaty .31
11.6. Informacje o kapitale zaktadowym Emitenta na dzienl publikacji raportu..........ccccocoeviiiiiiicnnn. 32
11.7. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na
dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtosdw na walnym zgromadzeniU........ccccceveeeveeiieiiieciieccieeees 33
12. Oswiadczenie Zarzgdu EMITENTA ...c..ovioiie ettt 34



STILO
ENERGY

1. List Zarzadu Spofki

Szanowni Panstwo,

Za nami pierwszy kwartat 2022 roku, a przed Panstwem raport, w ktérym podsumowalismy
wypracowane w tym okresie wyniki i najwazniejsze wydarzenia tego okresu. W branzy fotowoltaiki byt
to ostatni moment dla klientow indywidualnych, ktérzy chcieliby zmiesci¢ sie w czasie ze zgtoszeniem
nowej lub rozbudowanej instalacji PV, by méc korzysta¢ z przejsciowego okresu (15 lat) korzystania z
systemu net-meteringu. Stagd w miesigcach styczen-marzec br. obserwowalismy istotny wzrost
zainteresowania ofertg, co znalazto odzwierciedlenie w opublikowanych w kwietniu br. szacunkowych
danych operacyjnych. Rok-do-roku tgczna moc pozyskanych przez Stilo Energy uméw wzrosta o ponad
24%, za$ moc zrealizowanych montazy o ponad 110%. W naszej ocenie, w najblizszych miesigcach
nalezy spodziewac sie znaczgcego spadku popytu w segmencie klientéw indywidualnych. Moze on sie
zwiekszy¢ w tej grupie klientow, tylko dzieki dodatkowemu wsparciu w postaci uruchomionego w
pofowie kwietnia br. Programowi Moj Prad 4.0., a takze dzieki potencjalnej checi dotychczasowych
klientéw dotyczacej rozbudowy istniejgcych instalacji. Nalezy zaznaczy¢, ze tegoroczna edycja oraz inne
programy dotacyjne np. ,Czyste Powietrze” juz wptynety na zwiekszone zainteresowanie pompami
ciepta. Ten trend na pewno wspierac¢ bedzie obserwowany wzrost cen energii i gazu oraz inflacji, co
bedzie stanowi¢ o dtugoterminowej atrakcyjnosci fotowoltaiki bedacej naturalnym zabezpieczeniem
przed dalszymi podwyzkami cen. Nie mozna jednak oczekiwa¢, ze popyt odbuduje sie do poziomu z
ostatniego kwartatu i prognozowac kiedy to nastgpi. Sytuacja taka moze doprowadzi¢ do niekorzystnych
efektow ptynnosciowych w wiekszosci podmiotdw operujgcych w branzy fotowoltaiki. Stilo Energy w
poprzednich kwartatach trafnie oceniata kierunki rozwoju rynku, bedgce rezultatem zapowiadanych pod
koniec 2021 roku zmian w otoczeniu regulacyjnych branzy OZE. Dzieki temu odpowiednio
przygotowalismy sie na aktualny sezon. Warto tutaj chocby wspomnie¢ o wdrozeniu restrykcyjnej
polityki kosztowej, ktorg utrzymujemy, a takze o dokonaniu podwyzki cenowej, dzieki ktdrej w minionym
okresie moglismy skutecznie konkurowac na rynku. Jednakze najblizsze miesigce pokaza czy przyjeta
obecnie strategia dziatania bedzie wymagac kolejnej zmiany.

Nadal pracowali$my i pracujemy nad znacznym zwiekszaniem udziatu w rynku klientow B2B.
Zbudowalismy dedykowane temu segmentowi struktury sprzedazowe, dzieki czemu powiekszylismy
takze tzw. lejek sprzedazowy. Na poczatku roku informowaliSmy o zawarciu elektrowni PV o mocy 1
MWp, wartos$¢ tej umowy wynosi 3,4 min zt netto. Obecnie w procesie znajduje sie kilkadziesigt
zaawansowanych projektdw z tego segmentu. Jednakze zgodnie z zasadg tzw. lejka sprzedazowego, nie
wszystkie z nich zostang sfinalizowane. Tutaj nalezy takze wskazaé, ze na potencjat rozwoju rynku B2B
wptynat takze wybuch wojny w Ukrainie. Zwiekszona niepewnos$¢ szczegdlnie w obszarze matych i
Srednich przedsiebiorstw spowodowata wydtuzenie proceséw decyzyjnych w zakresie nowych
inwestycji, w tym réwniez dotyczacych zwiekszenia niezaleznosci energetycznej. Przewidujemy, ze
ostatecznie wptyw na przetamanie tej sytuacji bedg mie¢ nadal rosngce ceny pradu, a takze poziom
inflacji.

Wszystkie wysitki i zaangazowanie, ktore podjelismy w | kwartale br. pozwolity na wypracowanie
29,35 min zt przychodow ze sprzedazy oraz 2,11 mlin zt EBITDA. Zysk netto na koniec marca wynidst 0,68
mlin zt, wobec 4,27 min zt straty netto w | kwartale roku poprzedniego.

W marcu br. przeprowadzilismy takze emisje akcji serii N, ktéra pozwolita nam pozyskac srodki
na dalszy rozwdj oraz na obstuge zobowigzan kredytowych wobec Banku Pekao, z ktérym nadal jestesSmy
w trakcie rozmdéw. Nowo wyemitowane akcje zostaty juz zarejestrowane w KRS i rozpoczelismy proces
ich wprowadzenia do obrotu na rynek NewConnect. Wierzymy, ze zwiekszenie puli tzw. free float
pozwoli na zwiekszenie poziomu ptynnosci akcji Spotki. Jesli chodzi o kwestie rozmdw z Bankiem Pekao,
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to zgodnie z opublikowanym na poczatku maja raportem biezgcym ponownie wydtuzylismy okres
obowigzywania umowy standstill. Pozostajemy w statym kontakcie z przedstawicielami Banku, ktorzy
widzg potencjat dalszego rozwoju Spotki, rozumiejg obecng sytuacje rynkowa i deklarujg wsparcie. W
kolejnych miesigcach ze wzgledu na spadek sprzedazy zwigzany z przejsciowym, ale znacznym
wyhamowaniem popytu w segmencie B2C przewidujemy mozliwe pogorszenie sie sytuacji
ptynnosciowej Spotki. W zwigzku z tym Zarzad prowadzi intensywne rozmowy z kluczowymi
akcjonariuszami na temat strategii dalszego wsparcia finansowego Spotki - w tym dalszego wzmocnienia
jej bazy kapitatowej lub rozwazenia innych form finansowania. O rezultatach tych dziatan bedziemy
informowac w stosownych raportach biezgcych.

Obecnie przed nami dwa najbardziej pracowite okresy roku: Il i lll kwartat, ktére zamierzamy
wykorzysta¢ maksymalnie. Rosngca sprzedaz pomp ciepta powinna by¢ juz widoczna w wynikach
trwajgcego obecnie kwartatu. W tym zakresie takze przygotowalismy nasze struktury sprzedazowe.

Na zakonczenie, korzystajac z okazji, chcielibysmy podziekowac wszystkim, ktérzy wspierajg
rozwoj Stilo Energy: Klientom, Pracownikom, Kontrahentom i Doradcom.
Dziekujemy takze za zaufanie oraz zainteresowanie, ktérym obdarzajg nas Inwestorzy i Akcjonariusze.
W przypadku pytan do Spotki, tradycyjnie zachecamy do kontaktu za pomocg dedykowanego dla
Panstwa adresu e-mail: inwestor@stiloenergy.pl. Tymczasem, zapraszamy do zapoznania sie z petnym
Raportem za | kwartat 2022 roku.

Z powazaniem,

Jarostaw Krol, Piotr Kowalczewski, Krzysztof Zurowski,
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



STILO
ENERGY

2. Wybrane dane finansowe

SerEh w tys. zt
Q1 2022 Q1 2021 2021
Przychody ze sprzedazy 29351 12 483 107 336
EBIT — wynik z dziatalnosci operacyjnej 926 (4 515) (9 204)
EBITDA* 2107 (3282) (4 445)
Zysk (strata) netto 685 (4 268) (7 892)
Przeptywy pieniezne z dziat. operacyjnej (61) (1401) (38)
Przeptywy pieniezne z dziat. inwestycyjnej 23 (843) (3878)
Przeptywy pieniezne z dziat. finansowej (2917) (2 836) (340)
Kredyty, pozyczki, instrumenty dfuzne ogdtem 7 592 5 600 9 466
* EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
: w tys. zt

Pozycja 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.03.2021
Aktywa razem 41273 45 622 42 445
Aktywa obrotowe 22678 25150 25655
Zapasy 11913 14 662 15710
Naleznosci ogdtem 3730 3604 2767
Kapitat wtasny 9394 8 709 12 613
Zobowigzania z tytutu leasingu ogdtem 7 570 8904 9175
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2272 2576 1835

Informacja o liczbie kontraktacji w | kw. 2022 oraz po jego zakonczeniu
04-2022 04-2021 zmiana 1Q 2022 1Q2021 @ zmiana
Kontraktacja [szt.] 56 443 | -87,36% 659 694 -5,04%
Zrealizowane montaze
instalacji [szt.]
Kontraktacja [kWp] 210,14 | 2655,60 | -92,09% 480596 | 387251 | +24,10%

Zrealizowane montaze
instalacji [kWp]

109 334 -67,37% 925 511 +81,02%

321,42 | 1903,44 | -83,11% | 5788,01| 2745,09|+110,85%

W | kwartale 2022 r. Spdtka zwiekszyta poziomy zrealizowanych umdéw oraz utrzymata na podobnym
poziomie liczbe kontraktacji. W kwietniu poziomy zmniejszyty sie na skutek dwoch czynnikdw.
Pierwszym z nich byt obserwowany na poczatku biezgcego roku wptyw wprowadzenia poczgwszy od 1
kwietnia 2022 r. nowego systemu rozliczen dla prosumentéw: net-billing. Aby utrzymac¢ mozliwosé
rozliczania sie w okresie najblizszych 15 lat na dotychczasowych zasadach net-meteringu, nalezato
zgtosi¢ do podtgczenia do sieci nowo powstaty instalacje fotowoltaiczng. Z uwagi na to, ze zmiany
prawne staty sie pewne pod koniec 2021 r., to wraz z poczatkiem nowego roku powstata presja
inwestycyjna klientdw na realizacje zlecen w pierwszych trzech miesigcach 2022 r. Na poczatku |l
kwartatu br. wskutek tego popyt spadt (co ilustruje kontraktacja za kwiecien br.) i moze sie w kolejnych
miesigcach stabilizowac — rachunek ekonomiczny fotowoltaiki zachowa atrakcyjnos¢ z punktu widzenia
prosumenta, nie moéwigc o wielu innych zaletach ptyngcych z posiadania wtasnej instalacji OZE.
Czesciowo jego wsparciem moze stac sie kolejna edycja programu dotacji Mdj Prad 4.0. Warto tutaj
wskazac, ze mimo nieznacznej obnizki (-5%) pozyskanych zlecer w | kw. 2022 r. wzgledem | kw. 2021 r.,
Spotka wypracowata wyzsze przychody o 135,13% r/r.
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3. Kwartalne skrécone sprawozdanie

ze standardami MSR/MSSF

finansowe

sporzadzone

zgodnie

Tabela 1 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochoddw Stilo
Energy S.A. za | kwartat 2022 r. z danymi poréwnywalnymi [dane tys. zi]

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy materiatow
Koszt wtasny sprzedazy
Koszt wtasny sprzedanych ustug
Amortyzacja
Zuzycia materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty

Wynagrodzenia
Ubezp. spoteczne i inne Swiadczenia
Koszty inne
Zmiana stanu produktéw
Koszt wiasny sprzedanych materiatéw
Zysk/strata na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej [ebit]
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody

ebitda
Zysk/strata netto na jedng akcje w zt

13

10

29351
28 804
547
28 447
28 002
1181
13110
9619
201
1877
255
309
1450
446
904
184
162
926
282
644
(40)
685
685
2107
0,40

— W
N
Ul 0o
N
—_ —

Tabela 2 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Stilo Energy S.A. za | kwartat 2022 .

z danymi poréwnywalnymi [dane tys. z1]

Aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania
Inwestycje dtugoterminowe

18 595
4578

7224

20472 16 790
4729 3028
839 839
8562 8951
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Naleznosci dtugoterminowe i pozyczki 232 232 232
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod. 9 5833 6 096 3700
Aktywa trwate inne - - -
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 12 7 13 40
Aktywa obrotowe 22 678 25150 25 655
Zapasy 4 11913 14 662 15710
Zaliczki przekazane 484 873 1988
Naleznosci krétkoterm. z tytutu dostaw i ustug 5,6 2573 2 490 814
Naleznosci publicznoprawne 634 614 1664
Naleznosci krotkoterminowe inne 291 268 57
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 454 3408 2 556
Aktywa obrotowe inne 113 -
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 12 6216 2 835 2 865
Aktywa razem 41273 45 622 42 445

Spotka odnotowata spadek aktywow trwatych r/r, co byto zwigzane z:

zwiekszeniem aktywéw niematerialnych w efekcie ponoszonych naktadéw na realizowane
prace rozwojowe, m.in. w zwigzku z wykorzystaniem nowoczesnych rozwigzan informatycznych
w zakresie optymalizacji proceséw sprzedazowych, ewidencji i wyceny produktéw gospodarki
magazynowej, elektronicznego obiegu dokumentdw, procesu e-commerce, poprawy
marzowosci elementdw sktadowych instalacji fotowoltaicznych, a takze wdrazaniem do oferty
nowych produktow - pomp ciepta, magazynéw energii

zmniejszeniem aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania wskutek uptywu czasu trwania umow
oraz ograniczeniami w obszarze uzytkowanej floty pojazdéw osobowych oraz pojazddéw
dostawczych

rozpoznaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym z tytutu powstania
za poprzednie lata obrotowe strat podatkowych mozliwych do odliczenia w br. i latach kolejnych
zmniejszaniem poziomu rzeczowych aktywow trwatych spowodowanym ich umarzaniem i
niedokonywaniem nowych naby¢

Spadek aktywow obrotowych r/r powodowany byt z kolei przez:

zmniejszenie wysokosci zaliczek przekazanych na poczet dostaw materiatow, w tym w zwigzku
z dokonaniem odpiséw aktualizujgcych

zmniejszenie wysokosci posiadanych zapasow, z uwzglednianiem poziomu zapewniajgcego brak
przerw w realizacji ofert

zwiekszeniem wysokosci naleznosci handlowych w efekcie istotnej zmiany przychoddéw ze
sprzedazy w raportowanych kwartatach

zmniejszenie biezgcego zapotrzebowania na stan srodkéw pienieznych

zwiekszenie krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych wskutek przyrostu kosztéw ustug
niesprzedanych
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Tabela 3 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Stilo Energy S.A. za | kwartat 2022 r. z

danymi poréwnywalnymi (cd.) [dane tys. zi]

Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy
Kapitaty inne
Zyski zatrzymane
Wynik finansowy br.

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 8

Kredyty, pozyczki, instrumenty dfuzne dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterm. z tytutu leasingu

Zobowigzania dtugoterm. z tytutu dostaw i ustug

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochod. 9

Rezerwy dtugoterminowe 7

Zobowigzania dtugoterminowe inne

Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 8

Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterm. z tytutu leasingu

Zobowigzania krotkoterm. z tytutu dostaw i ustug 11

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania publicznoprawne
Zaliczki otrzymane
Rezerwy krétkoterminowe 7
Zobowigzania krotkoterminowe inne
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe
Pasywa razem

9394

16 967
9770

(10 135)
(7 207)

6 620

72

4 209
2272
62

5

25 259
7520
3361
5735
530
2246
5444
149
244
30
41273

8709

16 967
9770

(10 135)
(7 892)

8141

144
5343

2576
67

11
28772
9322
3561
6318
562
1945
6 649
223
152

42

45 622

Na sytuacje majatkowa Spotki wptynety:

e przyrost kapitatu zapasowego r/r w wyniku rozliczenia zysku netto za 2020 r. w kwocie

1,34 min zt

e poniesiona w 2021 r. strata netto w kwocie 7,89 min zt oraz osiggniety w raportowanym

kwartale zysk netto w kwocie 0,69 min zt

e sptata pozyczki od akcjonariusza w kwocie 6,90 min zt w | potroczu 2021 r. z przychoddw z emisji
akcji w grudniu 2020 r. i kredytu zaciggnietego w banku oraz zaciggniecie nowej pozyczki

podporzagdkowanej od akcjonariusza w kwocie 0,80 min zt w IV kw. 2021 r.
e finansowanie aktywdw z tytutu praw do uzytkowania spadkiem

i krotkoterminowych z tytutu leasingu, w skali roku w kwocie 1,61 min zt
e zwiekszenie kredytowania przez dostawcéw r/r w kwocie 0,51 min zt

zobowigzan dtugo-
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e pozyskanie w | pdétroczu 2021 r. finansowania zewnetrznego w postaci dwoch kredytéw z Banku,
na koniec raportowanego okresu wykorzystanych tgcznie w kwocie 6,43 min zf, po istotnych
sptatach dokonanych przez Spétke w okresie od grudnia 2021 r. do marca 2022 r.

e utworzenie rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

e otrzymywanie zaliczek na ustugi, na koniec | kwartatu 2022 r. w kwocie 5,44 min zt wobec 5,50
na koniec analogicznego okresu roku poprzedniego

Tabela 4 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Stilo Energy S.A. za | kwartat
2022 r. z danymi poréwnywalnymi [dane tys. zi]

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (61) (1.401) (38)
Zysk/strata przed opodatkowaniem 644 (4 637) (9957)
Korekty (706) 3236 9919

Amortyzacja 1160 1168 4 660
Zmiana stanu rezerw (141) (143) (320)
Zmiana stanu zapasow 2 749 (1 646) (599)
Zmiana stanu naleznosci 314 1558 2 055
Zmiana stanu zobowigzan (1452) 3839 6 886
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (3 456) (1661) (1547)
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (2) - 23
Zysk/strata z roznic kursowych 32 (54) 127
Odsetki i udziaty w zyskach 203 177 639
Podatek dochodowy zaptacony - - -
Korekty inne (113) (2) (2 005)

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 23 843 (3.878)

Zbycie aktywdw trwatych 23 - 76

Zbycie aktywow finansowych - - -
Wptywy z aktywow finansowych inne - - -
Wptywy inwestycyjne inne - - -
Nabycie aktywdw trwatych - (843) (3954)
Nabycie aktywdw finansowych - - -
Wydatki na aktywa finansowe inne - - -

Wydatki inwestycyjne inne - -
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (2917) (2 863) 340

Emisja akgji - 1875 1875
Emisja instrumentow dtuznych - - -
Kredyty i pozyczki otrzymane - - 10 801
Wptywy finansowe inne - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu zaptacone (840) (964) (3569)
Wykup instrumentdow dtuznych - - -
Kredyty i pozyczki zaptacone (1874) (3597) (8 807)
Odsetki zaptacone (203) (177) (639)
Dywidendy - - -
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Wydatki finansowe inne

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocz. okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

(2954)
3408

454

(5108)
7 664

2 556

(4 256)

7 664

3408

Tabela 5 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Stilo Energy S.A. za | kwartat

2022 r. z danymi poréwnywalnymi [dane tys. zt]

Kapitat akcyjny
na poczatek okresu

zwiekszenia w okresie
emisja akcji w wartosci nominalnej
zmniejszenia w okresie
na koniec okresu
Kapitat zapasowy
na poczatek okresu

zwiekszenia w okresie
emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
rozliczenie wyniku finansowego ub.r.
zmniejszenia w okresie
na koniec okresu
Kapitat rezerwowy
na poczatek okresu

zwiekszenia w okresie
wptaty na poczet objecia akcji
zmniejszenia w okresie
rozliczenie objecia akcji
na koniec okresu
Kapitaty inne
na poczatek okresu
na koniec okresu
Zyski zatrzymane
na poczatek okresu
wptyw wdrozenia MSSF
na poczatek okresu po korektach
zwiekszenia w okresie
korekty wyniku finansowego lat ubiegtych
zmniejszenia w okresie

korekty wyniku finansowego lat ubiegtych
rozliczenie wyniku finansowego ub.r.
na koniec okresu

15 467
1500
1500

16 967
8052
1718

375
1343

9770
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Wynik finansowy

na poczatek okresu (7892) 1185 -
wptyw wdrozenia MSSF - 158
na poczatek okresu po korektach (7 892) 1343
zwiekszenia w okresie 685 - -
zysk/strata w okresie 685 - -
zmniejszenia w okresie - (9234) (4227)
rozliczenie wyniku finansowego ub.r. - (1343) -
zysk/strata w okresie - (7892) (4227)
na koniec okresu (7 207) (7 892) (4227)
Kapitat wtasny razem ) _ _
na poczatek okresu 8 709 15 006 15 046
zwiekszenia w okresie 685 3218 1875
zmniejszenia w okresie - (9514) (4227)
na koniec okresu 9394 8 709 12 694
4. Informacja dodatkowa
4. 1. Noty objasniajace
Nota 1 - Zmiany aktywdw niematerialnych [dane tys. z1]
Koszty prac rozwojowych } ) )
na poczatek okresu 4 660 2 267 2 267
skapitalizowane koszty poniesione 86 3448 789
odpisy amortyzacyjne (236) (561) (94)
odpisane - (495) -
na koniec okresu 4 509 4 660 2962
Inne aktywa niematerialne . . :
na poczatek okresu 28 33 33
skapitalizowane koszty poniesione - - -
odpisy amortyzacyjne (1) (5) (1)
likwidacja - - -
na koniec okresu 27 28 32
Naktady i zaliczki na aktywa niematerialne _ _ _
na poczatek okresu 41 29 29
wydatki poniesione na nabycie - 12 12
odpisanie w koszty - - -
na koniec okresu 41 41 41

Aktywa niematerialne razem
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na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia
na koniec okresu

Nota 2. Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych [dane tys. zt]

Urzadzenia techniczne i maszyny
na poczatek okresu
wydatki poniesione na nabycie

nadwyzka inwentaryzacyjna
odpisy amortyzacyjne
zbycie
niedobdr inwentaryzacyjny
na koniec okresu

Inne $rodki trwate
na poczatek okresu
wydatki poniesione na nabycie
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Rzeczowe aktywa trwate razem
na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia
na koniec okresu

Nota 3. Zmiany aktywow z tytutu praw do uzytkowania [dane tys. zt]

Prawa do uzytkowania lokali
na poczatek okresu
zmiany umow
nowe umowy zawarte
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Prawa do uzytkowania maszyn i urzadzen

na poczatek okresu
zmiany umoéw
inne

4729

86
(238)
4578

839

(118)
721

3317

(207)
3110

597

2329
3460
(1061)
4729

768
490
41
(384)
(98)
(29)
787

821
536
(518)
839

3536
810

(1028)

3317

744
158

2329
801
(95)

3036

768
97

(75)

790

821

97
(76)
841

3522

(258)
3264

771
31
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odpisy amortyzacyjne
zmiany umow
na koniec okresu

Prawa do uzytkowania pojazdéw
na poczatek okresu
nowe umowy zawarte

zmiany umow
inne
odpisy amortyzacyjne
zmiany umow
na koniec okresu

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania razem
na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia
na koniec okresu

Nota 4. Odpisy aktualizujgce zapasy [dane tys. zt]

Odpisy aktualizujgce zapasy
na poczatek okresu
zmiana stanu zapasoéw nieprzydatnych
likwidacja zapasow nieprzydatnych

odwrdécenie odpiséw
na koniec okresu

Zapasy brutto
na poczatek okresu

na koniec okresu

Zapasy netto
na poczatek okresu

na koniec okresu

161

161

14 823
12074

14 662
11913

Nota 5. Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i

Odpisy aktualizujgce naleznosci
na poczatek okresu
utworzenie

402
62

(306)

597

3303
3815

(2 468)

4 649

7 583
4783
(3 803)
8563

204

14
(17)
(40)
161

14 269
14 823

14 064
14 662

ustug [dane tys. z1]

589
182

3266
2249
(669)
4 846
7559
2280

(996)
8842

14 268
15 895

14 064
15710

589
106

12



STILO

ENERGY
uznanie za niesciggalne - (33) (33)
odwrdcenie odpisow - (336) (151)
na koniec okresu 464 402 511

Naleznosci brutto B B B
na poczatek okresu 2892 3015 3015
na koniec okresu 3037 2 892 1317

Naleznosci netto : _ _
na poczatek okresu 2490 2425 2425
na koniec okresu 2573 2490 805

Nota 6. Struktura wiekowa naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug [dane tys. z1]

Naleznosci terminowe 2062 1306 608
do 1 miesigca 2062 1306 608
od 1 do 3 miesiecy - - -
od 3 do 6 miesiecy - - -
powyzej 6 miesiecy - - -

Naleznosci przeterminowane 511 1119 197
do 1 miesigca 307 512 16

od 1 do 3 miesiecy 148 280 127
brutto 197 313 168

odpis aktualizujacy (49) (33) (41)

od 3 do 6 miesiecy 52 297 41
brutto 101 419 79

odpis aktualizujgcy (49) (122) (38)

powyzej 6 miesiecy 4 30 14
brutto 369 464 446

odpis aktualizujgcy (366) (435) (432)
Naleznosci krétkoterminowe razem 2573 2425 805

Nota 7. Rezerwy [dane tys. zt]

Rezerwy dtugoterminowe na swiadczenia pracownicze
na poczatek okresu . - _
utworzenie - - -

na koniec okresu - - -
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Rezerwy dtugoterminowe inne

na poczatek okresu 67
utworzenie -
wykorzystanie (5)

na koniec okresu 62

Rezerwy dtugoterminowe razem
na poczatek okresu 67
na koniec okresu 62

Rezerwy krétkoterminowe na $wiadczenia pracownicze
na poczatek okresu 223
utworzenie _

przekwalifikowanie -

odpis R
wykorzystanie (73)
na koniec okresu 149

Rezerwy krétkoterminowe inne
na poczatek okresu -

utworzenie _
wykorzystanie -
na koniec okresu -

Rezerwy krétkoterminowe razem _
na poczatek okresu 223

na koniec okresu 149

Rezerwy razem B
na poczatek okresu 290
na koniec okresu 212

Nota 8. Zobowigzania wedtug okresdow wymagalnosci [dane tys. z1]

Zobowigzania do 1 roku 25080
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne 7520
Zobowigzania z tytutu leasingu 3361
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5735
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 530
Zobowigzania publicznoprawne 2 246
Zaliczki otrzymane 5444
Zobowigzania inne 244

41 41
27 17
67 58
41 41
67 58

500 500
223 -
(500) (143)
223 357
2

(2) -

- 2
502 502
223 359
543 543
290 417
28 507 20 883
9322 4929
3561 3137
6318 4667
562 656
1945 1318
6 649 5511
152 665
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Zobowigzania od 1 do 3 lat 4281 5487 6 590
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne 72 144 671
Zobowigzania z tytutu leasingu 4209 5343 5919

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - -
Zobowigzania inne . - -

Zobowiagzania od 3 do 5 lat - - -

Zobowiazania powyzej 5 lat - - -

Nota 9. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego [dane tys. zi]

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5833 6096 3700
odniesione na wynik finansowy 5833 6096 3700
w zwigzku ze stratg podatkowg za 18 r. 879 879 879
w zwigzku ze stratg podatkowg za 19 . 480 480 480
w zwigzku ze stratg podatkowg za 20 r. 369 369 369
w zwigzku ze stratg podatkowg za 21 . 2416 2416 1721
zobowigzania z tytutu leasingu 1430 1692 96
utrata wartosci naleznosci 88 145 68
Swiadczenia pracownicze, niewykorzystane urlopy 28 42 35
utrata wartosci zapasow 31 31 28
niezapfacone sktadki ubezp. od umdw o prace 18 24 17
niezapfacone wynagrodzenia od cywilnoprawnych 13 11 6
niezaptacone wynagrodzenia od uméw o zarzad 1
niezaptacone sktadki ubezp. od umdéw cyw. 2 1 1
utrata wartosci zaliczek 69 - -
odsetki niezaptacone 1 2 -

odniesione na kapitat wtasny - . -

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 2272 2576 1835
odniesione na wynik finansowy 2272 2576 1835
wartos¢ netto aktywodw z tytutu praw do uzytk. 1373 1627 1680
wartosci wi. $r. trw. bilansowe > podatkowe 124 145 145
réznice kursowe od zaliczek przekazanych w € 7 4 10
kary umowne niewptacone 18 3 -
koszty zakoriczonych prac rozwojowych 747 542 -
réznice kursowe od zobowigzan w € 1 - -
wartosci wi. akt. niemat. bilansowe > podatkowe - 250 -
zaptacone prowizje bankowe rozliczane w czasie 3 250 -

- 4 -

odniesione na kapitat wtasny - - .
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Nota 10. Podatek dochodowy biezgcy i odroczony [dane tys. z1]

Podatek dochodowy biezgcy i odroczony

cze$é biezaca

cze$¢ odroczona podatku z tytutu zmiany stanu 40
rezerw 304

aktywow (263)

Podatek dochodowy razem 40

Zobowigzania terminowe 5117
do 1 miesigca 5106
od 1 do 3 miesiecy 3
od 3 do 6 miesiecy 7
powyzej 6 miesiecy -
Zobowigzania przeterminowane 619
do 1 miesigca 392
od 1 do 3 miesiecy 78
od 3 do 6 miesiecy 41
powyzej 6 miesiecy 108
Zobowigzania krétkoterminowe razem 5735

Nota 12. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe [dane tys. zt]

Czynne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
przychody z ustug
koszty ustug niesprzedanych

koszty przysztych okresow
utrzymanie oprogramowania
podatki i optaty
ustugi inne

Czynne rozliczenia miedzyokresowe krdtkoterminowe
przychody z ustug
koszty ustug niesprzedanych

(2 065)
1682
(3 747)

(2 065)

Nota 11. Struktura wiekowa zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug [dane tys. z1]

6 044
5956
88

274
101

47
120

6318

305
149

56
95

4 666

2 865
1659
953
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koszty przysztych okresow
ubezpieczenia majatkowe
prenumeraty, dostepy do zasobdw
utrzymanie oprogramowania
podatki i optaty
ustugi inne
pozostate

Bierne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe
przychody z ustug
pozostate przychody operacyjne przysztych okreséow

Nota 13. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy [dane tys. zi]

Przychody ze sprzedazy ustug
w kraju

z dziatalnosci podstawowe;j
PV | montaz instalacji fotowoltaicznych
PC | montaz pomp ciepta
pozostate
inne
zagranica

Przychody ze sprzedazy materiatdw
w kraju
z dziatalnosci podstawowe;j
komponenty instalacji fotowoltaicznych
zagranica

Pozostate przychody pozostate
w kraju
z dziatalno$ci pomocniczej

kary umowne
zwrot kosztéw postepowan sgdowych
posrednictwo w sprzedazy ratalnej
pozostate
inne
zagranica

114
31

45
15
20

28 804
28 804
28 804
28193

611

547
547
547
547

161
161
161

27

113
20

150 253
48 40

1 4

58 66

15 -

28 143

42 2

18 2

24 -

12 340 106 257
12 340 106 257
12 340 106 257
12 340 104 063
- 2145

- 49

143 1079
143 1079
143 1079
143 1079
67 650

67 650

67 650

- 26

- 3

66 589

- 33

1 -
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5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym o
stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci i ich zmianie

Raport okresowy za | kwartat 2022 r. zawiera skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
przygotowane na dzien oraz za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2022 r., z danymi poréwnywalnymi
na dzien 31 marca 2021 r.

Rok obrotowy Spdétki obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2022 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2022 r. zostato sporzadzone zgodnie z
zasadg kosztu historycznego, w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy - o ile nie wskazano
inaczej.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2022 r. zostato sporzadzone zgodnie
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(dalej MISSF lub standardy miedzynarodowe), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (dalej MSR) 34 - Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2022 r. oraz na dziert 31 marca 2022 r. nie
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za
dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2021 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktory
wydat sprawozdanie z badania zawierajgce opinie niezmodyfikowang.

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone - jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych - wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywdéw niematerialnych jest okreslony czy
nieokreslony. Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okresy uzytkowania sg poddawane okresowej weryfikacji. Zmiany w
oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartos$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéw niematerialnych. Naktady poniesione na
prace rozwojowe, w okresie ponoszenia naktadéw ujmowane sg jako aktywa niematerialne i poddawane
najpdzniej na dzien bilansowy testowi na utrate wartosci. Aktywa niematerialne o nieokreslonym
okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi na utrate
wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycie lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkow trwatych, w tym w budowie obejmuje ogdt ich

18



STILO
ENERGY

kosztéw, bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem danego sktadnika aktywéw do stanu zdatnego
do uzytkowania, poniesionych za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez przewidywane koszty demontazu i usuniecia
skfadnika aktywow oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktorym ten sktadnik aktywow sie
znajdowat, w przypadku gdy istnieje zobowigzanie do poniesienia kosztow z tego tytutu oraz gdy wartosc
biezgca oszacowanych przysztych kosztow bedzie nie nizsza niz 15% ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow oraz wyzsza od kwoty 5 tys. zt. PéZniejsze naktady ponoszone na
skfadnik rzeczowych aktywow trwatych uwzgledniane sg w jego wartosci tylko wéweczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Spofki, zas koszt danej
pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Odpiséw amortyzacyjnych nie dokonuje sie od gruntéw i prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, dziet sztuki i eksponatéw muzealnych, zboréw numizmatycznych,
Srodkoéw trwatych zakwalifikowanych do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane sg metodg liniowg, przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, bez
wzgledu na mozliwos¢ wystgpienia okreséw jego niewykorzystywania, z uwzglednieniem wartosci
rezydualnej.  Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia lub koszt
wytworzenia sktadnika aktywdéw pomniejszona o przewidywang jego wartosc rezydualng, o ile bedzie
ona wyzsza od kwoty 5 tys. zt oraz nie nizsza niz 15% jego ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Nabytego lub wytworzonego sktadnika rzeczowego majatku trwatego, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, lecz jednostkowej wartosci poczgtkowej nie wiekszej niz
limit ustalony na 5 tys. zt nie zalicza sie do aktywdw trwatych, a jego wartos$¢ odpisuje sie bezposrednio
w koszty okresu. W celu unikniecia istotnego znieksztatcenia wyniku finansowego w roku obrotowym,
w przypadkach nabycia wielu, jednakowych lub podobnych srodkéw trwatych lub aktywodw
niematerialnych o niskiej, jednostkowej wartosci poczgtkowej mniejszej niz 5 tys. zt, ale wartosci fagcznej
przekraczajgcej 25 tys. zt, przedmiotowy limit ulega odpowiedniemu zmniejszeniu. Wartosc¢ rezydualng,
metode amortyzacji oraz przyjete okresy uzytkowania srodkow trwatych weryfikuje sie i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego z prospektywnym zastosowaniem
wszelkich zmian w szacunkach. Pozycja aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
jej uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia sktadnika aktywow z
bilansu - obliczone jako rdéznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji - ujmowane sg w wyniku w okresie, w ktérym nastgpito usuniecie. Na dzien konczacy okres
sprawozdawczy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz faczne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Inwestycje rozpoczete dotyczg S$rodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i s3
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i
przekazania do uzywania.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpic utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastgpita utrata wartosci, dokonuje sie oszacowania wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 - Leasing. Spotka posiada umowy leasingu nieruchomosci,
maszyn i urzadzen oraz Srodkdw transportu. Po przyjeciu standardu Spétka zastosowata jedno podejscie
do ujmowania i wyceny dla wszystkich umow leasingu, ktorych jest leasingobiorcg, z wyjatkiem leasingu
krotkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci. Spotka ujeta zobowigzania z tytutu leasingu
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oraz aktywa z tytutu praw do uzytkowania. Spotka skorzystata z wiedzy zdobytej po fakcie w odniesieniu
do okreslenia okresu leasingu oraz przysztych wykupdw przedmiotu leasingu. Na dzien wdrozenia MSSF
16, Spotka dokonata pewnych szacunkow oraz zastosowata osady, ktére wptywajg istotnie na wartos¢
zobowigzan z tytutu leasingu oraz aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania na ten dzieh — m.in. dot.
stopy dyskonta przyjetego do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz okres trwania leasingdw
uwzgledniajgcy mozliwos¢ przedtuzenia umowy leasingu, jak i wczedniejszego jej zakoriczenia. Spotka w
momencie zawarcia ocenia czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem
lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby ocenié¢, czy na podstawie zawartej umowy
przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywow przez dany
okres, Spotka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania dysponuje facznie prawem do uzyskania
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow
oraz prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow. Spdtka rozpoznaje
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie, kiedy sktadnik aktywéw jest dostepny do uzytkowania.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny
zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych
zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat
leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszonych o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe. O ile Spotka nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska
tytut wiasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania s3 amortyzowane
metodg liniowg (chyba, Ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedli sposdb
roztozenia w czasie czerpanych korzysci) przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania
lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg testom na utrate wartosci. W dacie
rozpoczecia leasingu Spdétka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptfaty. Optaty leasingowe obejmujg optaty state pomniejszone o
wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne opfaty, ktdre zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty,
ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej. Optaty leasingowe obejmuja
réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie
przez Spoétke oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu
przewidziano mozliwos$¢ wypowiedzenia leasingu przez Spotke. Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat
leasingowych Spodtka stosuje krancowa stope procentowg leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu,
jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan
z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane
ptatnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej
wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany
osadu odnosnie zakupu aktywoéw bazowych.

Spotka nie jest w stanie z tatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla umow leasingowych; przy wycenie
zobowigzan z tytutu leasingu Spodtka stosuje kraricowg stope procentowa w wysokosci 4% uznajac, ze
jest to stopa jaka Spdtka musiataby zaptacié, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych
zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywow o podobnej wartosci co
skfadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow,

w przypadku ktdrego stwierdzono utrate wartosci.

Aktywa trwate kwalifikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy wtedy, gdy wystgpienie transakcji zbycia
jest bardzo prawdopodobne a skfadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim
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obecnym stanie oraz zamiarem Spotki jest dokonanie transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu
zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy
nie podlegajg amortyzacji.

Spoétka nie posiada udziatow lub akcji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach.

Aktywa i zobowigzania finansowe klasyfikuje sie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik, pozyczek i naleznosci, inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej
i wycenia na dzien koriczgcy okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty. Jesli uzyskanie petnej
kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne, nie rzadziej niz na dzien sprawozdawczy dokonuje sie
odpisow aktualizujgcych wartosé:

. naleznosci umorzonych, przedawnionych lub niesciggalnych w petnej wysokosci

. naleznosci watpliwych, ktore nie sg umorzone, przedawnione ani niesciggalne, ale sg zagrozone
duzym prawdopodobienstwem niesciggalnosci w wysokosci:

0 25% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 3 do 6 miesiecy
0 50% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 6 do 12 miesiecy
0 100% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesiecy
. naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko niesciggalnosci jest znaczne w wiarygodnie

oszacowanej wysokosci, wedtug indywidualnej oceny kierownictwa Spofki.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczy. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci dokonuje sie odpisu odwrotnego,
przywracajgc pierwotng ich wartosé.

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Wartos¢
mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowg cene sprzedazy zapaséw pomniejszong o wszelkie
szacowane koszty dokonczenia produkcji/wykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywdw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony.
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Przedmiotem rozliczert miedzyokresowych sg m.in. optacone z géry koszty i inne wydatki dotyczgce
nastepnych okreséw sprawozdawczych. Koszty podlegajgce aktywowaniu rozliczane sg proporcjonalnie
do uptywu czasu w kolejnych okresach, ktorych dotycza.

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Spdtka identyfikuje zobowigzania wynikajace z
przystugujgcych pracownikom praw do niewykorzystanych urlopow wypoczynkowych. Spétka ponosi
koszty zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Planéw Kapitatowych (dalej PPK) poprzez
dokonywanie wptat do funduszu inwestycyjnego. Stanowig one Swiadczenia po okresie zatrudnienia w
formie programu okreslonych sktadek. Spdtka rozpoznaje koszty wptat na PPK w tej samej pozycji
kosztow, w ktdrej ujmuje koszty wynagrodzen, od ktérych sg naliczane.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub rezerwy z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego w
oparciu o zysk lub strate podatkowa, podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych
z rozliczeniami podatkowymi. Spétka rozpoznaje sktadniki aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac,
7e zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Zobowigzania dtugoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty, ktéra obejmuje rowniez
niezaptacone odsetki. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowy
i wykazywane sg w zamortyzowanym koszcie, ktéry nie odbiega od kwoty wymaganej zapfaty.

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.

Przychody ze sprzedazy sg ujmowane w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu
sprzedazy produktow, ustug i materiatéw, w zwyktym toku dziatalnos$ci operacyjnej, po pomniejszeniu o
podatek od towardw i ustug, zwroty, rabaty i upusty.

Przez koszty rozumiane sg uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez akcjonariuszy lub Zarzad.

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien sprawozdawczy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na
koniec okresu $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztow
finansowych.

Spoétka funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym. W okresie objetym niniejszym skrédconym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystepowata konieczno$¢ wyodrebnienia segmentéw
operacyjnych. Prowadzona przez Spodtke dziatalnos¢ uniemozliwia wyodrebnienie segmentow
spetniajgcych wszystkie kryteria zawarte w MSSF 8. Spdtka oferuje i w przysztosci zamierza oferowac na
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rynku szereg ustug — nie sg to jednak ustugi o charakterystyce na tyle oddalonej od siebie, iz
wystepowataby koniecznos¢ i mozliwos¢ regularnego nadzorowania i sprawdzania wynikow
operacyjnych dla dziatalnosci w ich obszarach. Nie przypisuje sie im oddzielnych zasobdw - szczegdlnie
ludzkich, gdyz sg to gtownie zasoby Spotki. Zasoby te alokowane sg na biezgco do projektéw, z ktdrych
wiele pokrywa caty szereg ustug i produktéw Swiadczonych przez Spotke. Aktywa operacyjne Spofki
zlokalizowane sg na terytorium Polski.

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposdb wptyngc na przyszte wyniki finansowe, ktére nie zostaty, a powinny zostac¢ ujete w niniejszym
skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2022 r.

6. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na
dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w
raportowanym kwartale

6.1. Sytuacja finansowa

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodoéw

W | kwartale 2022 r. Spotka wypracowata 29,35 min zt przychoddéw ze sprzedazy, co stanowi wzrost o
135,1% w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Zysk netto w okresie
sprawozdawczym wynidst 0,68 min zt, wobec straty netto 4,27 min zt pierwszym kwartale 2021 r. Zysk
operacyjny (Ebit) w | kwartale 2022 r. osiggnat poziom 0,93 min zt, podczas gdy rok wczesniej
odnotowano strate na poziomie 4,52 min zt. Ebitda (zysk operacyjny powiekszony o odpisy
amortyzacyjne) za | kwartat br. wyniost (+) 2,11 mIn zt, w analogicznym okresie ub.r. (-) 3,28 min zt.
Marza na dziatalnosci w | kwartale 2022 r. wyniosta 34,1% wobec 41,4% w | kwartale roku poprzedniego.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na koniec | kwartatu 2022 r. wartos$¢ aktywow trwatych wynosita 18,59 min zt i byta 0 1,88 min zt (-9,2%)
mniejsza niz na koniec ub.r. oraz o 1,18 min zt (+10,8%) wieksza niz na koniec analogicznego okresu
poprzedniego roku. Aktywa obrotowe na koniec marca br. wobec korica ub.r. spadty o0 2,47 min zt do
22,68 min zt (-9,8%), w odniesieniu do | kwartatu 2021 r. spadty o 2,97 min zt (-11,6%). Zapasy
zmniejszyty sie 0 2,75 min zt (-18,7%) q/q, 3,80 min zt (-24,2%) r/r. Poziom $rodkéw pienieznych na
koniec | kwartatu 2022 r. wynosit 0,45 miIn zt, wobec 2,56 mIn zt na koniec analogicznego okresu
poprzedniego roku i w odniesieniu do 3,41 mlIn zt na koniec ub.r. Kapitat wtasny Spétki po trzech
miesigcach br. powiekszyt sie 0 0,69 min zt (+7,9%) wobec korica poprzedniego kwartatu, do poziomu
9,39 miIn zt. W odniesieniu do kornca 2021 r. zobowigzania dtfugoterminowe spadty o 18,7%,
zobowigzania krétkoterminowe spadty 0 12,2%, z tego kredyty i pozyczki 0 19,3%.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

W | kwartale 2022 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej byty bliskie zera wobec ujemnych
przeptywoéw w wysokosci 1,40 min zt analogicznym okresie poprzedniego roku, przeptywy pieniezne z
dziatalnosci inwestycyjnej byty bliskie zera wobec ujemnych przeptywéw w wysokosci 0,84 min zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku, przeptywy z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty
2,92 min zt wobec ujemnych przeptywow w wysokosci 2,86 mIn zt w analogicznym okresie poprzedniego
roku. Ogdtem zmniejszenie sie stanu Srodkdéw pienieznych w okresie sprawozdawczym wyniosto 2,95
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min zt wobec 5,11 min zt w | kwartale 2021 r. Najwiekszy wptyw na spadek stanu srodkow pienieznych
w | kw. 2022 r. miata sptata kredytu bankowego w wysokosci 1.874 tys. zt, wynikajgca z decyzji banku o
przedterminowym skrdéceniu czasu dostepnosci linii kredytowe] w zwigzku z naruszeniem kowenantu
przez Spotke.

6.2. Czynniki, ktére miaty wptyw na wyniki | kwartatu 2022 r.

Zmiany w otoczeniu regulacyjnym branzy

Rok 2021 zapisat sie w historii rozwoju branzy fotowoltaicznej jako ten, w ktérym uchwalona zostata
nowelizacja przepisow dotyczgcych obowigzujgcego systemu rozliczen dla  prosumentéw.
7 powodzeniem funkcjonujgcy dotychczas tzw. net-metering (czyli mozliwo$¢ oddawania do sieci
elektroenergetycznej nadwyzek wytworzonej energii i odbierania jej w rocznych okresach
rozliczeniowych) zostat zastgpiony przez net-billing (rozwigzanie polegajagce na wartoSciowym
rozliczeniu energii wyprodukowanej przez prosumenta w oparciu o wartos¢ energii ustalong docelowo
wg ceny z Rynku Dnia Nastepnego). Wielu klientéw dotychczas wahajgcych sie lub przektadajgcych
realizacje mikroinstalacji fotowoltaicznej, chciato zdazy¢ z jej wykonaniem i zgtoszeniem przed
1 kwietnia br., kiedy to zaczat obowigzywac nowy system rozliczeniowy. W zwigzku z tym w | kwartale
br. popyt wsrdd klientow indywidualnych dynamicznie wzrdst.

Kolejnym bodZcem otoczenia regulacyjnego stata sie czwarta edycja programu dotacyjnego Méj Prad.
Byta ona zapowiedziana juz z poczatkiem roku, jednakze ostatecznie program zaczat dziata¢ od potowy
kwietnia. Zdazyt jednak wptynac na decyzje klientdw indywidualnych realizujacych nie tylko instalacje
fotowoltaiczne, ale rowniez pompy ciepta — na ktére program Moj Prad réwniez uwzglednia
dofinansowanie. W ocenie Zarzadu Spotki ten segment produktéw bedzie sie odznacza¢ dynamicznym
wzrostem w kolejnych kwartatach roku. Nalezy przy tym wskaza¢ zwigzang z tak szybko rosngcym
popytem w tym segmencie produktéw, ograniczong dostepnos¢ urzadzen na rynku. W przypadku
Emitenta wczedniej przygotowane zapasy pozwolity na ptynng realizacje aktualnych zlecen. Jednakze,
brak zwiekszonego poziomu produkcji urzadzen przez ich wytwdorcdw w kolejnych miesigcach bedzie sie
wigzac¢ z wydtuzonym okresem realizacji projektow. Spoétka juz teraz stara sie przeciwdziata¢ temu
efektowi poprzez kontraktowanie dostaw wybranych urzadzen.

Polityka cenowa

W poprzednich okresach raportowych Spdtka wskazata, ze podwyzszyta ceny swoich ustug i produktow.
Ruch ten w odpowiednim momencie czasowym pozwolit na spokojng realizacje planéw sprzedazowych
w | kwartale br. i co za tym idzie, na skuteczne konkurowanie na rynku zlecen.

Utrzymanie dyscypliny kosztowej

Poczawszy od Il kwartatu 2021 r. Spotka zrewidowata polityke kosztowa, wdrozyta procedury Sciste;
kontroli kosztowej. Cze$¢ ponoszonych dotychczas kosztow zostata zoptymalizowana lub istotnie
ograniczona (m.in. w zakresie wydatkdw marketingowych). Wdrozono takze zmiany w zakresie rozliczen
Spotki z wybranymi grupami wspotpracownikédw i kontrahentéw. Kontynuacja tych zasad w | kwartale
2022 r. pomogta Spotce w efektywniejszym wykorzystaniu zasobdw finansowych Emitenta, wspierajac
niezaktdcong realizacje pozyskanych zlecen.

Zwiekszanie udziatu w rynku klientéw B2B
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Emitent konsekwentnie rozbudowuje swdj portfel klientow B2B. W styczniu br. Spétka informowata o
nowej umowie na realizacje elektrowni fotowoltaicznej o mocy 1.000 kWp [ang. kilo watt peak], ktorej
wartos¢ uzgodniono na 3,4 min zt netto (RB ESPI 1/2022 z dn. 05.01.2022). W | kwartale br. Stilo Energy
pracowata takze nad dedykowang strukturg sprzedazowg dla tego segmentu klientéw oraz zbudowata
tzw. lejek sprzedazy.

Status umdw kredytowych zawartych z Bankiem Pekao S.A.

W | potroczu 2021 r. Spoétka zawarta z Bankiem Pekao S.A. (Bank) umowy kredytowe dotyczgce
uruchomienia kredytow obrotowych w rachunku biezgcym oraz odnawialnego na tgczng kwote 10 min
zt. W grudniu ub.r. do Spotki wptyneto pismo ww. Banku wskazujgce, ze z powodu niedotrzymania
poziomu wskaznika kapitatowego uzgodnionego w zawartych umowach kredytowych, a takze ze
wzgledu na proponowane przyjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zwotane na dzien
21 grudnia 2021 r. [NWZ] uchwaty dot. skrdécenia okresu obowigzywania zobowigzania do
nierozporzadzania akcjami Spoétki [lock-up] i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje
akcji z zachowaniem prawa poboru, uruchomienia kolejnych srodkéw w ramach udzielonego Spdtce
kredytu obrotowego muszg zostaé¢ wstrzymane (RB ESPI 24/2021 z dn. 17.12.2021).

W zaistniate] sytuacji Zarzad Spdtki niezwtocznie podjat dziatania w celu wyjasnienia okolicznosci
wskazanych w piSmie z Banku i rozpoczecia rozméw zmierzajgcych do ponownego uruchomienia linii
kredytowej. Po przedstawieniu Bankowi stanowiska Spotki, w dniu 12.01.2022 zawarta zostata umowa
o zawieszeniu dochodzenia roszczen tzw. umowa standstill, na podstawie ktérej uzgodniono, ze do 31
stycznia 2022 r. wigcznie przeprowadzone zostang negocjacje celem uzgodnienia warunkow

restrukturyzacji uméw kredytowych Spoétki. W okresie obowigzywania tej umowy Bank zobowigzat sie
nie podejmowac dziatan, ktore mogtyby niekorzystnie wptyngé na proces uzgodnienia warunkéw
wspotpracy jak w szczegdlnosci [i] nie podejmowac zadnych dziatan zmierzajgcych do realizacji
partykularnego interesu Banku, [ii] nie sktada¢ wniosku o ogtoszenie upadtosci, ani nie podejmie
zadnych innych postepowan upadfosciowych lub innych podobnych postepowan w jakiejkolwiek
jurysdykcji, w odniesieniu do Spoéfki, [iii] nie dokonywacé wypowiedzenia umdw kredytowych, ani nie
podejmowac czynnosci zmierzajgcych do postawienia umow kredytowych w stan natychmiastowe;
wykonalnosci, [iv] zaniecha¢ dochodzenia sptat wymagalnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z
umoéw kredytowych oraz umozliwi¢ na dotychczasowych warunkach przeprowadzanie przez Spoétke
operacji na rachunkach bankowych, w tym, w szczegdlnosci korzystania z otrzymywanych srodkéw na
rachunkach Spoétki w celu prowadzenia biezgcej dziatalnos$ci oraz [v] nie podejmowac zadnych dziatan
windykacyjnych dotyczgcych umow kredytowych zawartych przez Spotke. Zobowigzania wskazane w pkt
[i] - [iv] ustajg w wypadku, gdy inny wierzyciel podejmie ww. dziatania wobec Spotki. Spdtka zobowigzata
sie z kolei przede wszystkim do wspodtpracy z Bankiem w celu mozliwie sprawnego uzgodnienia nowych
warunkow istniejgcych umow kredytowych. (RB ESPI 3/2022 z dn. 13.01.2022)

Umowa standstill zostata przedtuzona przez strony do dnia 28 lutego 2022 r. (RB ESPI 4/2022 z dn.
1.02.2022), nastepnie do 29 kwietnia 2022 r. (RB ESPI 6/2022 z dn. 28.02.2022) oraz aktualnie do dnia
31 maja 2022 r. (RB ESPI 12/2022 z dn. 05.05.2022). Oznacza to, ze rozmowy w zakresie realizacji umow
kredytowych pozostajg w toku.

W I kw. 2022 r. nastgpita dalsza sptata kredytéw w wysokosci 1.874 tys. zi, w zwiqzku z tym saldo
zadtuzenia wzgledem banku na 31 marca 2022 r. wynosi 6,43 min zt.

25


https://spolka.stiloenergy.pl/rb-espi-1-2022-zawarcie-umowy-na-wykonanie-elektrowni-fotowoltaicznej/
https://spolka.stiloenergy.pl/rb-espi-24-2021-aktualizacja-informacji-nt-umowy-kredytowej/
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=192400&title=Aktualizacja+informacji+nt.+umowy+kredytowej+-+zawarcie+z+Bankiem+Pekao+S.A.+umowy+o+zawieszeniu+dochodzenia+roszcze%C5%84
https://spolka.stiloenergy.pl/rb-espi-4-2022-aktualizacja-informacji-nt-umowy-o-zawieszeniu-dochodzenia-roszczen-stilo-energy-s-a-%ef%bf%bc/
https://spolka.stiloenergy.pl/rb-espi-4-2022-aktualizacja-informacji-nt-umowy-o-zawieszeniu-dochodzenia-roszczen-stilo-energy-s-a-%ef%bf%bc/
https://spolka.stiloenergy.pl/aktualizacja-informacji-nt-umowy-kredytowej-zawarcie-z-bankiem-pekao-s-a-aneksu-do-umowy-o-zawieszeniu-dochodzenia-roszczen/
https://spolka.stiloenergy.pl/rb-espi-12-2022-aktualizacja-informacji-nt-umowy-kredytowej-zawarcie-z-bankiem-pekao-s-a-aneksu-do-umowy-o-zawieszeniu-dochodzenia-roszczen/

STILO
ENERGY

Wptyw wojny w Ukrainie

Wybuch wojny w Ukrainie wptynat na dziatalnos$¢ wielu matych i srednich przedsiebiorcow, ktérych rynki
zbytu i/lub zaopatrzenia znajdowaty sie w Rosji i/lub w Ukrainie. Trwajgcy konflikt zbrojny i
miedzynarodowe sankcje posrednio dotknety czesc¢ tych przedsiebiorcow powodujgc niepewnosc co do
przysztosci prowadzonej przez nich dziatalnosci. Czes¢ z nich musi poszukac¢ nowych kontrahentow, dla
innych konieczne stato sie chwilowe ograniczenie dotychczasowej dziatalnosci. Przyczynito sie do
ograniczenia lub opdzZnienia planowanych przez MSP inwestycji — w tym rowniez tych w zrodfa OZE.
Oznacza to, ze wojna w Ukrainie posrednio wptywa na dziatalnos¢ Emitenta, powodujgc wydtuzenie
procesow sprzedazowych u czesci klientdw z segmentu B2B. W ocenie Spofki, trendem, ktdry w dalszej
perspektywie czasowej moze réwnowazy¢ te sytuacje bedg utrzymujgce sie podwyzki cen energii
elektrycznej oraz rosnaca inflacja.

Wptyw pandemii wirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ Emitenta

W | kwartale 2022 r. sytuacja na rynku oraz aktywnosc¢ klientow byty na wzglednie stabilnym poziomie.
W raportowanym okresie skutki pandemii odznaczajgce sie m.in. kolejnym wzrostem wskaZznika
zachorowan, nie byty elementem istotnie wptywajgcym na osiggniete przez Spotke wyniki finansowe.
Jednakze nalezy wskaza¢, ze wsrod klientdw utrzymywata sie tendencja do komunikacji gtéwnie drogg
online i rozmow telefonicznych.

W celu maksymalnego ograniczenia ryzyka zachorowan pracownikow Spotki na covid-19, Zarzad
wprowadzit nastepujgce dziatania: wdrozenie wewnetrznych regulacji, zachowanie odstepéw miedzy
stanowiskami pracy, pomiar temperatury przy wejsciu do budynku, montaz urzadzen do dezynfekc;ji,
zapewnienie pracownikom maseczek ochronnych i srodkéw do dezynfekcji, czasowe umozliwienie
pracownikom pracy w trybie zdalnym.

6.3. Inwestycje i prace rozwojowe

Spotka prowadzi szereg prac rozwojowych, majgcych na celu automatyzacje i informatyzacje procesow
W organizacji, rozwoj platformy e-commerce oraz wtasnych internetowych kanatéw pozyskania Klienta,
a takze prac majgcych na celu poprawe marzowosci realizowanych projektéw instalacyjnych. Czes¢ z
tych prac, jak opracowanie wifasnych konstrukcji na dachy ptaskie i grunty, stworzenie procesu
odzyskiwania kosztow wadliwych komponentdw, projekt e-sklepu, pomp ciepta, automatyzacji rozliczen
z siecig sprzedazy czy opomiarowania lejka e-commerce zostata juz oddana do uzytku i jest
amortyzowana. W obecnie prowadzonych pracach rozwojowych Spétka koncentruje sie na dziataniach

majgcych na celu poprawe rentownosci modelu biznesowego i wdrozeniu nowych produktow.

6.4. Istotne informacje korporacyjne

Zakoriczenie emisji akcji serii D z prawem poboru i rejestracja podwyzZszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta

W dniu 15 lutego br. Emitent opublikowat dokument informacyjny na potrzeby emisji akcji serii N z
prawem poboru. Emisja zostata zakoriczona 22 marca br. i w jej wyniku inwestorzy objeli 63.633 akgji
(RB ESPI 7/2022 z dn. 23.03.2022 , RB EBI 5/2022 z dn. 31.03.2022).

Akcje nowej emisji zostaty w dn. 5 kwietnia br. zarejestrowane przez Sad Rejonowy Gdansk — Pdétnoc w
Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, w zwigzku z czym aktualnie kapitat
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zaktadowy Spoétki wynosi 17.603.480 zt zt i dzieli sie na 1.760.348 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt
kazda w tym: 180.000 akcji serii A, 50.000 akgji serii B, 100.000 akcji serii C, 205.000 akcji serii D, 72.500
akcji serii E, 273.000 akcji serii F, 150.000 akcji serii G, 208.215 akcji serii H, 93.000 akcji serii I, 215.000
akgji serii L, 150.000 akcji serii M oraz 63.633 akcji serii N (RB EBI 6/2022 z dn. 05.04.2022).

Rejestracja zmiany Statutu Spotki

W dniu 13 stycznia 2022 r. Sad Rejonowy Gdansk — Pdétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki uchwalonych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 21 grudnia 2021 r.

Zgodnie z wnioskiem Spoétki Sgd dokonat rejestracji zmiany Statutu polegajgcych na zmianie § 4, § 11
ust.1 pkt.1), § 12, § 13 ust.3 pkt.10, § 15 ust.1., wykresleniu § 5 oraz dodaniu § 51.

(RB EBI'1/2022 zdn. 13.01.2022)

Program Motywacyjny

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 21 grudnia 2021 roku postanowito uchyli¢ w catosci
Uchwate nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 czerwca 2020 roku w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych serii A (osoby uprawnione z warrantéw subskrypcyjnych serii A miaty prawo
do zamiany tych warrantow na akcje serii J).

Jednoczes$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 21 grudnia 2021 roku dokonato zmiany
w uchwale nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Stilo Energy S.A. z dnia 26 czerwca 2020 roku w
sprawie ustanowienia w Spodfce programu motywacyjnego w zwigzku z zamiarem wdrozenia przez
Spoétke programu motywacyjnego dla cztonkdéw Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw i
wspotpracownikow Spétki, polegajgcego na emisji warrantdw subskrypcyjnych serii C, z ktérych kazdy
bedzie uprawniat do objecia 1 akcji Spotki serii J oraz emisji warrantdw subskrypcyjnych serii B, z ktérych
kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 akcji Spoftki serii K. Szczegdtowy opis warunkéw oraz kryteriow
realizacji programu motywacyjnego zostanie ustalony przez Rade Nadzorczg Spofki.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 21 grudnia 2021 roku w
sprawie emisji warrantow serii C zastepujgcych warranty serii A poprzez zmiane uchwaty nr 2 Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2020 r. i uchylenie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 26
czerwca 2020 r. uchwalono emisje 48.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C od numeru 1
do numeru 48.000, z prawem do objecia akcji serii J Spoétki z pierwszenstwem przed pozostatymi
Akcjonariuszami Spoétki, a kazdy warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat osoby uprawnione do
odptatnego objecia 1 akcji serii J za cene emisyjng rowng wartosci nominalnej w wysokosci 10 ztotych.
Rada Nadzorcza Spétki przydzieli warranty subskrypcyjne osobom uprawnionym do uczestnictwa w
programie motywacyjnym na warunkach okreslonych w uchwale oraz Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2021 roku uchwale Rady Nadzorczej w sprawie przyjecia
regulaminu programu motywacyjnego. Prawo objecia akcji serii ] moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w
terminie do 30 wrzesnia 2025 .

Ponadto zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2021 roku
postanowiono dokona¢ zmiany w uchwale nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Stilo Energy S.A. z
dnia 26 czerwca 2020 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji seriiJ z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji serii
J. Zgodnie z ww. uchwatg, celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie
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prawa do objecia akcji serii J posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii C emitowanych na
podstawie uchwaty nr 3/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2021
roku.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 czerwca 2020 r.nr 6 w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii K z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii K uchwalono emisje
174.358 akcji zwyktych imiennych serii K o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, do objecia, ktérych
to akcji uprawnieni bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez Spoétke.

Uchwalony przez Rade Nadzorczg Spodtki program motywacyjny na lata 2020 — 2024 stanowi, ze
uprawnienie z warrantéw subskrypcyjnych serii B majg uprawnienie do odptatnego objecia akcji serii K,
po cenie emisyjnej obliczonej zgodnie z okreslonym wzorem. Dodatkowo w ramach warrantéw serii B
zostata okreslona pula dodatkowa akcji, ktérej podziat zostat rekomendowany przez Zarzad
odpowiednig uchwatg w lutym 2021 r. oraz przydzielony na podstawie powyzszej rekomendacji przez
Rade Nadzorczg odpowiednig uchwatg w kwietniu 2021 r.

Wsrdd oséb uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych znalezli sie m.in. Krzysztof Zurowski,
Cztonek Zarzadu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia tgcznie 42.851 warrantow
subskrypcyjnych serii B (w tym z Puli Dodatkowej). Pan Krzysztof Zurowski przyjat oferte objecia 42.851
warrantow serii B uprawniajgcych do objecia akcji serii K (m.in. RB 6/2021 z dnia 27.05.2021).

Inng osobg uprawniong jest réwniez Piotr Kowalczewski Cztonek Zarzgdu Emitenta, ktéremu przyznano
prawo do udziatu w puli 27.929 warrantéw subskrypcyjnych serii B (w tym z Puli Dodatkowej). Pan Piotr
Kowalczewski przyjat oferte objecia 9.310 warrantdow subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia
akcji serii K.

Dodatkowo uprawnionym do objecia warrantow subskrypcyjnych jest Cztonek Rady Nadzorczej Piotr
Siudak. Przyznano mu prawo objecia tgcznie 39.252 warrantow subskrypcyjnych serii B (w tym z Puli
Dodatkowej). Pan Piotr Siudak dokonat objecia 39.252 warrantow subskrypcyjnych serii B
uprawniajgcych do objecia akcji serii K. (m.in. RB 6/2021 z dnia 27.05.2021).

Zgodnie z postanowieniem §4 statutu Spotki prawo objecia akcji serii K moze by¢ wykonane nie pdzniej
niz w terminie 10 lat od daty przydzielenia osobom uprawnionym odpowiednio warrantow
subskrypcyjnych serii B.

Zadna z 0séb uprawnionych, ktéra dokonata objecia warrantdw subskrypcyjnych serii B nie ztozyta w
terminie do 31 marca 2022 r. oswiadczenia o wykonaniu praw z ww. warrantéw poprzez objecie akcji

serii K.

Poza wskazanymi powyzej warrantami oraz prawami do objecia warrantéw osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce nie posiadajg innych uprawnien do akcji/papierow wartosciowych Emitenta.
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7. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw

finansowych w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
Emitent nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2022 rok.

8. Opis stanu realizacji dziatari i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji
Nie dotyczy. Spétka nie umieszczata w dokumencie informacyjnym informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9. Informacje o inicjatywach podejmowanych przez Emitenta w obszarze rozwoju
prowadzonej dziaftalnosci, nastawionych na wprowadzenie rozwigzan

innowacyjnych w przedsiebiorstwie
W | kwartale 2022 r. Emitent nie realizowat dziatan zwigzanych z wprowadzeniem rozwigzan
innowacyjnych w ramach swojej dziatalnosci. Prace rozwojowe zostaty opisane w pkt 6.3. Inwestycje.

10.Postepowania przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W | kwartale 2022 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu przeciwko Spoétce nie toczyty sie
zadne postepowania przed jakimkolwiek sgdem ani tez organem administracji publiczne;j.

11. Informacje o Emitencie

11.1. Opis dziatalnosci

Stilo Energy S.A. (Emitent, Spodtka) zostata zatozona w czwartym kwartale 2017 r. i rozpoczeta dziatalnos¢
operacyjng w 2018 r.

Zarzad Spotki ocenia, ze Stilo Energy jest jednym z najwiekszych i najdynamiczniej rozwijajgcych sie
podmiotdw na rozdrobnionym rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce.

Stilo Energy zbudowato profesjonalng, skalowalng organizacje dziatajgcg na terenie catego kraju,
pozyskujgcy Klientéw gtéwnie kanatami on-line. Spodtka oferuje peten zakres ustug od zaprojektowania
przydomowej instalacji fotowoltaicznej wraz z jej wizualizacjg, poprzez zorganizowanie finansowania, az
do jej zainstalowania, uruchomienia i serwisu oraz monitoringu efektywnosci. Jednym z gtéwnych
wyréznikdw oferty Spotki jest stosowana najnowoczesniejsza na rynku technologia mikrofalownikdow
stanowigca doskonaty punkt wyjsciowy do przysztych rozwigzan (w tym oferowania produktow
komplementarnych, takich jak magazyny energii, tadowarki samochodowe, jak réwniez pompy ciepta,
ktére wiasnie wprowadzamy do naszej oferty). Spétka posiada takze wtasne zaplecze konstrukcyjne.
Dziatalnos¢ Spotki obejmuje import, doradztwo przy wyborze, sprzedaz, zaprojektowanie i wizualizacje,
montaz oraz serwis i monitoring instalacji fotowoltaicznych.

Gtéwnymi komponentami instalacji sg panele fotowoltaiczne, mikrofalowniki, elementy konstrukcyjne
oraz elektronika i okablowanie. Spétka wspotpracuje z wieloma uznanymi i sprawdzonymi producentami
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i dostawcami technologii fotowoltaicznej, bezposrednia wspdtpraca pozwala na optymalizowanie
kosztéw zakupu komponentow instalacji.

Klientami Spotki byli do tej pory gtéwnie klienci indywidualni, decydujacy sie zamontowac instalacje
fotowoltaiczng o mocy do 10 kWp na witasnych nieruchomosciach. Ten typ klienta jest najwiekszym
beneficjentem rdznorodnych programow wsparcia finansowania instalacji fotowoltaicznych oraz innych
produktéw komplementarnych jak np. pompy ciepta. Jednak od 3 kwartatu 2021 roku Spotka zwieksza
takze udziat w segmencie klientow B2B, gdzie pozyskuje kolejne umowy na realizacje elektrowni
fotowoltaicznych na potrzeby przedsiebiorcéw. W zwigzku ze zmianami regulacyjnymi segment B2B
bedzie kluczowy w przysztej dziatalnosci Spotki.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

Przewagi konkurencyjne Emitenta to:
e skalowalny i mozliwy do optymalizacji proces sprzedazy on-line;
e kompetencje zespotu zarzadzajgcego w budowaniu renomowanych bizneséow on-line;
e wykorzystanie innowacyjnych technologii i komponentéw na polskim rynku.

W obszarze efektywnosci kosztowej Emitent nalezy wskazac:
e zakupy bezposrednio u producentéw;
e wiasne konstrukcje;
e optymalizacje efektywnosci realizacji instalacji - petna kontrola jakosci.

11.2. Model dziatalnosci

Podstawowy czynnik majgcy wptyw na dziatalno$¢ Spoétki to sukcesywnie doskonalony model biznesowy,
ktdrego istotg jest Sciste dopasowanie produktdw i zakresu swiadczonych ustug do potrzeb klientow, a
takze czesciowo stymulowanie potrzeb klientow poprzez oferowanie komplementarnych produktow w
nowych obszarach.

Model biznesowy Spofki to:

(i) efektywne pozyskanie nowych klientow, w tym przede wszystkim online,
(ii) oferowanie instalacji w formule one-stop-shop oraz
(iii) wykorzystywanie najlepszych jakosciowo i najlepiej dobranych komponentéw, co skutkuje

wyzszg efektywnoscig oferowanych instalacji.
Stilo Energy Swiadczy peten zakres ustug od pierwszych konsultacji i projektu, poprzez finansowanie do
instalacji i monitoringu gotowego projektu.
Oferta obejmuje:

(i) projekt i konsultacje,

(ii) wizualizacje gotowego projektu,

(iii) finansowanie (facznie z dofinansowaniem od Panstwa),
(iv) transport,

(v) instalacje,

(vi) monitoring.
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11.3. Strategia rozwoju

Wykorzystujac swoje przewagi konkurencyjne, Spdtka zamierza kontynuowac rozwdj dziatalnosci dgzac
do zwiekszenia bazy klientéw i przychoddw ze sprzedazy, przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiej
jakosci oferty produktowej i obstugi klienta.

Zarzad jest przekonany, ze wszystkie przedstawione ponizej elementy strategii Spétki przyczynig sie do
umocnienia jej pozycji na rynku.

(i) rozwoj na duzym dynamicznie rosngcym i rozproszonym rynku
(ii) wykorzystanie przewag technologii Stilo Energy w dalszym rozwoju poprzez oferowanie
produktéw komplementarnych
(iii) petne wykorzystanie mozliwosci energetyki rozproszonej (fotowoltaika 2.0)
11.4. Wiadze
Zarzgd

W | kwartale 2022 roku sktad osobowy Zarzgdu Spoétki nie ulegt zmianie i do dnia publikacji niniejszego
raportu okresowego pozostat nastepujacy:

e Jarostaw Krél — Prezes Zarzadu

e Piotr Kowalczewski — Cztonek Zarzadu

e  Krzysztof Zurowski — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza
W | kwartale 2022 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie i do dnia publikacji
niniejszego raportu okresowego pozostat nastepujacy:

e Alfonso Anthony Kalinauskas - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Jerzy Rosnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Osial - Cztonek Rady Nadzorczej

e Marian Kempa - Cztonek Rady Nadzorczej

e Piotr Siudak — Cztonek Rady Nadzorczej.

11.5. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne

etaty
Na dziert 31 marca 2022 r., w przeliczeniu na petne etaty, Spdtka zatrudniata 82 osoby, w tym 50 kobiet
oraz 32 mezczyzn. Ponizej Spotka przedstawia strukture zatrudnienia w ujeciu organizacyjnym.

Tabela 1 - Struktura zatrudnienia Stilo Energy S.A. na 31 marca 2022 r. w przeliczeniu na petne etaty

w podziale organizacyjnym K | M | Razem | K | M | Razem
zarzad 0|0 0 0|0 0
administracja 311 4 713 10
pion sprzedazy 20| 2 22 9| 6 15
pion ustug/ORI 6 | 11 17 10 | 33 43
pozostali 21|18 39 54| 7 61
razem:| 50 | 32 82 80|49 | 129

Zrédto: Emitent
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11.6. Informacje o kapitale zaktadowym Emitenta na dzien publikacji raportu

Struktura kapitatu zaktadowego Stilo Energy
Do zakoriczenia | kwartatu 2022 r. kapitat zaktadowy sktadat sie z 1.696.715 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 10 zt kazda, w tym:

e 180.000 akcji serii A,

e 50.000 akcji serii B,

e 100.000 akcji serii C,

e 205.000 akcji serii D,

e 72.500 akcji serii E,

e 273.000 akcji serii F,

e 150.000 akcji serii G,

e 208.215 akcji serii H,

e 93.000 akcji serii |

e 215.000 akcji serii L,

e 150.000 akcji serii M.

W zwigzku z przeprowadzong w | kwartale 2022 r. emisjg i przydziatem akcji serii N, w dniu 5 kwietnia
2022 r. Sad Rejonowy Gdarnsk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego (,Sad”) zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 636.330 zt w
zwigzku z emisjg 63.633 akcji serii N o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda wyemitowanych na podstawie
uchwaty nr 5/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 21 grudnia
2021 roku.
W zwigzku z powyzszym, na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Spotki sktadat sie z
1.760.348 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt kazda, w tym:

e 180.000 akcji serii A,

e 50.000 akcji serii B,

e 100.000 akcji serii C,

e 205.000 akcji serii D,

e 72.500 akcji serii E,

e 273.000 akcji serii F,

e 150.000 akcji serii G,

e 208.215 akcji serii H,

e 93.000 akcji serii |

e 215.000 akcji serii L,

e 150.000 akcji serii M

e 63.633 akcji serii N.

Kapitat docelowy

Zgodnie z §5' ust. 1 Statutu Spotki, Zarzad jest upowazniony, w okresie do dnia 31 sierpnia 2022 roku,
na zasadach okreslonych w art. 444 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych, poprzez dokonanie
jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego Spofki
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poprzez emisje do 300.000 (stownie: trzystu tysiecy) akcji kolejnych serii, ktérych cena emisyjna zostanie
zatwierdzona przez Rade Nadzorcza.

Ponadto, Zarzad moze emitowaé, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego warranty
subskrypcyjne upowazniajgce do pierwszenstwa zapisu na akcje w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Poza ww. Statut Emitenta nie przewiduje dalszych upowaznien dla Zarzadu Spotki do podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spotki.

Wraz z umowa pozyczki podporzgdkowanej Spotka zawarta umowe opcji na objecie 80.000 akcji z

kapitatu docelowego. Informacja o pozyczce podporzagdkowaneji umowie opcji zostata opublikowana w
raporcie biezgcym ESPI 26/2021 w dniu 31 grudnia 2021 r.

Kapitat warunkowy
Na podstawie §4 Statutu Spoétki warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 2.223.580 zt
i dzieli sie na nie wiecej niz:
- 48.000 akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Uprawnionymi do objecia
akcji serii J bedg posiadacze warrantdéw subskrypcyjnych serii C wyemitowanych przez Spoétke.
Prawo objecia akcji serii ] moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w terminie do 30 wrzesnia 2025 r.
- 174.358 akcji na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.
Uprawnionymi do objecia akcji serii K bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii B
wyemitowanych przez Spoétke. Prawo objecia akcji serii K moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w
terminie 10 lat od daty przydzielenia warrantow osobom uprawnionym.

11.7. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Tabela 2 - Struktura akcjonariatu Spétki na dzieri sporzgdzenia niniejszego raportu

Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw zaktadowych/ogdlnej liczbie
gtosow (%)

Powerplus Pentad Investments 690 084 39,20
Piotr Siudak 171200 9,73
SE-1sp.zo.o. 90917 5,16
Baltic Global FIZ 221215 12,57
Pozostali 586 932 33,34

SUMA 1760 348 100,00

Zrédto: Emitent
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Wykres 1 - Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien publikacji raportu

Udziat w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na WZ (%)

33,34%
39,20%
12,57% .
5 16% 9,73%
Powerplus Pentad Investments W Piotr Siudak
SE-1sp.zo.0. Baltic Global FIZ

MW Pozostali

Zrédto: Emitent

12. Oswiadczenie Zarzagdu Emitenta

Zarzad Stilo Energy S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Gdansk, dn. 16 maja 2022 roku

Imie i nazwisko Funkcja
Jarostaw Krol Prezes Zarzadu
Piotr Kowalczewski Cztonek Zarzadu
Krzysztof Zurowski Cztonek Zarzadu
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