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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
dla Rady Nadzorczej oraz Akcjonariuszy

Stilo Energy S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Spotki
Stilo Energy S.A. (zwana dalej: ,Spdtka”) z siedzibg w Gdansku, przy ulicy Traugutta 115¢c
(80-226 Gdansk), ktore zawiera bilans na dzier 31 grudnia 2021 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz
dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej Spdtki na dzien
31 grudnia 2021 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienigznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa oraz statutem Spétki;

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (,Ustawa o
rachunkowosci” - t. . Dz. U. z 2021 roku poz. 217).

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjete;
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz.U. z 2020 roku poz. 1415). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
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standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w
tym Miedzynarodowymi standardami niezalezno$ci) przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw, zwane dalej ,Zasadami etyki’, wprowadzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiggowych (IESBA) oraz z innymi wymogami etycznymi, kitére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnili§my nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Zasadami etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spdtki zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalisSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Zwracamy uwage na fakt, ze Spotka tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
w tym aktywa od nierozliczonych strat podatkowych, pomimo tego, ze nie osigga dochoddw podatkowych.
Warto$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od niewykorzystanych strat podatkowych
na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosta 4 144 458,00 zt. W ocenie Zarzadu aktywa te sg zasadne,
z uwagi na prognozowane dochody w latach 2022 - 2024. Stanowisko Zarzadu w tym zakresie zostato
zawarte w sprawozdaniu finansowym, w nocie 38.5 informacji dodatkowej ,Stanowisko Zarzadu
ws. ujmowania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z nierozliczonymi stratami
podatkowymi za lata ubiegte”.

Zwracamy uwage na opis Spotki zawarty w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego,
w Nocie numer 38 - ,Wptyw pandemii koronawirusa SARS-Cov-2 na dziatalno$¢ operacyjng jednostki”
dotyczacy funkcjonowania Spotki w kontekscie trwajacej pandemii koronawirusa SARS-Cov-2 oraz opis
Spotki zawarty w tej samej nocie odnoszacy sie do ,Wptywu napasci Rosji na Ukraine na dziatalno$¢
operacyjng Spdtki” dotyczacy trwajacej wojny w Ukrainie. W opinii Kierownictwa jednostki brak jest podstaw
do jakichkolwiek korekt w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok 2021 odzwierciedlajacych skutki
pandemii oraz skutki trwajacej wojny.

Inna sprawa

Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku zostato zbadane przez biegtego
rewidenta dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej, ktory wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego
sprawozdania w dniu 24 czerwca 2020 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie
naszego badania sprawozdania finansowego jako catoSci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
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podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliS$my za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej

opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy

Aktywa niematerialne (wartosci
niematerialne i prawne)

Wartos¢ w sprawozdaniu finansowym:
4729 tys. zt.

Zarzad Spotki  przeprowadzit analize wystapienia
przestanek utraty wartosci, w tym analize zdolnosci
generowania korzySci ekonomicznych. Zarzad nie
stwierdzit wystepowania przestanek utraty warto$ci.
Zweryfikowalismy racjonalnos¢ zatozen lezacych
U podstaw analizy przeprowadzonej przez Zarzad,
przede wszystkim w zakresie przydatnosci gospodarcze;
oraz osiggania w przyszitosci korzysci ekonomicznych z
aktywow niematerialnych. Nie wniesliSmy zastrzezen do
analizy Zarzadu.

Naleznosci krétkoterminowa z tytutu dostaw
i ustug

Warto$¢ w sprawozdaniu finansowym:
2490 tys. zt.

W ramach przeprowadzonego badania, w odpowiedzi
na ryzyko zawyzenia przychoddw i naleznosci z tytutu
dostaw  przeprowadzilismy  m.in. procedury:
potwierdzenia istnienia sald nalezno$ci, oceny polityki
rachunkowoSci w  zakresie tworzenia  odpisdéw
aktualizujacych wartos¢ naleznosci, analizy struktury
wieku naleznosci w celu identyfikacji nalezno$ci
przeterminowanych nieobjetych odpisami
aktualizujgcymi. Uwazamy, ze utworzone odpisy
aktualizujgce warto$¢ sg kompletne.

Zapasy

Wartos¢ w sprawozdaniu finansowym:
14 662 tys. zt.

W ramach badania sprawozdania finansowego
procedury obejmowaty w szczegolno$ci: zapoznanie sie
z zasadami (politykg rachunkowo$ci) w zakresie wycen,
w tym tworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢
zapasow oraz ich zasadno$¢, weryfikacje wyceny
skladnikow zapasébw na podstawie poréwnania
wybranych dokumentéw Zzrddtowych, analize utraty
wartosci oraz uczestnictwo w inwentaryzacji poprzez
obserwacje spisu z natury. Uwazamy, ze zapasy sg
kompletne, istniejg oraz sg prawidtowo wycenione
i odpowiednio zaprezentowane.




BTFG Audit

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spdtki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzna, ktorq Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spdki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg,
dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad Spotki albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwag, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentowno$ci Spotki ani efektywnosci lub
skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w bigd lub obejécia kontroli
wewnegtrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznoSciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnier dokonanych przez Zarzad Spétki;
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- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacii
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w
znaczaca watpliwo$¢ zdolnos¢ Spdtki do kontynuacii dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jeZeli takie ujawnienia
sq nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalno$ci;

- oceniamy 0going prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia
W sposob zapewniajacy rzetelng prezentacie.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakorczony
31 grudnia 2021 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spodiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z
dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszq wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnoSci, jestesSmy
zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnoSci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
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- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze
nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni za sporzadzenie oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa. W zwigzku z przeprowadzonym badaniem
sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
byto wydanie opinii, czy Spdtka obowigzana do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalno$ci, zawarta w tym o$wiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach
stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spdtka zawarta informacje wymagane
w Zatgczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie
z dnia 31 pazdziernika 2008 roku ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect’, zmienionych
Uchwatg nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia
31 marca 2010 roku. Ponadto stwierdzamy, Ze informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym Spétki.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Luiza Berg, nr w rejestrze 10898, dziatajgca
w imieniu BTFG Audit spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig, z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Sniadeckich 17, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3105, w imieniu ktérego kluczowy biegty
rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Elektronicznie podpisany

Lu iza Ma rla przez Luiza Maria Berg
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Luiza Berg, nr w rejestrze 10898

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2022 roku
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