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1. Informacje o Spdtce

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci dotyczy Stilo Energy Spotki Akcyjnej (dalej Stilo Energy, Spotka
lub Emitent) z siedzibg w Gdansku, przy ulicy Romualda Traugutta 115c, zarejestrowanej dnia 29 grudnia 2017 r. w
Sadzie Rejonowym Gdansk-Pdétnoc w Gdansku, VII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr
0000711740, NIP 5851481657, REGON 369125767.

Akcje Stilo Energy od dnia 21 kwietnia 2021 r. notowane sg w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Spoétka prowadzi dziatalnosé operacyjng w swojej siedzibie. Spotka nie posiada oddziatow ani zaktaddow.

Zarzad ocenia, ze Stilo Energy jest jednym z najwiekszych i najdynamiczniej rozwijajgcych sie podmiotéw na
rozdrobnionym rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce o szacowanej wartosci 10 mld zt rocznie. Zespot
zarzadzajacy to menedzerowie z doswiadczeniem w budowaniu lideréw swoich branz, ktérzy jednoczesnie sg
kluczowymi Akcjonariuszami Spoétki.

Stilo Energy zbudowato profesjonalng, skalowalng organizacje dziatajgca na terenie catego kraju, pozyskujgca
klientow on-line oraz poprzez wtasng sie¢ sprzedazy, oferujgcg peten zakres ustug od zaprojektowania fotowoltaicznej
instalacji domowej wraz z jej wizualizacjg, poprzez zorganizowanie jej finansowania, az do jej zainstalowania,
uruchomienia i serwisu oraz monitoringu jej efektywnosci. Jednym z gtéwnych wyrdznikéw oferty Spotki jest stosowana
najnowoczesniejsza na rynku technologia mikrofalownikdw stanowigca doskonaty punkt wyjsciowy do przysztych
rozwigzan - w tym oferowania produktow komplementarnych, takich jak magazyny energii, tadowarki samochodowe,
pompy ciepta. Spotka posiada takze wtasne zaplecze konstrukcyjne.

Dziatalnos¢ Spotki obejmuje import, doradztwo przy wyborze, sprzedaz, zaprojektowanie i wizualizacje, montaz
oraz serwis i monitoring instalacji fotowoltaicznych oraz pomp ciepta.

Gtownymi komponentami instalacji sg panele fotowoltaiczne, mikrofalowniki, elementy konstrukcyjne oraz
elektronika i okablowanie. Spdtka wspdtpracuje z wieloma uznanymi i sprawdzonymi producentami i dostawcami
technologii fotowoltaicznej, bezposrednia wspdtpraca pozwala na optymalizowanie kosztéw zakupu komponentow
instalacji.

Klientami Spotki sg gtdwnie klienci indywidualni, decydujgcy sie zamontowad instalacje fotowoltaiczng o mocy
do 10 kWp na wtasnych nieruchomosciach. Ten typ klienta jest najwiekszym beneficjentem réznorodnych programéw
wsparcia finansowania instalacji fotowoltaicznych.

Od Il kwartatu 2021 r. Spotka zwieksza takze udziat w segmencie klientéw B2B, gdzie pozyskuje kolejne umowy
na realizacje elektrowni fotowoltaicznych na potrzeby przedsiebiorcéw - w zwigzku ze zmianami regulacyjnymi
segment B2B bedzie kluczowy w przysztej dziatalnosci Spoétki i bedzie stanowit znaczny udziat w przychodach.

Zespot pracownikdw i wspdtpracownikow to okoto 350 oséb pracujgcych w catym kraju, a ekipy montazowe
instalujg blisko 350 mikroinstalacji fotowoltaicznych sredniomiesiecznie.

W przyjetym modelu biznesowym, istotny dla sukcesu Spotki jest efektywny marketing i pozycjonowanie stron
internetowych. Dziatania Spétki w tym zakresie koncentrujg sie na tzw. SEM (ang. Search Engine Marketing) oraz SEO
(ang. Search Engine Optimization) i polegajg na pozyskiwaniu ruchu na stronach internetowych Spoétki oraz
optymalizacji stron internetowych Spoétki i ich pozycjonowaniu, ktérych celem jest skuteczne pozyskiwanie klientow.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci dotyczy wynikdw dziatalnosci oraz sytuacji finansowej i majgtkowej Spotki
na dzien i za dwanascie miesiecy zakorczone 31 grudnia 2021 r. z danymi poréwnawczymi na dzieni i za dwanascie
miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2020 .

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci jest ztoty polski, dane
liczbowe zostaty przedstawione w zaokragleniu do petnych tysiecy - o ile nie wskazano inaczej.
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Sktad osobowy organdw Spétki 2021-12-31 2020-12-31
Zarzad
Prezes Zarzadu Jarostaw Krol Piotr Siudak
Cztonek Zarzadu Piotr Kowalczewski Aleksander Czarniecki
Cztonek Zarzadu Krzysztof Zurowski Krzysztof Zurowski

Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Alfonso Kalinauskas  Alfonso Kalinauskas
Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy Rosnowski Jerzy Rosnowski
Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Osial Andrzej Osial
Cztonek Rady Nadzorczej Marian Kempa Marian Kempa
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Siudak -

Zgodnie z § 18 statutu, Zarzad liczy od 2 do 5 Cztonkdw, ktdrzy sg powotywani i odwotywani przez Rade
Nadzorczg na wspdlng kadencje. Pierwsza kadencja Zarzadu trwa piec lat, kolejne lat trzy. Spétke reprezentuje dwdch
Cztonkdw Zarzadu dziatajacych tacznie.

Na dzien publikacji sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci sktad osobowy organdw Spétki nie ulegt zmianie.

Do kapitatow wtasnych Spoétka zalicza kapitat akcyjny, akcje wtasne, kapitaty zapasowe (w tym nadwyzke ze
sprzedazy akcji wtasnych powyzej wartosci nominalnej), kapitaty rezerwowy tworzone i wykorzystywane zgodnie ze
statutem oraz obejmujace inne skumulowane catkowite dochody (np. z aktualizacji wyceny lub z wyceny do wartosci
godziwej aktywow finansowych), zyski zatrzymane, wynik finansowy roku obrotowego oraz kapitaty inne. Akcje imienne
serii A sg uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Akcje pozostatych serii
nie sg uprzywilejowane.

Zgodnie z §51 ust. 1 statutu Spodfki, Zarzad jest upowazniony, w okresie do dnia 31 sierpnia 2022 r., na zasadach
okreslonych w art. 444 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych, poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego Spotki poprzez emisje do 300 000 (trzystu tysiecy)
akcji kolejnych serii, ktérych cena emisyjna zostanie zatwierdzona przez Rade Nadzorcza.

Ponadto, Zarzad moze emitowac, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego warranty subskrypcyjne
serii C upowazniajgce do pierwszenstwa zapisu na akcje w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Statut Emitenta nie przewiduje dalszych upowaznien dla Zarzadu Spdtki do podwyzszania jej kapitatu
zaktadowego.

Na podstawie §4 statutu Spotki warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 2 223 580 zt i dzieli
sie na nie wiecej niz:

e 48 000 akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych kazda. Uprawnionymi do objecia
akcji serii J bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii C wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia
akcji serii J moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w terminie do 30 wrzesnia 2025 r.

e 174 358 akcji na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) ztotych kazda. Uprawnionymi do objecia
akcji serii K bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez Spétke. Prawo objecia
akcji serii K moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w terminie 10 lat od daty przydzielenia warrantow osobom
uprawnionym.

Kapitat akcyjny 2021-12-31 2020-12-31
Kapitat podstawowy 16 967 15 467
Akcje serii A 1800 1800
Akcje serii B 500 500
Akcje serii C 1000 1 000
Akcje serii D 2 050 2 050
Akcje serii E 725 725
Akcje serii F 2730 2730
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Akcje serii G
Akcje serii H
Akcje serii |

Akcje serii L
Akcje serii M

Kapitat zapasowy /Agio
Akcje serii F
Akcje serii G
Akcje serii H
Akcje serii |
Akcje serii L
Akcje serii M

Akcje wiasne
Liczba akcji wtasnych
Wartos$¢ wg ceny nabycia
Wartos¢ bilansowa

Spotka w 2021 r., takze w latach poprzednich nie nabyta udziatow witasnych.

Struktura akcjonariatu

Liczba akgji
Powerplus Pentad Investments S.A. S.K.A.
Baltic Global FIZ
Siudak Piotr
SE-1sp. zo.o.
Pozostali
w tym Jarostaw Krél (CEO)

Udziat w %
Powerplus Pentad Investments S.A. S.K.A.
Baltic Global FIZ
Siudak Piotr
SE-1sp.zo.o.
Pozostali
w tym Jarostaw Krél (CEO)

Kapitaty wtasne pozostate

Kapitat zapasowy pozostaty
Wynik finansowy lat ubiegtych rozliczony

Kapitat rezerwowy
Kapitaty inne
Zyski zatrzymane

Wynik finansowy lat ubiegtych nierozliczony
Korekty wyniku 2019 r.

Stilo Energy Spdétka Akcyjna

1500
2082

930
2150
1500

8427
480
329
521
233

6 490
375

2021-12-31

1696 715
616 207
221215
171 200

90917
597176
12 450

100,0%
36,3%
13,0%
10,1%

5,4%
35,2%
0,7%

2021-12-31

1343
1343

(10 135)
(8 742)
(892)

1500
2082

930
2150

8 052
480
329
521
233

6 490

2020-12-31

1546 715
635 250
221 215
159 700

90917
439 633

100,0%
41,1%
14,3%
10,3%

5,9%
28,4%
0,0%

2020-12-31

(9 697)
(8 742)
(892)
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Korekty wyniku 2020 r. (280) -
Korekty zwigzane z przeksztatceniami (222) (64)
Wynik finansowy (7 892) 1185
Wynik finansowy br. (7 892) 1343
Korekty zwigzane z przeksztatceniami - (158)

Spotka finansuje dziatalnos¢ takze kapitatem obcym w postaci dtugo- i krotkoterminowych pozyczek, obligacii,
subwencji, kredytow bankowych, otrzymanych zaliczek, zaciggnietych zobowigzan z tytutu leasingu oraz dostaw i ustug.

Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne 2021-12-31 2020-12-31
na poczatek okresu 9197 2023
zaciggniecie pozyczki, emisja obligacji, otrzymanie subwencji 800 10 300
zaciggniecie kredytu 9991 -
odsetki naliczone 250 442
spfata pozyczek, wykup obligacji 7 041 3126
sptata kredytu 1766 -
umorzenie subwencji 1725 -
odsetki zaptacone 240 442

na koniec okresu 9 466 9197

Spotka zaliczyta do pozyczek takze otrzymang w 2020 r. i czesciowo umorzong w 2021 r. subwencje z Polskiego
Funduszu Rozwoju tytutem COVID-19.

2. Zatrudnienie

Liczba zatrudnionych 2021-12-31 2020-12-31
Razem 97 101
w tym kobiety 62 63
w tym mezczyzni 35 38

3. Istotne czynniki ryzyka oraz zagrozenia

Dziatalnos¢ Spotki narazona jest na wystgpienie roznorodnych czynnikdw ryzyka, takich jak operacyjne,
finansowe, biznesowe zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, polityczne, prawne, reputacyjne, ale takze zwigzane z
kleskami lub stanami nadzwyczajnymi, moggcymi negatywnie wptywac na jej wyniki i sytuacje finansowa.

Spotka na biezgco monitoruje czynniki ryzyka istotne dla swojej dziatalnosci w celu ich identyfikowania,
zapobiegania i ewentualnego mitygowania skutkdw. System zarzadzania ryzykiem polega na podejmowaniu dziatan
zapobiegajgcych zmaterializowaniu sie ryzyk, a gdy to nie jest mozliwe - minimalizacji skutkéw ich wystgpienia.

Prezentacja przez Spoétke czynnikdw ryzyka nie stanowi o ich istotnosci, prawdopodobienstwie zaistnienia lub
tez potencjalnego wptywu na jej dziatalnosc.

Poza wskazanymi czynnikami ryzyka mogg wystgpi¢ réwniez inne, ktérych Spodtka nie jest obecnie swiadoma lub
ktore uwaza za nieistotne, a ktére mogg wywrzec negatywny wptyw na dziatalnosc Spotki, jej sytuacje oraz wyniki
finansowe.

Ryzyko makroekonomiczne

Spoétka prowadzi dziatalnosé gospodarczg w Polsce, natomiast produkcja wykorzystywanych przez Spotke
komponentdw instalacji fotowoltaicznych odbywa sie na Dalekim Wschodzie, gtéwnie w Chinach. Na dziatalnos$¢ Spofki
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majg zatem wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczgce rynku krajowego, jak rowniez do pewnego stopnia jej
rynkéw importowych, ktore z kolei podlegajg wptywom sytuacji ekonomicznej regionu oraz gospodarki Swiatowe;j.

Zmiany czynnikdw makroekonomicznych na rynkach zbytu i zaopatrzenia Spotki, w tym m.in. dynamika wzrostu
PKB, stopa bezrobocia, wysokos¢ wynagrodzen, poziom konsumpcji indywidualnej, wskaznik optymizmu
konsumenckiego czy wysokos¢ stdp procentowych i poziom inflacji, majg wptyw na ogdlny poziom zamoznosci
spoteczenstwa, site nabywczg konsumentdw, jak réwniez na sktonnos¢ do wydatkow, a takze popyt, w tym réwniez na
produkty i ustugi Spotki. W zwigzku z powyzszym Spdtka jest narazona na ryzyka i wahania wynikajgce z wptywu
koniunktury gospodarczej na sytuacje finansowa konsumentéw w Polsce i na jej importowych rynkach zaopatrzenia, co
w szczegolnosci przektada sie na popyt na produkty i ustugi Spotki oraz osiggane przez nig wyniki dziatalnosci.

Ponadto niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub dtugotrwata dekoniunktura mogg pogorszy¢
sytuacje finansowg kontrahentéw Spétki, wptywajac na ich zdolnos¢ do wywigzywania sie z zobowigzan wzgledem
Spotki. Powyzsze czynniki mogg skutkowad w szczegdlnosci niewyptacalnoscia lub upadtoscia tych podmiotow, jak
réwniez ogranicza¢ dostepnosé produktdw Spotki. Przyszte warunki ekonomiczne w Polsce mogg by¢ mniej sprzyjajace
w pordéwnaniu z obecnym okresem czy tez, jak w przypadku Polski, z okresem sprzed spowolnienia gospodarczego.

Wystgpienie lub utrzymywanie sie mniej korzystnych warunkéw ekonomicznych, jak rowniez bezposredni
wptyw cykldw gospodarczych na dziatalno$é Spétki moze mied istotny negatywny wptyw na dziatalnosc Spotki, jej
sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na cene akcji.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje sie wysokg czestotliwoscig zmian, co moze miec wptyw
na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢. Zmiany obecnie obowigzujgcych przepiséw lub wprowadzanie nowych
regulacji moze skutkowac btedng ich interpretacjg lub powodowac problemy z odpowiednim stosowaniem przepiséow
krajowych, jezeli nie sg spdjne z regulacjami Unii Europejskiej.

Istotne zmiany przepiséw prawnych moga zmusi¢ Emitenta do modyfikacji swojej oferty w celu dopasowania
jej do otoczenia prawnego, co moze przetozyc sie na zwiekszenie wydatkdw Emitenta. Jedng z najbardziej niestabilnych
gatezi prawa jest system podatkowy. Duzy ktopot przy interpretacji przepiséw stanowi brak ich spdjnej wyktadni. Mogg
pojawic sie regulacje zwiekszajgce obcigzenia podatkowe natozone na Spétke, a takze kolizje miedzy interpretacja
przyjetg przez Emitenta, a interpretacjg wskazang przez organy administracji skarbowej. Ewentualne wystgpienie
powyzej wskazanych sytuacji moze spowodowac zmniejszenie dochoddw Spoétki lub np. koniecznosé¢ zaptaty kar
natozonych przez organy administracji skarbowej.

Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania zezwolen i koncesji

W zwigzku z obecnie obowigzujgcymi regulacjami prawnymi, Emitent nie musi posiadac koncesji na
prowadzenie dziatalnosci tj. sprzedaz i montaz mikroinstalacji fotowoltaicznych. Zgodnie z art. 3 ustawy z dnia 20
lutego 2015 r. o odnawialnych Zzrédtach energii podjecie i wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie
wytwarzania energii elektrycznej z odnawialnych zrddet energii wymaga uzyskania koncesji na zasadach i warunkach
okreslonych w ustawie Prawo energetyczne.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem regulacyjnym i subsydiowaniem instalacji fotowoltaicznych

Wzrost rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce jest wspierany przez roznego rodzaju programy
ogolnokrajowe i lokalne. Wynika to m.in. z koniecznosci spetnienia przez Polske wytycznych UE. Polska przyjefa $ciezke
dojécia do osiggniecia odpowiedniego udziatu energii wytwarzanej z odnawialnych Zzrédet energii w catosci wytwarzanej
energii okreslong w Krajowym Planie na rzecz Energii i Klimatu.

Obecnie istnieje szereg programodw wsparcia dedykowanych klientom indywidualnym, ktoérzy sg gtéwna grupa
klientéw Spotki. W ramach tych programdw mozna wyrdzni¢ m.in.: Mdéj Prad, ulge termomodernizacyjng w podatku
dochodowym od oséb fizycznych. Ponadto funkcjonuje tzw. net-metering, czyli mozliwo$¢ oddawania do sieci
elektroenergetycznej nadwyzek wytworzonej energii i odbierania jej w rocznych okresach rozliczeniowych w stosunku:
80% energii wprowadzonej dla instalacji ponizej 10 kWp i 70% dla instalacji powyzej 10, ponizej 50 kWp. Istniejg
rowniez inne (w tym lokalne) instrumenty wsparcia, takie jak: pozyczka z programu Czyste Powietrze, programy
termomodernizacyjne, dotacje lokalne.

Niemniej jednak poczawszy od 1 kwietnia 2022 r. zasady rozliczenia energii pochodzacej z fotowoltaiki ulegaja
zasadniczym zmianom. Kazda instalacja, ktéra zostanie wtgczona i zacznie produkowac prad po tej dacie bedzie
rozlicza¢ nadwyzki pradu wedtug zasad tzw. net-billingu. Net-billing zaktada, ze $rodki ze sprzedazy nadwyzki energii z
fotowoltaiki, ktére pozostang niewykorzystane, bedg wyptacane prosumentom. Okres, podczas ktdrego pienigdze bedg
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znajdowac sie w depozycie to 12 miesiecy. Dodatkowo wprowadzono ograniczenie wysokosci wyptacanej kwoty. Nie
moze by¢ ona wyzsza niz 20% wartosci pradu, ktéry zostat wprowadzony do sieci energetycznej w danym miesigcu.

Ograniczenie subsydiowania rynku instalacji fotowoltaicznych oraz zmiany w zakresie rozliczania nadwyzek
energii mogg wptyna¢ na wydtuzenie okresu zwrotu inwestycji w instalacje fotowoltaiczng. Istnieje ryzyko, iz w zwigzku
ze zmiang polityki dotyczacej rynku instalacji fotowoltaicznych atrakcyjnos¢ oferowanych przez Spétke mikroinstalacji
fotowoltaicznych ulegnie obnizeniu, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do zmniejszenia zainteresowania
instalacjami wsrdd klientéw Spotki.

Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi

Spotka realizuje kompleksowe rozwigzania z zakresu importu, sprzedazy, montazu oraz serwisu i
monitorowania instalacji fotowoltaicznych. Dziatalnos¢ Spétki cechuje sie sezonowoscig, Spotka odnotowuje nizszg
sprzedaz w okresie zimowym. Montaz instalacji fotowoltaicznych jest jednak mozliwy niemal przez caty rok. Przeszkoda
dla ekip montazowych w prowadzeniu prac instalacyjnych sg natomiast ekstremalne zjawiska pogodowe. Silne opady
$niegu lub deszczu, a takze silne porywy wiatru mogg wptynac na opdznienia w przeprowadzaniu instalacji.

Ryzyko zwigzane z wysokg konkurencyjnoscig na rynku, na ktérym prowadzona jest dziatalnos¢

Rynek mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscig. Wielkosc oraz
chtonnosc tego rynku w Polsce skorelowane sg m.in. z rozwojem gospodarczym kraju, wzrostem swiadomosci
ekologicznej oraz czynnikami finansowymi taki jak zachety finansowe (subsydiowanie instalacji), ceny energii
elektrycznej. Ze wzgledu na swojg wielko$¢ i dynamiczny rozwdj rynek sprzedazy i montazy mikroinstalacji
fotowoltaicznych jest atrakcyjny dla nowych podmiotéw. Rynek podmiotdw dziatajgcych w branzy instalacji
fotowoltaicznych jest bardzo rozdrobniony. Na rynku dziata kilkaset podmiotéw, a zgodnie z wiedzg Zarzadu, Spdtka
jest obecnie w gronie 10 najwiekszych podmiotdw dziatajgcych na tym rynku. Na rynku obecne sg réwniez firmy
specjalizujgce sie w realizacji zlecerh w ramach przetargdw publicznych, czesto dofinansowanych ze srodkdéw unijnych -
niektdre z nich obecne sg rowniez w segmencie komercyjnym.

Na konkurencyjnos$¢ Spotki oraz jej udziat rynkowy wptywajg dziatania podejmowane zaréwno przez Spétke jak i
przez jej konkurentdw. Nie mozna zapewnié, ze Spdtka bedzie w stanie utrzymac lub wzmocnié obecng pozycje
rynkowag, na co mogg wptyngé m.in. dziatania podejmowane przez jej konkurentéw, nieodpowiednia strategia Spotki
lub utrudnienia i opdzZnienia w jej wdrazaniu, niewystarczajgce zasoby finansowe, niewtasciwa lub nieodpowiadajgca
panujgcym trendom oferta produktowa, nieodpowiednie lub nieskuteczne dziatania marketingowe i inne zdarzenia
znajdujace sie poza kontrolg Spotki. Nie mozna wykluczyé ryzyka umocnienia sie pozycji dotychczasowych konkurentow
Spofki, zwtaszcza dzieki wzmozonym dziataniom marketingowym lub konsolidacji spotek z branzy fotowoltaicznej, w
wyniku ktérej mogg powstac podmioty konkurencyjne wobec Spétki, prowadzgce dziatalnosé na wiekszg skale, z
wykorzystaniem bardziej rozbudowanych sieci operacyjnych, co z kolei moze umozliwic¢ im skuteczniejsze
konkurowanie ze Spoétka.

W zwigzku z dziataniami podejmowanymi przez konkurentéw Spotki i oczekiwaniami potencjalnych nabywcéw
jej produktéw Spodtka podlega i moze w przysztosci podlegaé presji w zakresie obnizania cen za swoje produkty, jak
rowniez zwieksza¢ wydatki na dziatania marketingowe. Nie mozna zapewnié, ze Spétka bedzie zdolna do konkurowania
z powodzeniem ze swoimi obecnymi lub przysztymi konkurentami lub ze presja konkurencyjna, jakiej podlega, nie
spowoduje obnizenia przychoddw ze sprzedazy i/lub osigganej marzy.

Ryzyko zwigzane z cenami energii elektrycznej

Spadek cen energii elektrycznej moze negatywnie wptynac na optacalnos¢ zakupu instalacji fotowoltaicznej i
tym samym wptyngé na decyzje podejmowane przez klientéw Spotki.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku odwrdcenia obserwowanego w Polsce trendu wzrostu cen energii elektrycznej,
okres zwrotu inwestycji w instalacje fotowoltaiczng wydtuzy sie, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do zmniejszenia
zainteresowania instalacjami przez klientow Spotki.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem dynamicznego wzrostu rynku
Celem strategicznym Spoétki jest zwiekszanie udziatu na dynamicznie rosngcym rynku mikroinstalacji

fotowoltaicznych w Polsce. Zarzad szacuje, ze wartos¢ tego rynku wynosi obecnie 10 mld zt rocznie, a jego potencjat od
kilkunastu do kilkudziesieciu miliardéw ztotych w okresie najblizszych 3 do 5 lat. Nie mozna przewidzieé, czy trend
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wzrostu wartosci oraz tempo rozwoju rynku utrzymajg sie w dtuzszej perspektywie, a tym samym, czy utrzyma sie
oczekiwany wzrost skali dziatalnosci Spotki.

Ryzyko stép procentowych

Klienci Spétki decydujac sie na inwestycje zwigzang z zakupem i montazem instalacji fotowoltaicznej moga
zdecydowac sie na finansowaniem jej kredytem bankowym. Zmiany stép procentowych mogg wptyngé na wzrost
kosztu dtugu bankowego dla klienta i tym samym wptyngé na wydtuzenie okresu zwrotu inwestycji w instalacje
fotowoltaiczna.

Z kolei narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych wystepuje w zwigzku z posiadanymi
Srodkami pienieznymi oraz zobowigzaniami z tytutu otrzymanych pozyczek, zawartych umdw leasingu i zaciggnietych
kredytéw, ktére oparte sg o zmienne stopy procentowe i narazajg Spétke na ryzyko zmiany przeptywu pienieznych w
wyniku ich wzrostu.

Zarzad na biezgco ocenia wptyw zmian stép procentowych na wyniki dziatalnosci oraz rozpoznaje ryzyko
koncentracji zadtuzenia w jednym Banku, w ktérym Spotka posiada zadtuzenie.

Ryzyko zwigzane z szybkim rozwojem nowych technologii i produktéw komplementarnych

Na perspektywy rozwoju dziatalnosci Spoétki duzy wptyw majg nowe technologie i wdrazane produkty
komplementarne. Przyktadowo nastepuje staty rozwéj komponentéw instalacji fotowoltaicznych. Panele sg coraz
bardziej wydajne, zmienia sie tez ich wzornictwo. Ponadto na rynku w coraz wiekszym zakresie wdrazane sg tez
produkty komplementarne takie jak: (i) magazyny energii, (ii) pompy ciepta, (iii) tadowarki samochodowe, a
spodziewane wejscie w zycie dyrektywy RED Il (Renewable Energy Directive) moze wprowadzi¢ istotng zmiane na rynku
zwigzang z mozliwoscig rozwoju energetyki rozproszonej.

Rynek instalacji fotowoltaicznych jest wiec rynkiem szybko zmieniajgcym sie, co powoduje koniecznos$¢ ciggtego
monitorowania pojawiajgcych sie tendencji i szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych rozwigzan. Istnieje
zatem ryzyko niedostosowania sie Spétki do zmieniajgcych sie warunkéw technologicznych ze wzgledu na potencjalnie
wysokie koszty adaptacji do nowych rozwigzan lub brak mozliwosci operacyjnych szybkiego dostosowania sie Spotki.

Ryzyko zmiany kurséw walut

Spdtka jest narazona na ryzyko zmiany kursow walut. Spétka prowadzi dziatalnosé gtéwnie na rynku krajowym i
osigga wiekszosc przychodow w ztotych polskich, natomiast narazona jest na ryzyko kursowe w zwigzku z zakupem
komponentéw do instalacji fotowoltaicznych od dostawcédw zagranicznych w cenach wyrazonych w EUR.

Spotka nie moze wykluczyé ryzyka nastgpienia znacznego, w tym nagtego wzrostu kursow EUR i innych walut
obcych. Zmiany takie bytyby réwnowazone wzrostem cen sprzedawanych instalacji, co mogtoby sie przetozy¢ na spadek
wolumenu sprzedazy oraz jej rentownosci.

Spotka nie moze przy tym zapewnié, ze bedzie w stanie przeniesc catosé wzrostu kosztéw wynikajgcych z
wahan kurséw na klientéw koncowych, podnoszac ceny swoich produktow w odpowiednim czasie. Spotka nie moze
takze zapewnic, ze prowadzona obecnie lub przyszta polityka zarzadzania ryzykiem kursowym w dostatecznym stopniu
zminimalizuje negatywny wptyw wahan kursow walut na wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko zwigzane z opdznieniami dostaw oraz jakoscig dostarczanych komponentéw

Dzieki swojej skali Spotka pozyskuje komponenty instalacji fotowoltaicznych bezposrednio od ich producentow
z Chin. Komponenty dostarczane sg w przewazajgcej czesci drogg morska. Sporadycznie korzysta takze z transportu
kolejowego.

Na zdolno$¢ do dostarczania komponentdw drogg morska mogg niekorzystnie wptywac braki w dostepnej
tadownosci, zmiany wprowadzone przez przewoznikdw i firmy transportowe w polityce i praktykach, takie jak ceny,
warunki ptatnosci i czestotliwos$¢ ustug lub wzrost kosztéw paliwa, podatki i robocizna oraz inne czynniki, takie jak
strajki i przestoje w pracy, na ktére Spdétka nie ma wptywu.

Jesli Spdtka nie bedzie mogta korzystac z najbardziej efektywnego transportu morskiego, moze to mie¢ wptyw
na realizowane przez Spétke marze.

Produkowane w Azji komponenty importowane sg do Polski gtéwnie transportem morskim, ale takze
transportem kolejowym. W kraju Spdétka zaopatruje brygady montazowe korzystajgc z ustug krajowych i
miedzynarodowych przewoznikéw drogowych. Spdtka jest narazona na wszelkie ryzyka zwigzane z transportowaniem
komponentéw, zwtaszcza na opdznienia terminowej realizacji dostaw, ktére mogg wynika¢ z winy podmiotéw
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obstugujgcych transport tych towardw lub z innych czynnikéw np. warunkdw atmosferycznych. Spétka nie moze
wykluczyé, ze w przysztosci mogg pojawic sie wczesniej nieprzewidziane problemy z transportem towardw do Europy,
ktore spowodujg czasowe wstrzymanie dostaw lub znaczne ograniczenia w transporcie miedzynarodowym, w tym w
nastepstwie decyzji o charakterze politycznym, konfliktow zbrojnych i sytuacji spotecznej. Zarowno opdznienia w
dostawach, jak i niedostarczenie komponentéw w ogdle mogg istotnie wptywac na efektywne dziatanie Spoétki,
zwtaszcza na ograniczenie poziomu sprzedazy.

Ponadto z uwagi na ograniczong mozliwos¢ kontroli zamawianych komponentéw bezposrednio w miejscu
produkcji, w przypadku niedotrzymania warunkéw kontraktow na produkcje, zwtaszcza w zakresie jakosci, Spdtka jest
narazona na ryzyko braku mozliwosci wykorzystania dostarczonych komponentéw.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Spotka dziata na rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych, ktéry cechuje sie umiarkowang sezonowoscia, ktora
determinowana jest dodatkowo warunkami pogodowymi. Najnizszg sprzedaz Spétka odnotowuje w warunkach
zimowych, natomiast brygady montazowe nie mogg przeprowadzaé instalacji podczas ekstremalnych warunkow
pogodowych (silne opady $niegu lub deszczu, silny wiatr).

W wyniku sezonowosci biznesu, kazdy czynnik, ktéry negatywnie wptywa na dziatalno$¢ w miesigcach, w
ktorych sprzedaz jest najwyzsza moze mieé nieproporcjonalny wptyw na przychody Spofki.

Ryzyko zwigzane ze stosowaniem technologii innej niz wiodaca na rynku

Jednym z elementow strategii Spotki jest wykorzystanie przewag wykorzystywanej technologii instalacji opartej
na zestawach mikrofalownik-panel fotowoltaiczny.

Pomimo obiektywnych przewag tej technologii, na rynku dominujgcym standardem jest stosowanie falownikow
centralnych. Stosowanie odmiennej technologii niz powszechnie uzywana na rynku moze generowac szereg wyzwan
operacyjnych, w tym zwigzanych z koniecznoscig edukacji rynku, a w szczegdlnosci potencjalnych klientow Spétki w
zakresie stosowanych rozwigzan, co wigze sie z koniecznos$cig ponoszenia zwiekszonych wydatkéw, jak réwniez
wymaga czasu.

Ponadto instalacja zestawéw mikrofalownik-panel fotowoltaiczny wymaga specjalistycznego szkolenia. Nie
wszystkie brygady montazowe dziatajgce na rynku sg w stanie bez odpowiedniego przeszkolenia wykonywac instalacje
oferowane przez Spotke. Nie mozna przez to wykluczy¢, ze w przysztosci mogg pojawic sie okresowe problemy w
zapewnieniu wystarczajgcej liczby odpowiednio wyszkolonych pracownikow i podmiotéw swiadczgcych ustugi na rzecz
Spotki.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw i wspdtpracownikdow lub brakiem mozliwosci zatrudnienia
wystarczajgcej liczby wykwalifikowanych pracownikéw

Sukces dziatalnosci Spotki, a takze powodzenie we wdrazaniu jej strategii, zalezg od wysitkow i doswiadczenia
jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego personelu. Strategia Spoétki zostata rozwinieta oraz wdrozona przez kadre
menedzerskg, w tym obecnych cztonkdédw Zarzadu, a przyszty sukces Spotki zalezy po czesci od mozliwosci dalszej
wspodtpracy Spotki z kluczowymi menedzerami, ktdrzy historycznie znaczgco przyczynili sie do jej rozwoju, oraz od
zdolnosci utrzymania i motywowania innych kluczowych przedstawicieli kadry kierowniczej.

Osoby wchodzgce w sktad kluczowego personelu mogg w dowolnym czasie zrezygnowac z petnionych funkcji.
Ich rezygnacja moze znaczgco wptynac¢ na mozliwosci dalszego rozwoju Spoétki i wdrazania jej strategii.

Ponadto utrzymanie wystarczajgcych zasobdw kadrowych w ramach Spotki jest kluczowe dla jej prawidtowej i
niezaktdconej dziatalnosci. W zwigzku z wysokg konkurencjg w branzy oraz faktem, ze liczba oséb majgcych
doswiadczenie w tym sektorze jest ograniczona (co tyczy sie gtownie wyszkolonych brygad montazowych), istnieje
ryzyko niedoboru kadrowego w okresach wzmozonej rotacji pracownikow.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci mogg pojawic sie okresowe problemy w zapewnieniu wystarczajgcej
liczby pracownikéw i podmiotéw Swiadczacych ustugi na rzecz Spotki, co zapewnia ciggtosé wydajnego funkcjonowania
Spotki. Niedobdr personelu z jakichkolwiek przyczyn, krétko- badz tez dtugookresowy, moze powodowad zwiekszenie
kosztéw ponoszonych przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii rozwoju i niezrealizowaniem strategii

Celem strategicznym Spoétki jest dalszy wzrost skali dziatalnosci, zwiekszenie udziatu w rynku poprzez
wykorzystanie jej przewag technologicznych i efektywne prowadzenie sprzedazy przy wykorzystaniu marketingu
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internetowego. Spodtka bedzie starata sie realizowac powyzsze cele przy uwzglednieniu dazenia do trwatego wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy Spofki.

Osiggniecie celow strategicznych zalezy od wielu czynnikdw wewnetrznych i zewnetrznych, w tym od
czynnikéw o charakterze gospodarczym, regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z ktérych czesé
pozostaje poza kontrolg Spétki i ktére moga utrudni¢ lub uniemozliwié Spdétce realizacje jej strategii. W szczegdlnosci
Spdétka moze nie by¢ zdolna do zwiekszenia swojego obecnego udziatu w rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w
Polsce, na co moze mie¢ wptyw w szczegdlnosci: (i) wieksza konkurencja, (ii) spadek jakosci produktow oraz ich
atrakcyjnosci dla ich potencjalnych nabywcow, (iii) ewentualne zaktdcenia w procesie sprzedazy, (iv) niezdolnosé do
przewidywania trendéw i zmieniajgcych sie preferencji konsumenckich oraz (iv) ewentualne, nieoczekiwane
spowolnienie wzrostu rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce.

Trudnosci w realizacji strategii mogg by¢ nastepstwem w szczegdlnosci problemow zwigzanych z rozwojem
operacyjnym (sprzedaz, dostepnos¢ ekip monterskich), utrudnien natury regulacyjnej lub administracyjnej czy tez braku
mozliwosci lub ograniczenia sprzedazy produktéw i ustug na dotychczasowym poziomie cenowym. Ponadto w zwigzku
z tym, ze Spotka opiera swojg strategie na potencjale dalszego rozwoju rynku, nie mozna przewidziec, czy trend
wzrostu jego wartosci oraz tempo rozwoju tego rynku utrzymajg sie w dtuzszej perspektywie, a tym samym, ze przyjeta
strategia bedzie dtugofalowo zgodna z planami rozwojowymi Spotki.

Jezeli Spotka napotka takie lub inne nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej strategii, moze nie
zrealizowac jej w petni bgdz w ogdle, moze podjac decyzje o jej zmianie, zawiesic¢ jej realizacje lub od niej odstagpi¢,
moze nie 0siggnac¢ planowanych korzysci majgcych wynikngc z wdrozenia strategii w ogole lub osiggnac je z
opdznieniem lub mogg one by¢ mniejsze, niz zaktadano. Dodatkowo w zwigzku z realizacjg strategii moze okazac sie
niezbedne zaangazowanie wiekszych niz przewidywane srodkdow finansowych i zasobéw ludzkich do wdrozenia
strategii. W rezultacie efekty i koszty strategii Spdtki moga istotnie réznié sie od zaktadanych.

Ryzyko utraty relacji z dostawcami lub niepozyskania nowych dostawcow

Spoétka pozyskuje komponenty instalacji fotowoltaicznych od niezaleznych wytwdrcow, wtascicieli marek oraz
dystrybutorow. Utrata istotnego dostawcy lub dostepu do czesci oferty dostawcy moze skutkowacd czasowymi
trudnosciami w terminowym realizowaniu instalacji fotowoltaicznych i tym samym wptyngé na wysokosc realizowane;j
sprzedazy oraz pogorszy¢ wizerunek Spotki.

Jednym z celdw strategicznych Spotki jest wykorzystanie przewag technologii Stilo Energy w dalszym rozwoju
poprzez oferowanie produktéw komplementarnych. W tym celu Spétka bedzie musiata pozyskaé nowych dostawcow
lub rozszerzy¢ oferte produktowg u dotychczasowych dostawcdw o nieoferowane do tej pory produkty. Pozyskanie
nowych dostawcéw i zwiekszenie oferty Spétki moze okazaé sie utrudnione lub niemozliwe.

Ponadto utrata istotnego dostawcy lub dostepu do czesci oferty dostawcy moze nastgpié réwniez w wyniku
problemow finansowych dostawcy, zmiany w strategii dziatania, ograniczenia lub zawieszenia dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem silnej pozycji i marki na rynku

W ocenie Zarzadu, marka Stilo Energy jest dobrze znana i rozpoznawalna na polskim rynku. Utrzymanie
rozpoznawalnosci i reputacji marki, a takze pozytywnego postrzegania Spoftki jest istotne dla pozyskania nowych
i utrzymania dotychczasowych klientdw i dostawcow. Nie ma pewnosci, ze starania Spotki w zakresie utrzymania
rozpoznawalnosci marki oraz uznania dla swojej oferty produktéw oraz obstugi klienta i poziomu satysfakcji klientow,

a takze pozytywnego postrzegania Spotki, beda skuteczne.

Spoétka pozyskuje swojg oferte od szeregu producentdw, wiascicieli marek i dystrybutoréw niejednokrotnie
uzaleznionych od skomplikowanego taricucha dostaw w réznych regionach $wiata. Niezaleznie od reputacji dostawcéw
oraz dziatan Spotki w zakresie kontroli jakosci i zgodnosci dostaw z obowigzujgcymi regulacjami nie mozna wykluczy¢, iz
dziatania te okazg sie nie w petni skuteczne i Spdtka wykorzysta komponenty rézne od oczekiwan jakosciowych,
wadliwe lub niezgodne z obowigzujgcymi regulacjami.

Sytuacja taka moze mie¢ negatywne skutki dla reputacji Spotki i narazi¢ jg na negatywne opinie w srodkach
masowego przekazu i w mediach spotecznosciowych czy nawet na sankcje administracyjne, co moze mie¢ negatywny
wptyw na przychody i koszty Spotki.

Z uwagi na przyjety model biznesowy, kluczowe dla utrzymania pozycji rynkowej jest dla Spotki pozyskiwanie
klientow, w szczegdlnosci poprzez generowanie ruchu na stronach internetowych Spéfki i jego konwersja na przychody
ze sprzedazy generowane przez Spoétke. Spadek ruchu organicznego lub ptatnego (generowanego przy wykorzystaniu
GoogleAds) na stronach internetowych Spétki moze doprowadzi¢ do ostabienia pozycji rynkowej Spoétki, a tym samym
wynikow sprzedazy.
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Ponadto prasa, blogi, media spotecznosciowe lub inne media oraz kanaty komunikacji mogg w znaczagcym
stopniu wptywac na sukces komercyjny Spétki. Negatywne recenzje i opinie dotyczgce dziatalnosci Spétki, jej oferty,
produktéw i ustug, kampanii reklamowych, sieci sprzedazy i dystrybucji, praktyk biznesowych lub jakosSci obstugi klienta
w artykutach prasowych, na blogach, forach i w mediach spotecznosciowych, bez wzgledu na to, czy takie recenzje i
opinie sg uzasadnione czy nie, mogg sie szybko rozprzestrzeniac i by¢ szkodliwe dla reputacji Spoftki.

Ryzyko zwigzane z krdtka historig dziatalnosci na rynku odnawialnych zrédet energii

Stilo Energy powstata w 2017 r., a faktyczng dziatalno$¢ operacyjng prowadzi od drugiego kwartatu 2018 r.
Ograniczona historia dziatalnosci operacyjnej, w potgczeniu z szybko rozwijajgcym sie i konkurencyjnym otoczeniem
rynkowym utrudnia ocene perspektyw prowadzonej dziatalnosci. Spdtka moze napotykad trudnosci, jakie czesto
dotyczg rozwijajacych sie firm na szybko rosngcych rynkach, w szczegdlnosci nieprzewidywalne przychody oraz rosngce
koszty wraz ze wzrostem skali dziatalnosci. Moze sie réwniez okazac, ze szybko rozwijajgca sie dziatalno$¢ bedzie
wymagac szybkich zmian organizacyjnych, co moze okazac sie trudne do wykonania w zaktadanym czasie.

Istnieje ryzyko, ze organizacja nie zostanie wystarczajgco szybko dostosowana do rosngcej skali dziatalnosci, co
moze generowac szereg bteddéw i ryzyk operacyjnych.

Ryzyko zwigzane z systemami informatycznymi

Spotka okoto 80% klientéw pozyskuje za pomocg narzedzi on-line. Spdtka nie moze zapewnic, ze stosowane
przez nig systemy informatyczne bedg funkcjonowaty nieprzerwanie i efektywnie w kazdym czasie, ze bedg prawidtowo
utrzymywane i aktualizowane, ani ze zostang wprowadzone optymalne rozwigzania we wtasciwym czasie, ktére
zapewnig stabilne i nieprzerwane funkcjonowanie tych systemadw.

Ponadto, systemy i zabezpieczenia wykorzystywane przez Spétke, w tym co do informacji stanowigcych
tajemnice przedsiebiorstwa czy danych osobowych, mogg okazac sie niewystarczajgce lub zostaé naruszone. Ponadto
Spdtka nie moze wykluczy¢ roznego rodzaju prob cyberatakdéw nakierowanych na jej systemy informatyczne oraz inne
systemy operacyjne.

Jezeli takie cyberataki bedg skuteczne, moze to spowodowac awarie lub zaktécenia funkcjonowania takich
systemow, a takze wywrzec negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki. Awaria ktéregokolwiek z systemdw
informatycznych Spotki lub jakichkolwiek innych systeméw operacyjnych moze uniemozliwi¢ Spétce skuteczne i
efektywne prowadzenie dziatalnosci, a takze spowodowac tymczasowe zaktdcenie czy przerwy w funkcjonowaniu
procesu pozyskiwania nowych klientéw. Przywrdcenie petnej funkcjonalnosci takich systemow moze okazac sie
niemozliwe, czasochfonne lub trwac dfuzej, niz zaktadano, oraz moze wymagaé znaczgcych naktaddw finansowych.

Technologie i systemy operacyjne Spotki mogg byé podatne na szkody lub zaktécenia spowodowane przez m.in.
ztosliwe oprogramowanie, ataki wiruséw komputerowych i ztosliwe aplikacje osdb trzecich, ktore zaktécajg lub
wykorzystujg luki w zabezpieczeniach systemdw informatycznych Spotki, cyberprzestepczosé, btedy ludzkie, awarie w
dostepie pradu, naruszenie zasad bezpieczenstwa, ograniczenia dostepu do Internetu, nieuprawniony dostep oraz inne
podobne zdarzenia. Okolicznosci te mogg rowniez spowodowac przerwanie $wiadczenia ustug przez Spoétke.

Osoby trzecie lub pracownicy Spotki mogg podejmowacd dziatania w celu uzyskania dostepu do systemoéw
Spofki, dziatajac na jej szkode, a Spotka moze nie mie¢ mozliwosci ochrony swoich systemoéw przed wszystkimi takimi
dziataniami.

W przypadku wystgpienia powyzszych zdarzen pozyskanie klientodw przez Spétke moze zostacé zaktécone, moze
to rowniez doprowadzi¢ do wycieku lub innego nieuprawnionego dostepu do danych osobowych. Wszelkie zaktécenia
w $wiadczeniu przez Spodtke jej ustug moga z kolei istotnie nadszarpnac jej reputacje i spowodowac obnizenie zaufania
klientéw, co moze istotnie negatywnie wptynac na jej zdolnos¢ do pozyskiwania i utrzymywania klientéw. Mogg one
rowniez wigzac sie z poniesieniem dodatkowych kosztéw w celu przywrdcenia funkcjonalnosci systemoéw.

Ryzyko ptynnosci finansowej

Podstawowe ryzyko ptynnosci finansowej wynika z faktu, iz wiekszos¢ kosztdw ponoszonych przez Spotke ma
charakter kosztéw statych, natomiast przychody ze sprzedazy podlegajg zmiennosci charakterystycznej dla firm
ustugowych. Spodtka jest réwniez narazona na ryzyko pogorszenia sie ptynnosci finansowej na skutek nieterminowego
regulowania ptatnosci przez swoich klientéw.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu obrotowego, gtéwnie poprzez
stosowng ilo$¢ srodkdw pienieznych, stale monitorujgc przeptywy pieniezne oraz analizujgc i dopasowujgc profile
zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.
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Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci w Spotce zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie i
raportowanie pozycji ptynnosciowej. W sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci lub w celu utrzymywania odpowiedniego
poziomu srodkéw pienieznych podejmowane sg wyprzedzajgco réznego rodzaju dziatania prewencyjne.

Ryzyko wyptywu informacji poufnych

Na skutek celowego dziatania jak réwniez niefrasobliwosci 0sdb trzecich badz nieuczciwych pracownikéw albo
podwykonawcow poufne dane Spoétki lub jej Klientdw mogg zostaé ujawnione osobom nieuprawnionym.

Spoétka zabezpiecza sie przed takimi sytuacjami stosujgc odpowiednie klauzule w zawieranych umowach oraz
zabezpieczenia danych dotyczacych Klientdw, jednakze nie jest w stanie wykluczy¢ zaistnienia takiej sytuacji, co z kolei
moze mieé negatywny wptyw na jej postrzeganie i w rezultacie negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowg,
wyniki i/lub perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z rynkiem kapitatowym

W zwigzku z obecnoscig Spoétki na rynku kapitatowym jako emitenta akcji, mogg wystapic¢ ryzyka zwigzane z tym
rynkiem, w szczegdlnosci dojs¢ moze do zawieszenia lub wykluczenia wyemitowanych papieréow wartosciowych z
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. Ponadto niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Spotke obowigzkdw wynikajgcych z
przepiséw prawa moze spowodowac natozenie na Spotke kary finansowe;j.

Ryzyko raportowania

Spdtka rozpoznaje ryzyko niewtasciwego zorganizowania procesdw raportowania, w szczegélnosci w zakresie
obowigzkdéw informacyjnych wynikajgcych z rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

Btedne raportowanie lub jego brak moze spowodowac natozenie kary finansowej przez Komisje Nadzoru
Finansowego, zawieszenie lub wykluczenie akcji Spotki z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., jak réwniez negatywnie wptyna¢ na cene akgji.

Kazde zdarzenie, w wyniku ktérego istnieje potencjalny obowigzek raportowania musi by¢ zgtoszony Cztonkom
Zarzadu i/lub osobie bedacej operatorem systemu ESPI. Raport moze zosta¢ wystany wytgcznie po jego zatwierdzeniu
przez Cztonka Zarzadu. Spotka opracowuje i udoskonala wewnetrzne zasady postepowania z informacjami, ktore mogag
podlegad udostepnieniu do wiadomosci publicznej.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi i ptynnoscig finansowg Emitenta

Jak wynika z opublikowanych przez Spotke 14 lutego 2022 r. danych finansowych 2021 r. zakonczyt sie stratg
netto ok 7,9 min zt oraz ujemnymi przeptywami pienieznymi. Na wynik ten wptyw miato obnizenie sie przychodow z
realizacji instalacji fotowoltaicznych z 117,25 min zt do 107,34 min zt r/r oraz niedostosowanie kosztéw do skali
prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow na tgczng
kwote ok. 0,86 min zt.

Zarzad Emitenta obserwujgc niekorzystng sytuacje finansowg Spétki podjat w IV kwartale 2021 r. dziatania
majace na celu zmiane polityki cenowej i dostosowanie kosztéw do skali i rodzaju prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez
zmierzajgce do rozszerzenia oferty produktowej oraz rozwoju segmentu ustug skierowanych do klienta biznesowego.
Zarzad Spofki liczy, iz podjete dziatania oraz obserwowany od dtuzszego czasu silny trend wzrostu cen energii, wptynie
na popularnos¢ rozwigzan zwiekszajgcych poziom auto konsumpcji energii wytwarzanej z instalacji PV, a w
konsekwencji na zwiekszenie przychoddw Spotki. Jednoczesdnie, aby wesprzec tempo wzrostu i konsekwentnego
zwiekszania udziatu w rynku, Spétka uznata za konieczne podwyzszenie bazy kapitatowej, obnizonej wskutek strat
poniesionych gtéwnie w | pdtroczu 2021 r. oraz zwiekszenie kapitatu obrotowego, poprzez emisje akcji z prawem
poboru, a takze uchwalenie kapitatu docelowego.

Niemniej jednak, w przypadku, gdy podjete dziatania nie przyniosg pozadanych rezultatow, a skala
potencjalnego dokapitalizowania okaze sie niewystarczajaca, istnieje ryzyko, ze Spdtka moze nie by¢ w stanie
regulowad swoich zobowigzan ptatniczych w terminie lub w catosci, utrzymac wystarczajgcej ptynnosci gotéwkowej, a
w konsekwencji bedzie zmuszona ograniczy¢ swojg dziatalno$é gospodarczg lub podjgé inne dziatania
restrukturyzacyjne przewidziane prawem, co zas z duzg dozg prawdopodobienstwa moze przetozy¢ sie na wycene akgcji
Spofki przez rynek.
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Ryzyko zwigzane z trwajgca pandemia koronawirusa

Pandemia COVID-19 wywarta istotny niekorzystny wptyw na gospodarke $wiatowa i sytuacje ekonomiczng
roznych regionow, krajéw, przedsiebiorstw, spotek i oséb fizycznych.

W celu ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa w Polsce, w marcu 2020 r. rzad ogtosit w Polsce stan
zagrozenia epidemicznego (ktéry zostat nastepnie zastgpiony stanem epidemii) i wprowadzit szereg srodkow
ostroznosci i ograniczen, ktére dotknety osoby fizyczne, przedsiebiorstwa i organy administracji publicznej. Pandemia
koronawirusa i Srodki ostroznosciowe podjete przez rézne panstwa i rzgdy wywrg istotny niekorzystny wptyw na
gospodarke $wiatowa, regionalng i gospodarke Polski, co moze doprowadzi¢ do recesji i znacznego wzrostu bezrobocia
pomimo dziatat podejmowanych przez panstwa i ich rzgdy oraz wykorzystywania funduszy publicznych w celu
ograniczania potencjalnego pogorszenia koniunktury gospodarczej. W zwigzku z powyzszym oczekuje sie pogorszenia
sytuacji finansowej oraz obnizenia dochodu rozporzadzalnego klientéw Spétki. W konsekwencji zachowania
konsumenckie klientdw mogg ulec zmianie, zmniejszeniu moze ulec liczba dokonywanych przez nich zakupéw
oferowanych przez Spétke produktdw, a takze moze nastgpié znaczgce zmniejszenie bazy klientow Spétki. Pandemia
koronawirusa moze rowniez wywrzec niekorzystny wptyw lub doprowadzi¢ do ograniczenia produkcji dostawcow
Spofki, np. z powodu potencjalnych upadtosci lub innych trudnosci finansowych. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze
kolejne fale zachorowan na koronawirusa nie bedg skutkowac nawet bardziej dotkliwymi konsekwencjami.

Ponadto, Spdétka nie moze takze wykluczyé mozliwosci, ze jej kontrahenci nie bedg wykonywaé swoich
zobowigzan umownych wobec Spdétki z powodu pandemii koronawirusa lub podejmg proby uniewaznienia umow.
Ponadto osoby zatrudnione lub wspdtpracujace ze Spdtka, u ktérych zdiagnozowano koronawirusa lub ktére miaty
kontakt z osobg, u ktorej zdiagnozowano koronawirusa, zostang poddane kwarantannie lub izolacji, mogg przebywa¢
na zwolnieniu lekarskim lub by¢ hospitalizowane, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é Spoétki, w
szczegblnosci, jesli bedzie dotyczyto znacznej liczby oséb jednoczesnie lub grupy oséb odpowiedzialnych za okreslony
obszar dziatalnosci Spétki. Dtugotrwate rozwigzania dotyczace pracy zdalnej/pracy zmianowej, ktore zostaty
wprowadzone w Spdtce, mogg nie by¢ w stanie w petni operacyjnie zaspokoic¢ wszystkich potrzeb biznesowych Spofki
(m.in. Spdtka moze nie by¢ w stanie szybko reagowad na awarie lub problemy dotyczgce systemow informatycznych,
czasowe opdznienia w dostawie produktéw itp.).

Pandemia koronawirusa moze takze wptyng¢ na ceny akcji na gietdach na catym swiecie i spowodowac wahania
cen, w tym kursu akcji.

Ryzyko zwigzane z napascig Rosji na Ukraine

24 lutego 2022 r. doszto do napasci Rosji na Ukraine. Zarzad na biezgco monitoruje wptyw tego zdarzenia na jej
dziatalnos¢ i wyniki finansowe oceniajac, ze nie miato ono bezposredniego wptywu na sprawozdawczos¢ Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2021 r. Analizie podlega ryzyko dalszej eskalacji konfliktu oraz ewentualne wprowadzanie
kolejnych sankcji ekonomicznych.

Na dzien publikacji sprawozdania skala wptywu wydarzen w Ukrainie na gospodarke $wiatowag i Polski nie jest
znana, nie mozna zatem ocenic potencjalnych skutkéw na dziatalnosé i wyniki Spétki w kolejnych okresach.

4. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos$é

Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos$é, jakie nastgpity w roku obrotowym

Dynamiczna sytuacja zmian w otoczeniu regulacyjnym branzy

Rok 2021 zapisat sie w historii rozwoju branzy fotowoltaicznej jako ten, w ktérym uchwalona zostata
nowelizacja przepiséw dotyczgcych obowigzujgcego systemu rozliczen dla prosumentéw. Z powodzeniem
funkcjonujacy dotychczas tzw. net-metering (mozliwo$¢ oddawania do sieci elektroenergetycznej nadwyzek
wytworzonej energii i odbierania jej w rocznych okresach rozliczeniowych) zostat zastgpiony przez net-billing
(rozwigzanie polegajgce na wartosciowym rozliczeniu energii wyprodukowanej przez prosumenta w oparciu o wartosc¢
energii ustalong docelowo wg ceny z Rynku Dnia Nastepnego), ktéry bedzie obowigzywat wszystkich prosumentow,
ktorzy nie zdazg zrealizowac instalacji i ztozy¢ wniosku o jej przytgczenie do sieci przed dniem 1 kwietnia 2022 r.
Zapowiedzi tych zmian pojawity sie w czerwcu 2021 r. i na dtugie tygodnie wptynety na wyhamowanie dynamiki
segmentu klientow indywidualnych. Ozywienie nastgpito na przetomie Il i lll kwartatu 2021 r., kiedy uruchomiono nowa
edycje programu Mdj Prad, a takze gdy branza poznata bardziej szczegdtowe zatozenia planowanych zmian prawnych.
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Spotka wykorzystata ten czas, poprawiajgc kontraktacje, ktéra w raportowanym okresie wzrosta o ponad 30% r/r pod
wzgledem tacznej mocy pozyskanych w tym czasie umow.

Utrzymanie dyscypliny kosztowej

Poczawszy od Il kwartatu 2021 r. Spétka zrewidowata polityke kosztowa, wdrozyta procedury scistej kontroli
kosztowej. Cze$¢ ponoszonych dotychczas kosztdw zostata zoptymalizowana lub istotnie ograniczona (m.in. w zakresie
wydatkéw marketingowych). Wdrozono takze zmiany w zakresie rozliczen Spétki z wybranymi grupami
wspotpracownikéw i kontrahentdw. Kontynuacja tych zasad w IV kwartale pomogta Spétce w efektywniejszym
wykorzystaniu zasobow finansowych, wspierajgc niezaktdcong realizacje pozyskanych zlecen.

Nowe umowy B2B

W Il kwartale 2021 r. Spodtka pozyskata istotnej wartosci umowe na realizacje zlecenia dla klienta biznesowego,
inwestycja zostata rozpoczeta i trwa jej realizacja.

W IV kwartale 2021 r. Spotka pozyskata nowego klienta, z ktorym zawarta dwie umowy na realizacje dwoch
elektrowni fotowoltaicznych o mocy 1 000 kWp kazda. W wyniku rozmdw, strony uzgodnity i zawarty umowy o wartosci
odpowiednio 2,7 min zt oraz 3,4 mlIn zt. Termin realizacji przez Spodtke wskazanych zlecen przewiduje sie w ciggu 12
miesiecy od dnia podpisania umowy w zaleznosci od procedur administracyjnych, zwigzanych z uzyskaniem pozwolenia
na budowe. Spdétka udzieli takze klientowi gwarancji produktowej na okres 12 lat.

Status uméw kredytowych zawartych z Bankiem Pekao S.A.

W | pdtroczu 2021 r. Spétka zawarta z Bankiem Pekao S.A. (Bank) umowy kredytowe dotyczgce uruchomienia
kredytéw obrotowych w rachunku biezgcym oraz odnawialnego na tgczng kwote 10 min zt. W grudniu 2021 r. do Spotki
wptyneto pismo Banku wskazujace, ze z powodu niedotrzymania poziomu wskaznika kapitatowego uzgodnionego w
zawartych umowach kredytowych, a takze ze wzgledu na proponowane przyjecie przez zwotane na dzien 21 grudnia
2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwaty dotyczgcej skrocenia okresu obowigzywania
zobowigzania do nierozporzgdzania akcjami Spotki (lock-up) i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisje akcji z zachowaniem prawa poboru, uruchomienia kolejnych srodkéw w ramach udzielonego Spotce kredytu
obrotowego muszga zosta¢ wstrzymane.

W zaistniatej sytuacji Zarzad Spotki niezwtocznie podjat dziatania w celu wyjasnienia okolicznosci wskazanych w
pismie z Banku i rozpoczecia rozmdéw zmierzajgcych do ponownego uruchomienia linii kredytowej. Po przedstawieniu
Bankowi stanowiska Spdétki, w dniu 12 stycznia 2022 r. zawarta zostata umowa o zawieszeniu dochodzenia roszczen
(umowa standstill), na podstawie ktérej uzgodniono, ze do 31 stycznia 2022 r. wigcznie przeprowadzone zostang
negocjacje celem uzgodnienia warunkdéw restrukturyzacji umow kredytowych Spétki. W okresie obowigzywania tej
umowy Bank zobowigzat sie nie podejmowac dziatan, ktére mogtyby niekorzystnie wptyngé na proces uzgodnienia
warunkow wspdtpracy - w szczegdlnosci m.in. nie podejmowac zadnych dziatan zmierzajgcych do realizacji
partykularnego interesu Banku, nie sktada¢ wniosku o ogtoszenie upadtosci, nie podejmowac zadnych innych
postepowan upadtosciowych lub innych podobnych postepowan w jakiejkolwiek jurysdykcji, w odniesieniu do Spotki,
nie dokonywac wypowiedzenia uméw kredytowych, nie podejmowac czynnosci zmierzajgcych do postawienia umow
kredytowych w stan natychmiastowej wykonalnosci, zaniechac¢ dochodzenia spfat wymagalnych zobowigzan Emitenta
wynikajgcych z umow kredytowych oraz umozliwi¢ na dotychczasowych warunkach przeprowadzanie przez Spotke
operacji na rachunkach bankowych, w tym korzystanie z otrzymywanych srodkow na rachunkach Spoétki w celu
prowadzenia biezgcej dziatalnosci oraz nie podejmowac zadnych dziatan windykacyjnych dotyczgcych umoéw
kredytowych zawartych przez Spdtke. Spdtka zobowigzata sie z kolei przede wszystkim do wspdtpracy z Bankiem w celu
mozliwie sprawnego uzgodnienia nowych warunkdéw istniejgcych umaéw kredytowych.

W dniu 31 stycznia 2022 r. Spdtka poinformowata, ze umowa standstill zostata przedtuzona do dnia 28 lutego
2022 r. 28 lutego 2022 r. Spdtka podpisata z Bankiem kolejny aneks do umowy standstill, tym razem wydtuzajacy czas
trwania przedmiotowej umowy do dnia 29 kwietnia 2022 roku. Bank byt uprawniony do wypowiedzenia umowy
standstill we wczes$niejszym terminie w przypadku powziecia informacji o objeciu w ramach prowadzonej oferty akc;ji
serii N mniej niz 30 % oferowanych akcji, co nie miato miejsca.
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Zawarcie umowy pozyczki podporzgdkowanej

W zwigzku z zaistniatg sytuacjg w zakresie wspdtpracy kredytowej z Bankiem, a takze w zwigzku z pozyskaniem
istotnych zlecen z segmentu klientéw B2B, Spdtka oraz jej akcjonariusz PowerPlus Pentad Investments S.A. S.K.A.
zdecydowaty o zawarciu umowy pozyczki podporzadkowanej oraz umowy warunkowej opcji objecia akcji.

W ramach umowy pozyczki Spoétka otrzymata kwote 800 tys. zt oprocentowang na warunkach rynkowych.
Sptata pozyczki ma nastgpi¢ do konca sierpnia 2022 r. przez dokonanie potracenia wierzytelnosci Pozyczkodawcy
wynikajgcych z umowy pozyczki z wierzytelnosciami Spétki z tytutu umowy opcji na skutek skorzystania z tejze opcji
przez Pozyczkodawce. W przypadku gdy Pozyczkodawca nie skorzysta z prawa opcji, w terminie i na warunkach
wskazanych w umowie opcji, termin wymagalnosci Pozyczki ulegnie zmianie na koniec czerwca 2023 r., a sptata
pozyczki bedzie mogta nastgpic przez dokonanie sptaty na rachunek bankowy Pozyczkodawcy. Umowa opcji przewiduje
z kolei, ze Pozyczkodawcy przystuguje nieodptatna i nieodwotalna opcja objecia akcji Spotki, zgodnie z ktdra
Pozyczkodawca bedzie mdgt objac facznie 80 000 akcji Emitenta za cene 10 zt za kazdg akcje, wyemitowanych przez
Spotke w ramach kapitatu docelowego. Opcja objecia akcji Emitenta bedzie realizowana przez Pentad w ramach jednej
lub wiecej transz. Pozyczkodawca zobowigzat sie wykonac prawa wynikajgce z opcji w terminie do 31 sierpnia 2022 r.
wytgcznie po wyptacie Spotce kwoty pozyczki, zgodnie z zawartg umowa. Pozyczkodawca dokona zaptaty ceny akgcji
poprzez potracenie przystugujacej mu wzgledem Spotki wierzytelnosci z tytutu umowy pozyczki z przystugujacg Spotce
wzgledem Pentad wierzytelnoscig z tytutu ceny ww. akcji (konwersja na akcje). Umowa opcji wejdzie w zycie z chwilg
zarejestrowania zmian statutu Spotki przyjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w
dniu 21 grudnia 2021 r., a ponadto umowa opcji warunkowana jest wyptatg Spotce przez Pozyczkodawce ww. pozyczki.

Pozostate postanowienia obu ww. umdw nie odbiegajg od standardowych zapisdw stosowanych w tego typu
umowach.

Program Motywacyjny

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki z dnia 21 grudnia 2021 r. postanowito uchyli¢ w catosci Uchwate nr
3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 26 czerwca 2020 r. w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii A (osoby uprawnione z warrantdéw subskrypcyjnych serii A miaty prawo do zamiany tych
warrantdéw na akcje serii J).

Jednoczesénie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki z dnia 21 grudnia 2021 r. dokonato
zmiany w uchwale nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stilo Energy S.A. z dnia 26 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia w Spdtce programu motywacyjnego w zwigzku z zamiarem wdrozenia przez Spétke programu
motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw i wspdtpracownikdw Spétki, polegajacego na
emisji warrantow subskrypcyjnych serii C, z ktérych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 akcji Spotki serii J oraz emisji
warrantow subskrypcyjnych serii B, z ktérych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 akcji Spotki serii K. Szczegdtowy opis
warunkdéw oraz kryteridow realizacji programu motywacyjnego zostanie ustalony przez Rade Nadzorczg Spofki.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 21 grudnia 2021 r. w
sprawie emisji warrantow serii C zastepujgcych warranty serii A poprzez zmiane uchwaty nr 2 Walnego Zgromadzenia z
dnia 26 czerwca 2020 r. i uchylenie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2020 r. uchwalono emisje
48.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C od numeru 1 do numeru 48.000, z prawem do objecia akgji serii J
Spofki z pierwszenstwem przed pozostatymi Akcjonariuszami Spotki, a kazdy warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat
osoby uprawnione do odptatnego objecia 1 akcji serii J za cene emisyjng rowng wartosci nominalnej w wysokosci 10
ztotych. Rada Nadzorcza Spétki przydzieli warranty subskrypcyjne osobom uprawnionym do uczestnictwa w programie
motywacyjnym na warunkach okreslonych w uchwale oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki z dnia 21 grudnia 2021 r. uchwale Rady Nadzorczej w sprawie przyjecia regulaminu programu motywacyjnego.
Prawo objecia akcji serii ] moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w terminie do 30 wrzesnia 2025 r.

Ponadto zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 21 grudnia
2021 r. postanowiono dokona¢ zmiany w uchwale nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stilo Energy
S.A. z dnia 26 czerwca 2020 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
akcji serii J z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii J. Zgodnie z ww. uchwatg,
celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii J posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych serii C emitowanych na podstawie uchwaty nr 3/2021 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Akcjonariuszy z dnia 21 grudnia 2021 r.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 26 czerwca 2020 r.nr 6
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii K z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii K uchwalono emisje 174.358 akcji zwyktych imiennych
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serii K o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, do objecia, ktérych to akcji uprawnieni bedg posiadacze warrantéw
subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez Spoétke.

Uchwalony przez Rade Nadzorczg Spétki program motywacyjny na lata 2020-2024 stanowi, ze uprawnienie z
warrantéw subskrypcyjnych serii B majg uprawnienie do odptatnego objecia akcji serii K, po cenie emisyjnej obliczonej
zgodnie z okreslonym wzorem. Dodatkowo w ramach warrantéw serii B zostata okreslona pula dodatkowa akcji, ktorej
podziat zostat rekomendowany przez Zarzad odpowiednig uchwatg w lutym 2021 r. oraz przydzielony na podstawie
powyzszej rekomendacji przez Rade Nadzorczg odpowiednig uchwatg w kwietniu 2021 r.

Wsrdd oséb uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych znalezli sie m.in. Krzysztof Zurowski, Cztonek
Zarzadu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia tgcznie 42 851 warrantow subskrypcyjnych serii B (w tym z Puli
Dodatkowej). Pan Krzysztof Zurowski przyjat oferte objecia 42 851 warrantéw serii B uprawniajacych do objecia akgji
serii K. Inng osobg uprawniong jest rowniez Piotr Kowalczewski Cztonek Zarzadu Emitenta, ktéremu przyznano prawo
do udziatu w puli 27 929 warrantdw subskrypcyjnych serii B (w tym z Puli Dodatkowej). Pan Piotr Kowalczewski przyjat
oferte objecia 9 310 warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia akcji serii K.

Dodatkowo uprawnionym do objecia warrantdéw subskrypcyjnych jest Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Siudak.
Przyznano mu prawo objecia tgcznie 39 252 warrantéw subskrypcyjnych serii B (w tym z Puli Dodatkowej). Pan Piotr
Siudak dokonat objecia 39 252 warrantdw subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia akcji serii K.

Zgodnie z postanowieniem §4 statutu Spotki prawo objecia akcji serii K moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w
terminie 10 lat od daty przydzielenia osobom uprawnionym odpowiednio warrantéw subskrypcyjnych serii B.

Zadna z 0séb uprawnionych, ktéra dokonata objecia warrantdw subskrypcyjnych serii B nie ztozyta w 2021 r.
oswiadczenia o wykonaniu praw z ww. warrantdéw poprzez objecie akcji serii K.

Poza wskazanymi powyzej warrantami oraz prawami do objecia warrantow osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
nie posiadajg innych uprawnien do akcji/papieréw wartos$ciowych Emitenta.

Wzrost kosztéw sprzedazy

W ostatnim kwartale 2021 r. Spétka odnotowata istotny wzrost cen wiekszosci komponentdw, co wptyneto na
wzrost kosztu wtasnego sprzedazy. W ocenie Emitenta zjawisko to zwigzane byto m.in. z zaobserwowanymi
powszechnie opdZznieniami w dostawach komponentdw. Aby zminimalizowac wptyw tej sytuacji, Spotka zwiekszyta
ceny oferowanych ustug i przeniosta wzrost kosztow na odbiorcéw ustug.

Dokonanie odpiséw aktualizujgcych

W toku prac i analiz toku prac i analiz prowadzonych w procesie sporzadzania sprawozdania finansowego za
2021 r. Spoétka podijeta decyzje o dokonaniu w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych odpiséw aktualizacyjnych
wartos¢ aktywdw na tagczng kwote 0,86 min zt, z czego 0,36 miIn zt z tytutu zaliczek na dostawy oraz 0,49 min zt z tytutu
braku ekonomicznej uzytecznosci niektdérych, niezakonczonych kosztéw prac rozwojowych.

Wartos¢ zakonczonych pomysinie prac rozwojowych w 2021 r. wyniosta 2,9 min zt.

Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos$é, jakie nastapity po zakoriczeniu roku obrotowego

Podwyzszenie kapitatu

15 stycznia 2022 r. zgodnie z art. 434 § 2 Kodeksu spdtek handlowych Zarzad Spétki dokonat ogtoszenia o
prawie poboru w zwigzku z realizacjg uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2021 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii N z zachowaniem prawa poboru dla
wszystkich osdb bedgcych akcjonariuszami na dzien 21 stycznia 2022 r. oraz wprowadzenia akcji serii N do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Spotki w dniu 15 lutego 2022 r. opublikowat dokument informacyjny w zwigzku z ofertg publiczng i
przekazat do wiadomosci publicznej informacje o jej harmonogramie. Przedmiotem oferty miato by¢ nie mniej niz 1 i
nie wiecej niz 212 089 akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych kazda. Cena
emisyjna miata wynosic¢ 10 (dziesiec) ztotych za jedng akcje, kapitat zaktadowy Spotki miat zosta¢ podwyzszony o kwote
nie wyzszg niz 2 120 890 (dwa miliony sto dwadziescia tysiecy osiemset dziewiec¢dziesigt) ztotych. Zarzad Emitenta
zobowigzat sie do dokonania przydziatu akcji serii N nie pdzniej niz 23 marca 2022 r.

Ostatecznie liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedazg serii akcji N to 63 633 akcji o
wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych kazda.

W dniu 5 kwietnia 2022 r. Sgd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu dot. podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki do kwoty 17 603 480 zt.
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5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka prowadzi szereg prac rozwojowych, majgcych na celu automatyzacje i informatyzacje proceséw w
organizacji, rozwdj platformy e-commerce oraz wtasnych internetowych kanatéw pozyskania Klienta, a takze prac
majacych na celu poprawe marzowosci realizowanych projektéw instalacyjnych. Czes¢ z tych prac, jak opracowanie
wiasnych konstrukcji na dachy ptaskie i grunty, stworzenie procesu odzyskiwania kosztow wadliwych komponentow,
projekt e-sklepu, pomp ciepta, automatyzacji rozliczen z siecig sprzedazy czy opomiarowania lejka e-commerce zostata
juz oddana do uzytku i jest amortyzowana, istotnie pozytywnie wptywajac na rentownos¢ modelu biznesowego Spofki.
W obecnie prowadzonych pracach rozwojowych Spdtka koncentruje sie na optymalizacji proceséw Customer Journey
Klienta w sciezce online, przebudowie strony internetowej, wdrozeniu elektronicznego obiegu dokumentéw oraz
rozbudowie mozliwosci pozyskiwania Klienta innymi kanatami i narzedziami internetowymi.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Przychody i koszty, ich struktura i zmiany 2021-01-01 2020-01-01
2021-12-31 2020-12-31 r/r
Przychody ze sprzedazy 107 336 117 250 (9914)
Przychody ze sprzedazy ustug 106 257  99% 115741  99% (9 484) -8%
Przychody ze sprzedazy materiatéw 1079 1% 1509 1% (430) -28%
Koszt whasny sprzedazy 117 939 116 271 1668
Koszt wtasny sprzedanych ustug 117 109 115201 1908 2%
Amortyzacja 4759 1% 2914 3% 1845 63%
Zuzycia materiatow i energii 57 389 46% 55998 48% 1391 2%
Ustugi obce 46308  38% 44231  38% 2077 5%
Podatki i optaty 899 1% 676 1% 223 33%
Wynagrodzenia 11228 9% 9727 8% 1501 15%
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1995 2% 2 065 2% (70) -3%
Koszty inne 908 1% 390 0% 518 133%
Zmiana stanu produktéw (6378) (800) (5578) 697%
Koszt wtasny sprzedanych materiatéw 830 1070 (240) -22%
Zysk/strata na sprzedazy (10 603) 979 (11 582)
Pozostate przychody operacyjne 2 827 354 2473  699%
Pozostate koszty operacyjne 1428 466 962 206%
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (Ebit) (9 204) 866 (10 070)
Przychody finansowe 13 4 9 225%
Koszty finansowe 766 942 (176) -19%
Zysk/strata przed opodatkowaniem (9957) (72) (9 885)
Podatek dochodowy (2 065) (1257) (808) 64%
Zysk/strata netto (7 892) 1185 (9077)
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Inne catkowite dochody netto - - - -

Catkowite dochody (7 892) 1185 (9077)
Ebitda (4 445) 3780 (8225) -218%
Zysk/strata netto na jedng akcje w zt (4,65) 0,77 (5,42) -707%

W obszarze przychoddw i kosztow ich osiggniecia Spotka odnotowata:

e zmniejszenie sie przychoddw o niemal 10 min zt, okoto 8% r/r w duzej mierze spowodowany spadkiem catego
rynku fotowoltaiki w Polsce m.in. w zwigzku ze zmianami wynikajgcymi z dziatan jego regulatora

e nieznaczny spadek realizowanej marzy m.in. wskutek wzrostu cen wiekszosci komponentow

e wzrost kosztow sprzedazy, gtéwnie w zwigzku z wydatkami na dziatania marketingowe, reklame, pozyskiwanie
klientow

e spadek Ebitda w zwigzku z wysokim poziomem kosztéw statych, niedostatecznie pokrywanych realizowang
marzg z dziatalnosci podstawowe]

e strate netto w wysokosci 7,9 min zt wobec zysku 1,2 min zt r/r

Aktywa, ich struktura i zmiany 2021-12-31 2020-12-31 r/r

Aktywa trwate 20472  45% 13330 31% 7142 54%
Aktywa niematerialne 4729 10% 2329 5% 2400 103%
Rzeczowe aktywa trwate 839 2% 821 2% 18 2%
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 8562 19% 7583 18% 979 13%
Inwestycje dtugoterminowe - 0% - 0% - -
Naleznosci dtugoterminowe i pozyczki 232 1% 232 1% - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 6096 13% 2 349 6% 3747 160%
Aktywa trwate inne - 0% - 0% - -
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 13 0% 17 0% (4) -24%
Aktywa obrotowe 25150 55% 29096 69% -3946 -14%
Zapasy 14662  32% 14063  33% 599 4%
Zaliczki przekazane 873 2% 1841 4% (968) -53%
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i

ustug 2490 5% 2425 6% 65 3%
Naleznosci publicznoprawne 614 1% 1760 4% (1146) -65%
Naleznosci krétkoterminowe inne 268 1% 70 0% 198 283%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3408 7% 7664  18% (4 256) -56%
Aktywa obrotowe inne - 0% - 0% - -
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 2 835 6% 1272 3% 1563 123%
Aktywa razem 45622 100% 42 426 100% 3196 8%

Gtéwna pozycja majatku trwatego sg aktywa z tytutu praw do uzytkowania, ktérych udziat w sumie aktywoéw
utrzymywat r/r sie na zblizonym poziomie okoto 1/5 ogdtu aktywdw. Spdtka odnotowata wzrost aktywdw trwatych r/r,
co byto zwigzane ze:
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e zwiekszeniem aktywdw niematerialnych w efekcie ponoszonych naktaddéw na realizowane prace rozwojowe,
m.in. w zwigzku z wykorzystaniem nowoczesnych rozwigzan informatycznych w zakresie optymalizacji
proceséw sprzedazowych, ewidencji i wyceny produktéw gospodarki magazynowej, elektronicznego obiegu
dokumentow, procesu e-commerce, poprawy marzowosci elementéw sktadowych instalacji fotowoltaicznych,
a takze wdrazaniem do oferty nowych produktow - pomp ciepta, magazyndow energii

e zwiekszeniem aktywdw z tytutu praw do uzytkowania wskutek catkowitej wymiany dotychczasowej floty
pojazdéw osobowych, rozbudowa floty pojazdéw dostawczych oraz zmiang w umowie najmu nieruchomosci
biurowe;j

e rozpoznaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym z tytutu powstania za rok biezacy
straty podatkowej mozliwej do odliczenia w latach kolejnych

e nabywaniem rzeczowych aktywdw trwatych, majgcym charakter odtworzeniowy

Gtowng pozycjg aktywow obrotowych sg zapasy, ktérych udziat w sumie aktywow utrzymywat r/r sie na zblizonym
poziomie okoto 1/3 ogdtu aktywow. Spadek aktywow obrotowych Spotki r/r powodowany byt z kolei przez:

e zmniejszenie sie wysokosci zaliczek przekazanych na poczet dostaw materiatéw

e utrzymanie wysokosci posiadanych zapaséw na poziomie, zapewniajgcym brak przerw w realizacji zamowien

e utrzymanie wysokosci naleznosci handlowych w efekcie m.in. wdrozenia skutecznych dziatan windykacyjnych
oraz poprawy procesow kontrolingowych

e poprawe rotacji Srodkéw pienieznych, skutkujgcg zmniejszeniem biezgcego zapotrzebowania na ich stan

e zwiekszenie krotkoterminowych rozliczert miedzyokresowych tytutem przyrostu kosztow zatrzymanych oraz
utrzymanie poziomu rozliczert miedzyokresowych przychoddéw

Pasywa, ich struktura i zmiany 2021-12-31 2020-12-31 r/r

Kapitat wtasny 8709 19% 15006 35% (6 297) -42%
Kapitat akcyjny 16967 37% 15467 36% 1500 10%
Kapitat zapasowy 9770 21% 8052 19% 1718 21%
Kapitat rezerwowy - 0% - 0% - -
Kapitaty inne - 0% - 0% - -
Zyski zatrzymane (10135) -22% (9697) -23% (438) 5%
Wynik finansowy br. (7892) -17% 1185 3% (9077) -766%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 8141 18% 6801 16% 1340 20%
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne dt. 144 0% 815 2% (671) -82%
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 5343 12% 5052 12% 291 6%
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw - 0% - 0% - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 2576 6% 893 2% 1683 188%
Rezerwy dtugoterminowe 67 0% 41 0% 26 63%
Zobowigzania dtugoterminowe inne - 0% - 0% - -
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 11 0% - 0% 11 -
Zobowigazania i rezerwy kréotkoterminowe 28772 63% 20618 49% 8 154 40%
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne kr. 9322 20% 8383 20% 939 11%
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 3561 8% 2709 6% 852 31%
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw 6318 14% 5311 13% 1007 19%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 562 1% 651 2% (89) -14%
Zobowigzania publicznoprawne 1945 1% 766 2% 1179  154%
Zaliczki otrzymane 6649 15% 2200 5% 4449  202%
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Rezerwy krétkoterminowe 223 0% 502 1% (279) -56%
Zobowigzania krotkoterminowe inne 152 0% 96 0% 56 58%
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 42 0% - 0% 42 -
Pasywa razem 45622 100% 42 426 100% 3196 8%

Podstawowym zrdodtem finansowania dziatalnosci jest kapitat obcy, z tego gtdownie zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek oraz zobowigzania z tytutu leasingu stanowigce okoto 1/5 sumy pasywow kazdy. Kapitat wtasny spadt r/r o
ponad 40%. Na sytuacje majatkowa Spotki wptynety:

e wzrost sum bilansowych o ponad 3 min zt, 8% r/r

e przyrost kapitatu akcyjnego r/r przez prywatne oraz jedng publiczng emisje akgji, z ich wydaniem w cenach
objecia istotnie wyzszych od nominalnych (agio)

e poniesiona strata netto za okres sprawozdawczy w kwocie 7,9 miIn zt, bedgca gtdwng przyczyng spadku
kapitatéw wtasnych o0 6,3 min zt

e catkowita sptata pozyczki od akcjonariusza, od poczatku 2021 r. w kwocie 6,9 min zt

e finansowanie aktywow z tytutu praw do uzytkowania przyrostem zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych z
tytutu leasingu, w skali roku w kwocie 1,1 min zt

e zwiekszenie kredytowania przez dostawcdw r/r w kwocie 1,0 min zt

e pozyskanie finansowania zewnetrznego w postaci kredytdw z Banku, na koniec raportowanego okresu
wykorzystanych w kwocie 8,2 mln zt

e umorzenie w 75% subwencji z Polskiego Funduszu Rozwoju, w kwocie 1,7 min zt

e utworzenie rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

e otrzymywanie zaliczek na ustugi, na koniec IV kwartatu w kwocie 6,6 min zt, przyrost r/r w kwocie 4,4 min zt

7. Kluczowe wskazniki efektywnosci

Kluczowe, finansowe wskazniki efektywnosci obejmujg wskazniki ptynnosci, zadtuzenia, aktywnosci,
rentownosci i kapitatowe.

Wskaznik ptynnosci biezgcej obliczono jako stosunek aktywdéw obrotowych do zobowigzan, rezerw, zaliczek
otrzymanych i rozliczert miedzyokresowych krétkoterminowych. Wskaznik ptynnosci szybkiej obliczono jako stosunek
aktywoéw obrotowych bez zapaséw i rozliczert miedzyokresowych do zobowigzan, rezerw, zaliczek otrzymanych i
rozliczert miedzyokresowych krétkoterminowych. Wskaznik ptynnosci natychmiastowej obliczono jako stosunek
srodkéw i innych aktywow pienieznych do zobowigzan, rezerw, zaliczek otrzymanych i rozliczerh miedzyokresowych
krotkoterminowych.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia obliczono jako stosunek zobowigzan, rezerw, zaliczek otrzymanych i rozliczen
miedzyokresowych krotko- oraz dtugoterminowych do sumy pasywow. Wskaznik trwatosci struktury finansowania
obliczono jako stosunek kapitatéw wtasnych oraz zobowigzan, rezerw, zaliczek otrzymanych i rozliczen
miedzyokresowych dtugoterminowych do sumy pasywow. Wskaznik pokrycia aktywdw kapitatem wtasnym obliczono
jako stosunek kapitatéw wtasnych do sumy pasywdw. Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym
obliczono jako stosunek kapitatéw wtasnych do sumy aktywow trwatych. Wskaznik pokrycia aktywow trwatych
kapitatem statym obliczono jako stosunek kapitatéw witasnych oraz zobowigzan, rezerw, zaliczek otrzymanych i
rozliczert miedzyokresowych dtugoterminowych do sumy aktywdw trwatych.

Cykl rotacji zapasow w dniach obliczono jako stosunek iloczynu liczby dni kalendarzowych i sredniorocznego
stanu zapasow do kosztu wtasnego sprzedazy. Cykl rotacji naleznosci w dniach obliczono jako stosunek iloczynu liczby
ni kalendarzowych i $redniorocznego stanu naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug do przychodéw ze
sprzedazy. Cykl rotacji zobowigzan w dniach obliczono jako stosunek iloczynu liczby dni kalendarzowych i
sredniorocznego stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug do kosztu wtasnego sprzedazy. Cykl
operacyjny/konwersji gotéwki w dniach obliczono jako réznice sumy cyklu rotacji zapasdéw oraz naleznosci i cyklu
rotacji zobowigzan.
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Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej obliczono jako stosunek zysku/straty z dziatalnosci operacyjnej do
przychodow ze sprzedazy. Rentownos$¢ sprzedazy netto obliczono jako stosunek zysku/straty netto do przychoddw ze
sprzedazy. Rentowno$¢ majatku obliczono jako stosunek zysku/straty netto do sumy pasywdw. Rentownos¢ kapitatu
wiasnego obliczono jako stosunek zysku/straty netto do kapitatu wtasnego.

Zarzad ocenia, ze najbardziej miarodajnym wskaznikiem oceny osigganych wynikéw oraz rentownosci
dziatalnosci przedsiebiorstwa jest wskaznik Ebitda.

Miare rentownosci Ebitda obliczono jako zysk/strate na dziatalnosci operacyjnej przed odliczeniem odsetek
oraz podatku, powiekszone o dokonane odpisy amortyzacyjne. Warto$¢ kapitat obrotowego netto (pracujgcego)
wykorzystujgc podejscie majgtkowe obliczono jako rdznice aktywow obrotowych oraz zobowigzan i rezerw
krotkoterminowych. Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci kapitatu wtasnego do sumy
bilansowej. Wskaznik dtug netto/Ebitda jest obliczany jako stosunek zobowigzan finansowych netto (z tytutu kredytow,
pozyczek i innych instrumentdow dtuznych oraz leasingu, pomniejszonych o stan srodkow i innych aktywow pienieznych)
do Ebitda. Zysk/strate na jedng akcje obliczono dzielgc wynik finansowy netto przez liczbe akcji na dzien
sprawozdawczy.

Zawarta z Bankiem Pekao S.A. w maju 2021 r. umowa kredytu zobowigzuje Spdtke do utrzymywania wskaznika
udziatu kapitatu wtasnego na poziomie nie mniejszym niz 30%.

Wskazniki ptynnosci i ich zmiany 2021 2020 r/r
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,87 1,41 -38%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,27 0,67 -60%
Wskaznik ptynnosci natychmiastowe] 0,12 0,37 -68%

Wskazniki zadtuzenia i ich zmiany 2021 2020 r/r
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,81 0,65 25%
Wskaznik trwatosci struktury finansowania 0,37 0,51 -28%
Wskaznik pokrycia aktywoéw kapitatem wtasnym 0,19 0,35 -46%
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym 0,43 1,13 -62%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym 0,82 1,64 -50%

Wskazniki aktywnosci i ich zmiany 2021 2020 r/r
Cykl rotacji zapasow (dni) 51 33 54%
Cykl rotacji naleznosci (dni) 7 12 -44%
Cykl rotacji zobowigzan (dni) 23 22 5%
Cykl operacyjny/konwersji gotowki (dni) 35 23 51%

Wskazniki rentownosci i ich zmiany 2021 2020 r/r
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (%) -8,6% 0,7% -1261%
Rentownos¢ sprzedazy netto (%) -7,4% 1,0% -828%
Rentownosé majatku (%) -17,3% 2,8% -719%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (%) -90,6% 7,9% -1248%

Wskazniki kapitatowe i ich zmiany 2021 2020 r/r
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Wskaznik kapitatu wtasnego w % 19,1% 35,4% -46%
Wskaznik dtug netto/Ebitda - zadtuzenie w latach -3,4 2,5 -237%
Zysk/strata netto na jedng akcje w zt -4,65 0,77 -707%

Poniesiona w 2021 r. strata netto w wysokosci 7,9 min zt spowodowata niekorzystne uksztattowanie sie
wiekszosci wskaznikow finansowych.

Spotka w 2021 r. dokonywata pomiardw i monitoringu niektérych niefinansowych wskaznikow efektywnosci,
nie zdecydowata sie jednak na ich prezentacje.

8. Informacje dodatkowe

Wptyw dziatalnosci na Srodowisko naturalne

Spotka analizuje ekologiczny aspekt wszystkich zwigzanych ze swojg dziatalnoscia i doktada wszelkich staran,
aby ograniczy¢ ich negatywny wptyw na srodowisko naturalne. Konsekwentnie realizuje dziatania dotyczace
zmniejszenia odpadow i ich recykling.

Dziatalnos¢ Spotki wptywa pozytywnie na Srodowisko naturalne. Oferowane ustugi sg nie tylko korzystne ze
wzgledu na osiggane przez klienta korzysci (oszczednosci) finansowe, ale rowniez ekologiczne.

Profil dziatalnosci Spotki znaczgco przyczynia sie do ograniczenia $ladu weglowego polskiej energetyki.

Polityka réznorodnosci

Spétka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci w odniesieniu do jej wtadz Spdtki oraz kluczowych
menedzerdw z uwagi na stabilny sktad Zarzadu i niewielka liczbe kluczowych stanowisk menedzerskich, na ktérych
zmiany zachodzg rzadko. O sktadzie Rady Nadzorczej decyduje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére przy wyborze
Cztonka Rady Nadzorczej bierze pod uwage przede wszystkim wyksztatcenie oraz doswiadczenie zawodowe danej
0soby.

Jesli tylko istnieje mozliwo$¢ stosowania zasad réznorodnosci - Spoétka je wypetnia mimo braku ich
sformalizowania.

W Stilo Energy obowigzuje zasada réwnego traktowania bez wzgledu na ptec, wiek, narodowosé, orientacje
seksualng, przekonania, poglady polityczne i religijne, status majgtkowy, sytuacje rodzinng, stopien sprawnosci
fizycznej, czyli wszystkie te czynniki, ktére mogg powodowacé dyskryminacje bezposrednig lub posrednia.

Spotka stosuje polityke réznorodnosci poprzez zatrudnianie pracownikéw zréznicowanych pod katem ptci,
wieku, doswiadczenia zawodowego, wyksztatcenia, pochodzenia kulturowego oraz zapewnienie wszystkim
pracownikom rownego traktowania w miejscu pracy, z uwzglednieniem ich zréznicowanych potrzeb oraz
wykorzystaniem réznic miedzy nimi, do osiggniecia celdw stawianych przez Spotke.

Na etapie rekrutacji pracownika stosowana jest metoda selekcji, umozliwiajgca w sposdb obiektywny ocene
kompetencji merytorycznych kandydatéw, wykluczajac jakiekolwiek przejawy dyskryminacji czy nieréwnego
traktowania.

Spoétka zapewnia réwne warunki pracy, sprzyjajagce petnemu wykorzystaniu i rozwijaniu unikalnych cech,
umiejetnosci i zainteresowan pracownikow, w tym kadry menedzerskiej, m.in. poprzez udziat w szkoleniach.

System kontroli wewnetrznej

Spotka posiada system kontroli wewnetrznej, ktéry umozliwia sprawny i rzetelny przeptyw informacji
finansowych oraz pozafinansowych miedzy poszczegdlnymi komaorkami organizacyjnymi. System — takze pod wzgledem
jego sformalizowania - dostosowany jest do struktury organizacyjnej Spétki, charakteru, skali dziatania oraz
zidentyfikowanych ryzyk.

Celem systemu kontroli wewnetrznej jest w szczegdlnosci zapobiegania przypadkom dziatania niezgodnego z
decyzjami i procedurami wewnetrznymi przyjetymi przez Spétke, nadzor nad przestrzeganiem regut postepowania w
celu przeciwdziatania wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majgtkowych pochodzacych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet oraz nadzoru nad przeptywem informacji poufnych i informacji stanowigcych tajemnice
zawodowag oraz zabezpieczenia dostepu do nich.
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Sporzadzanie sprawozdan finansowych Spéfki jest realizowane przez odpowiednio wykwalifikowane osoby,
posiadajgce wiedze niezbedng do prawidtowego ich sporzadzenia, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Nadzér
merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych sprawuje Prezes Zarzadu
Spotki.

Skutecznos¢ systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej
zapewniaja:

e system regulacji wewnetrznych obejmujgcy m.in.: strukture organizacyjng dostosowang do potrzeb dziatalnosci
Spoftki oraz ustalenia dotyczace zakreséw zadan i odpowiedzialnosci poszczegdlnych komdérek, stanowisk i
0sob,

e dokumentacja polityki rachunkowosci, opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci - a w zakresie wyceny
aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdan zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej,

e inneregulaminy i zarzadzenia wewnetrzne; ksiegi prowadzone sg za pomocg uznanego na rynku systemu
informatycznego, zapewniajgcego przejrzysty podziat kompetencji, automatyczng kontrole dostepu do
zasobow oraz petng dokumentacje operacji realizowanych przez poszczegdlnych pracownikéw,

e odbywajgca sie z wykorzystaniem dostosowanej do potrzeb Spotki aplikacji do elektronicznego obiegu
dokumentdw procedura kontroli wszystkich dowodow ksiegowych oraz ich dekretacji, zapewniajaca ich
poprawnos¢ pod wzgledem merytorycznym oraz formalno-rachunkowym

e badanie i weryfikacja sprawozdan finansowych przez niezaleznego biegtego rewidenta.

W procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych Spatka identyfikuje nastepujace ryzyka:
e pojawianie sie btedéw w danych wejsciowych,
e niewtfasciwg ocene zjawisk gospodarczych,
e niewlasciwg integracje systemdw informatycznych uzywanych do sporzadzania sprawozdan.

Ryzyka sg minimalizowane poprzez:

o przeglady dokonywane przez wewnetrzne stuzby ksiegowo-rachunkowe, ktdrych zadaniem jest poréwnanie
posiadanej wiedzy z danymi finansowymi i wykrycie ewentualnych nieprawidtowosci,

e korzystanie z ustug doradczych podmiotdw zewnetrznych dotyczgcych prawidtowego spetniania obowigzkdw
informacyjnych, w tym takze sporzgdzania sprawozdan finansowych,

e doskonalenie systemdw informatycznych wykorzystywanych do sporzgdzania sprawozdan finansowych.

W procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych jednym z podstawowych mechanizmow kontrolnych jest
okresowa weryfikacja sprawozdan finansowych przez wybieranego przez Rade Nadzorczg niezaleznego biegtego
rewidenta, a w szczegdlnosci badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w Spodtce jest wybierany w taki sposéb, aby
zapewniona byta niezaleznos¢ przy realizacji powierzonych mu zadan. W celu zapewnienia niezaleznosci wymagana jest
nie tylko zmiana podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ale réwniez okresowa zmiana
kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie.

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

W 2021 r. w Spodtce byty stosowane zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie <Dobre praktyki spétek
notowanych na NewConnect>, uchwalone przez Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w dniu 31 marca 2010 r.:
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31

3.2

3.3

3.4
3.5

3.6
3.7

3.8

Oswiadczenie
odnosnie
stosowania
Tak

Zasada dobrej praktyki

Spotka powinna prowadzié przejrzystg i efektywng
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii, zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo
oraz szeroki dostep do informacji. Spodtka korzystajgc w
jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewnic¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowe]

Spotka powinna zapewnic efektywny dostep do Tak
informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i
zamieszcza na niej:

podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalnosci
(strona startowa)

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodow

opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak
Nie

zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki
powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu
spofki

dokumenty korporacyjne spofki

zarys plandw strategicznych spofki

Tak
Nie

opublikowane prognozy wynikdéw finansowych na Nie
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych

prognoz (w przypadku, gdy emitent takie publikuje).

Stilo Energy Spdétka Akcyjna

Uwagi/Komentarz

Emitent bedzie stosowat
przedmiotowgq zasade tadu
korporacyjnego z wytgczeniem
transmisji obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowania
przebiegu obrad i upubliczniania go
na stronie internetowej Spoétki. W
ocenie Spotki obowigzki
informacyjne emitentéw zwigzane z
komunikowaniem inwestorom
informacji dot. obrad walnych
zgromadzen zapewniajg wtasciwg
transparentnos¢ i przejrzystosé w
tym zakresie.

Strategia Spotki zostata
zaprezentowana w Dokumencie
Informacyjnym, a o jej realizacji
Spotka bedzie informowata w
ramach realizacji obowigzkdéw
informacyjnych zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.
Ze wzgledu na specyfike branzy, w
ktorej funkcjonuje Spétka oraz
wpltyw wielu czynnikéw na osiggane
przez nig wyniki finansowe, Emitent
nie bedzie publikowat prognoz
wynikow finansowych. Publikowanie
prognoz w oparciu o szacunki, ktére
w tak zmiennych warunkach sg
obarczone duzymi btedami, mogtoby
wprowadzi¢ inwestoréw w btad.
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3.9 strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem Tak
gtownych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w
wolnym obrocie

3.10 dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna Tak
w spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z

mediami
3.11 (skreslony) Tak
3.12 opublikowane raporty biezgce i okresowe Tak

3.13 kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych Tak
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych

3.14 informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak Tak
wyptata dywidendy oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym podjecie
przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych

3.15 (skreslony)

3.16 pytanie akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych Tak
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania

3.17 informacje na temat powoddéw odwotania walnego Tak
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem

3.18 informacje o przerwie w obradach walnego Tak
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy

3.19 informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka Tak
podpisata umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerdw telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy

3.20 informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje Tak
animatora akcji emitenta

3.21 dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spofki, Tak
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy

3.22 (skreslony)
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny Tak
by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy tatwy dostep
do tych informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

4 Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowa, Tak Emitent prowadzi korporacyjng
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub strone internetowa dedykowang
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ inwestorom tylko w jezyku polskim.

zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta
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5 Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze Nie W ocenie Zarzagdu Emitenta,
szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow odpowiednio dostosowana i
indywidualnych. W tym celu Spotka, poza swojg strong zbudowana korporacyjna strona
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla internetowa spetnia wymagania w
danej spoftki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na zakresie prowadzenia polityki
stronie www.GPWInfoStrefa.pl informacyjnej dostosowanej do

potrzeb inwestordw indywidualnych.

6 Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z Tak
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkdéw wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca

7 W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktére w  Tak
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce

8 Emitent powinien zapewnié¢ Autoryzowanemu Doradcy Tak
dostep do wszelkich dokumentow i informacji
niezbednych do wykonywania obowigzkdéw
Autoryzowanego Doradcy.

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1 informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen Tak
wszystkich cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej

9.2 informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Nie Kwestia wynagrodzenia
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu Autoryzowanego Doradcy jest
Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. uregulowana w umowie i jest objeta

poufnoscig, totez Spdtka nie bedzie
zamieszczata informacji w
powyzszym zakresie.
10  Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni Tak
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
11 Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Tak
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.
12 Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcjiz Tak
prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjne;.
13 Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé Tak
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych
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W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od Tak
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtosow w spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym

w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktorych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty  Tak
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty Tak
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 Nie
dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawierac¢ co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen
w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, choéby w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktore dotyczg
emitenta i sg istotne z punktu widzenia interesow
inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku Tak
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku
,NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportéw biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajacg zaistniatg sytuacje

(skreslony)

Stilo Energy Spdétka Akcyjna

W opinii Emitenta nalezyte
wykonywanie obowigzkow
informacyjnych w formie raportow
biezgcych oraz okresowych
(publikacja informacji na stronach
internetowych Spotki oraz
NewConnect) jest wystarczajgce i
nie jest konieczne sporzgdzanie
comiesiecznych raportow
powielajgcych w wiekszosci juz
opublikowane informacje.
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Pozostate informacje

W okresie ostatnich dwunastu miesiecy nie toczyty sie zadne postepowania przed organami rzgdowymi,
postepowania sgdowe lub arbitrazowe, dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki, ktérych wartosé stanowitaby
co najmniej 10% jej kapitatow wtasnych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikdéw finansowych na 2021 r.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada udziatow w
jednostkach zaleznych.

W 2021 r. sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane byty wedtug cen rynkowych.
Rok 2021 jest pierwszym, w ktérym sprawozdanie finansowe Spétka sporzadzita zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Ostatnim sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci byto sprawozdanie za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r.

9. Stosowane instrumenty finansowe

Spotka nie stosowata zabezpieczenia stép procentowych uznajac, ze ryzyko stopy procentowej nie jest
znaczgce. Zarzgd monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stép procentowych i nie
wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

Spdtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentdow finansowych w
zakresie ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie jest ona narazona.

Spotka nie korzystata z instrumentdow finansowych majgcych na celu zabezpieczenie poziomow kursow i
transakcji walutowych dokonywata w cenie spot.

10. Przewidywany rozwdj

Spotka utrzymuje stabilnie swojg pozycje na rynku dostawcdw instalacji fotowoltaicznych i podejmuje dziatania
majgce na celu utrzymanie przewagi konkurencyjnej, czego bezposrednig konsekwencjg powinno by¢ przynajmniej
zachowanie udziatow w rynku. Spétka jest dobrze przygotowana do dalszego rozwoju, bedzie on jednak uzalezniony od
biezgcej i przysztej sytuacji makroekonomicznej. Spodtka charakteryzuje sie relatywnie wysokim wskaznikiem zadtuzenia,
ktoéry na koniec 2021 r. wynidst 81%, wobec 65% na koniec poprzedniego.

Spotka zamierza kontynuowad rozwdj dziatalnosci dgzgc do zwiekszenia bazy klientéw i przychodow ze
sprzedazy, przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiej jakosci oferty produktowej i obstugi klienta. Zarzad jest przekonany,
ze takie elementy strategii Spotki jak m.in.:

e rozwdj na duzym, dynamicznie rosngcym i rozproszonym rynku,

e wykorzystanie przewag technologii Stilo Energy w dalszym rozwoju poprzez oferowanie produktéw
komplementarnych,

e petne wykorzystanie mozliwosci energetyki rozproszonej (fotowoltaika 2.0)

przyczynig sie do umocnienia jej pozycji na rynku, zwiekszenia przychoddéw ze sprzedazy i poprawy wyniku

finansowego.

11. Oswiadczenie Zarzadu

Stosownie do przepisdow § 70 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
Zarzad w sktadzie jn. oswiadcza, ze wedtug jego naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe Stilo Energy Spotki
Akcyjnej przygotowane na dzienl i za dwanascie miesiecy zakorczone 31 grudnia 2021 r. i dane poréwnawcze,
sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i standardami rachunkowosci w skali
miedzynarodowej, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik
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finansowy, a sprawozdanie z dziatalnosci za dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2021 r. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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