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1. List Zarzadu Spofki

Szanowni Panstwo,

przed Panstwem raport okresowy za Il kwartat 2021 r., ktéry dla naszej branzy okazat sie by¢
czasem wyjatkowo zaskakujgcym. Najwazniejszymi wydarzeniami tego okresu dla Stilo Energy byt debiut
na rynku NewConnect, wdrozenie pierwszych zmian w strukturze sprzedazowej (co zaowocowato
wzrostem wskaznika kontraktacji o 7,7% r/r) oraz rozpoczecie prac nad rozszerzeniem oferty
produktowej.

Jednoczesdnie, w branzy zaistniato wiele nowych i nieoczekiwanych okolicznosci. Na poczatku czerwca
br. poznalismy zatozenia administracji rzgdowej w zakresie zmian w dotychczas funkcjonujagcym modelu
rozliczen dla prosumentéw, co spotkato sie z negatywnym odbiorem rynku i wptyneto na wyhamowanie
odnowionego poziomu zainteresowania instalacjami PV. Ponadto, obserwowano trudnosci z
dostepnoscig towaru, ktore zwigzane byty m.in. z opdznieniami w transporcie morskim, a takze wysoka
dynamikg zmian cen produktow. Co wazne, problem ten wczesniej dotyczyt wielu innych branz jak np.
motoryzacyjnej, a dopiero w ostatnich miesigcach zaczeta odczuwac go takze branza fotowoltaiki.
Opodznienia w dostawach przyczynity sie do przesuniecia czesci zaplanowanych montazy, a wzrost cen
niektorych komponentdw wptynat na wzrost kosztéw sprzedazy i tym samym, obnizenie marzy brutto.
Wcigz odczuwalne byto rowniez negatywne oddziatywanie na rynek agresywnych i nieuczciwych praktyk
konkurencji w postaci m.in. wywierania presji w celu podpisania przygotowanych wczesniej uméw pod
pozorem konczacych sie termindw na uzyskanie dofinansowania do instalacji, oferowania po
zawyzonych cenach najtaiszych i niebezpiecznych urzadzen. Kiedy zaczynalismy o tym mowic juz w |
kwartale br. nikt nie odczytywat tego jako problemu branzy, dzi$ juz media oraz UOKIiK zwracajg uwage
na te praktyki. Psucie w ten sposob rynku, utrudnia dziatanie uczciwym wykonawcom jakim jest m.in.
Stilo Energy.

Ostatnim, istotnym czynnikiem, ktory wptynat na osiggniete wyniki finansowe byta trwajgca niepewnosc
Klientow co do nowych zasad programu Mdj Prad 3.0. Nowy regulamin zostat opublikowany dostownie
na chwile przed wejsciem w zycie i dla czesci klientéw wysokos¢ przedstawionej w nim dotacji okazata
sie bardzo rozczarowujgca. Rynek fotowoltaiki, cho¢ do tej pory rozwijat sie bardzo dynamicznie, wcigz
jest stosunkowo mtody. Warto mie¢ na uwadze, ze Klienci o wiele chetniej decydujg sie na montaz
instalacji, gdy majg mozliwosc¢ uzyskania dofinansowania lub skorzystania z ulgi z uwagi na wartos$¢ takiej
inwestycji i jej dtugofalowos¢.

Wyniki finansowe uzyskane przez Spoétke w Il kwartale br. znalazty sie pod wptywem
przedstawionych powyzej wydarzen. W prezentowanym okresie zanotowaliSmy 26 089 tys. zt
przychodow ze sprzedazy (+109% q/q, -22,5% r/r), oraz -2 680 tys. zt straty netto. Wartos$¢ EBITDA
wyniosta - 1 298 tys. zt, wobec 1 629 tys. zt wygenerowanych w Il kwartale 2020 r. Szczegdtowe
wyjasnienie w zakresie osiggnietych wynikéw finansowych zawarliSmy w dalszej czesci niniejszego
Raportu.

Patrzac w przysztos¢, chcieliby$my zwrdéci¢ Panstwa uwage na kilka najwazniejszych trendéw,
ktoére sie uksztattowaty w ostatnich tygodniach i ktére prawdopodobnie bedg wptywaé na dalszy rozwéj
branzy. Jednym z najwazniejszych czynnikdw pozostanie otoczenie prawne i decyzje administracji
rzgdowej w zakresie nowelizacji ustaw dotyczacych wykorzystania zrédet energii odnawialnej w Polsce.
Prawdopodobne jest, ze dotychczasowy nacisk z segmentu mikroinstalacji PV dla gospodarstw
domowych zostanie przesuniety na magazyny energii oraz rozwdj wspolnot energetycznych jakie
dziatajg juz choéby w Niemczech. Kolejng istotng kwestig bedzie standard bezpieczenstwa obowigzujgcy
dla montowanych instalacji. Na poczatku sierpnia br. wszedt w zycie obowigzek uzyskania certyfikatu
zgodnosci NC RfG dla falownikéw. Jestesmy pierwszym podmiotem z branzy w Polsce, ktéry taki
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certyfikat posiadat juz w maju br. Niewatpliwie pomogta nam w tym przewaga rynkowa w postaci
przynaleznosci do Sunspec Alliance, globalnego zrzeszenia, tworzacego najlepsze standardéw
technicznych dla fotowoltaiki.

Wydaje sie takze, ze w niedtugim okresie czasu zmieni sie obecny ksztaft rynku, z ktdérego stopniowo
beda wypychane najstabsze podmioty, oferujgce produkty i ustugi najnizszej jakosci. W efekcie tego, w
branzy pozostang podmioty o najbardziej ugruntowanej pozycji. Bedziemy obserwowac te zmiany i do
nich dostosowywac dziatalnos¢ Spoétki. Wierzymy, ze Stilo Energy utrzyma swojg silng pozycje dzieki
zachowaniu elastycznosci oraz stopniowemu i konsekwentnemu wdrazaniu zaplanowanych zmian
strategicznych.

Na zakonczenie, korzystajac z okazji, chcielibysmy podziekowac wszystkim, ktérzy wspierajg
rozwaj Stilo Energy: Cztonkom Rady Nadzorczej, Pracownikom, Kontrahentom i Doradcom.
Dziekujemy takze za zaufanie, ktérym obdarzyli nas Inwestorzy i Akcjonariusze. W przypadku pytan do
Spotki, zachecamy do kontaktu za pomocg dedykowanego dla Panstwa adresu e-mail:
inwestor@stiloenergy.pl. Tymczasem, zapraszamy do zapoznania sie z petnym Raportem za Il kwartat
2021 roku.

Z powazaniem,

Piotr Siudak, Aleksander Czarniecki, Krzysztof Zurowski,
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

Pozvcia w tys. zt
i Q22021 | Q22020 | 1-2Q2021 1202020
Przychody ze sprzedazy 26 089 33662 38572 54 867
EBIT—vv.ym.kzd2|a’raInosu (2 402) 1005 (6917) 553
operacyjnej
EBITDA* (1298) 1623 (4 580) 1557
Zysk (strata) netto (2 680) 829 (6 948) 227
Przeptywy pieniezne z dziat.
- (1699) (5 816) (3051) (3788)
operacyjnej
Przeptywy pienigzne z dziat. (1420) (950) (2 311) (1 455)
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne z dziat. 790 10522 (2 075) 10124
finansowe;j
Kreijty, pszyczku instrumenty 5 644 10 300 4 3277
dtuzne ogdtem
* EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
Pozvcia w tys. zt
s 30.06.2021 | 31.12.2020 |  30.06.2020
Aktywa razem 48 061 42 426 38926
Aktywa obrotowe 30093 29 096 29754
Zapasy 17 383 14 063 10034
Naleznosci ogdtem 3397 4487 9107
Kapitat wtasny 9933 15 006 5962
ZobFJWlazanJa z tytutu 5711 5 052 4665
leasingu ogdtem
Rezerwy z tyt. odroczonego 1880 893 i
podatku dochodowego
Informacja o liczbie kontraktacji w Il kw. 2021 oraz po jego zakoriczeniu
zmiana zmiana zmiana
07-2021 07-2020 %] 2Q2021 2Q 2020 %] H1 2021 | H1 2020 (%]
Kontraktacja [szt.] 522 391 +33,5% 1356 1259 +7,7% 2070 2027 +2,1%
Zrealizowane montaze | ), 422 | +23,7% 1035 @ 1237 | -163% 1551 | 1922 | -19,3%
instalacji [szt.]
Kontraktacja [kWp] | 3 466 2 285 +51,7% 8711 7 597 +14,7% | 12 790 12412 +3,1%
zrealizowane montaze 5,3, | H316 | 41397% | 6236 | 7584 -17,8%% 8974 | 11872 -244%
instalacji [kWp]

Spoétka w okresie Il kwartatu br. odnotowata wzrost kontraktacji o 7,7% wzgledem poprzedniego roku.

Rowniez w ujeciu narastajgcym ten trend zostat zachowany, liczba pozyskanych umdéw w pierwszym
pétroczu br. wzrosta 0 2,1% r/r.
W lipcu br. Spoétka pozyskata o 33,5% wiecej nowych projektéw, niz w analogicznym okresie roku

poprzedniego.
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Spotka w Il kwartale 2021 r. zakontraktowata umowy o tgcznej mocy 8 711 kWp, co stanowi wzrost o
14,7% r/r. Narastajgco w | pdétroczu br. wartos$é ta wzrosta nieznacznie o 3,1% w pordéwnaniu do roku
poprzedniego.

Jednoczesnie, w lipcu br. Spotka zakontraktowata nowe umowy o tgcznej mocy 3 466 kWp, czylio 51,7%
wiecej niz w lipcu 2020 r. Jest to m.in. pierwszy efekt przeprowadzonej kampanii marketingowej i
rozbudowania portfolio klientow.

W zakresie zrealizowanych montazy, Spotka zanotowata w Il kwartale obnizenie 0 22,5% r/r wyniku
przychodowego oraz zmniejszenie wyniku netto. Przyczynity sie do tego zwiekszone koszty sprzedazy,
wynikajgce z przeprowadzonej w trakcie kwartatu kampanii marketingowej, ktérej wyniki przychodowe
sg juz widoczne w kontraktacji lipca br. W nadchodzacych miesigcach Spétka planuje by¢ beneficjentem
zbudowanego dotychczas portfela klientéw, jednoczesnie ograniczajgc oraz konczac czesé
dotychczasowych kampanii marketingowych. Wyzwania logistyczne dodatkowo przyczynity sie do
pogorszenia wyniku kwartatu, jako ze dodatkowe ok. 2 min zt wartosci montazy zostato z powodow
opdznionych dostaw zrealizowane dopiero w Il kwartale.

3. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z
standardami MSR/MSSF

Tabela 1 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw Stilo Energy S.A. za Il kwartat 2021 r. wraz

z danymi poréwnywalnymi

Przychody ze sprzedazy 13 26 089 33 662 38572 54 867
Przychody ze sprzedazy ustug 25931 33404 38271 53 769
Przychody ze sprzedazy materiatéw 158 258 301 1098

Koszt wiasny sprzedazy 30478 32 653 47531 54316
Koszt wtasny sprzedanych ustug 30 364 32420 47 326 53525

Amortyzacja 14 1104 619 2 337 1004
Zuzycia materiatéw i energii 14 008 16 383 20 364 26 320
Ustugi obce 13230 12 709 20883 21469
Podatki i optaty 233 182 451 302
Wynagrodzenia 2963 2270 5536 4103
gxzzdpcf:i?ama spoteczneiinne 524 445 882 304
Koszty inne 199 72 341 124
Zmiana stanu produktow (1.898) (258) (3 469) (601)
Koszt wtasny sprzedanych materiatéw 114 233 205 791

Zysk/strata na sprzedazy (4 389) 1009 (8 959) 551
Pozostate przychody operacyjne 2 095 36 2314 43
Pozostate koszty operacyjne 108 40 272 41
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Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej

[ebit] (2402) 1005 (6917) 553
Przychody finansowe (6) 4 8 4
Koszty finansowe 207 180 384 330

2ysk/strata przed opodatkowaniem (2 615) 829 (7 293) 227
Podatek dochodowy 10 65 - (345) -

Zysk/strata netto (2 680) 829 (6 948) 227
Inne catkowite dochody netto - - - -

Catkowite dochody (2 680) 829 (6 948) 227

ebitda (1 298) 1623 (4 580) 1557
Zysk/strata netto na jedng akcje w zt (1,58) 0,80 (4,10) 0,22

Tabela 2 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Stilo Energy S.A. za Il kwartat 2021 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi

Aktywa trwate 17 969 13 330 9172
Aktywa niematerialne 1 4030 2329 934
Rzeczowe aktywa trwate 2 1063 821 716
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 3,14 8917 7583 7214
Inwestycje dtugoterminowe - - -
Naleznosci dtugoterminowe i pozyczki 232 232 109
SEZ]\A(;Z;\:,ZC;U odroczonego podatku 9 3681 5 349 199

Aktywa trwate inne - - R
Rozliczenia miedzyokresowe

. 12 47 17 -
dtugoterminowe
Aktywa obrotowe 30093 29 096 29754
Zapasy 4 17 383 14 063 10034
Zaliczki przekazane 4 366 1841 1174
Naleznosu krétkoterminowe z tytutu dostaw 56 1594 5 495 6118
i ustug
Naleznosci publicznoprawne 1507 1760 2 683
Naleznosci krétkoterminowe inne 64 70 197
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 227 7 664 5914
Aktywa obrotowe inne 20 - 3
Rozliczenia miedzyokresowe 1 4931 1972 3631

krétkoterminowe
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Aktywa razem 48 061 42 426 38 926

Spotka odnotowata wzrost aktywéw trwatych r/r, co byto zwigzane ze:

e zwiekszeniem aktywow niematerialnych w efekcie ponoszonych naktadow na realizowane
prace rozwojowe, m.in. w zwigzku z wdrozeniem nowoczesnych rozwigzan informatycznych w
zakresie optymalizacji procesow sprzedazowych, ewidencji i wyceny produktéw gospodarki
magazynowej oraz poprawy marzowosci elementéw sktadowych instalacji fotowoltaicznych, a
takze wdrazaniem do oferty nowych produktéw

e zwiekszeniem aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania wskutek catkowitej wymiany
dotychczasowej floty samochodowych osobowych oraz dostawczych

e rozpoznaniem aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

e zakupamirzeczowych aktywdéw trwatych, majgcymi charakter odtworzeniowy

Wzrost aktywow obrotowych Spoétki prezentuje z kolei:
e przyrost zaliczek przekazanych na poczet dostaw materiatow oraz posiadanych ich zapaséw,
majgcy na celu poprawe zaopatrzenia wobec przejSciowych brakow magazynowych
e spadek naleznosci handlowych w efekcie poprawy procesdéw kontrolingowych, takze wdrozenia
skutecznych dziatart windykacyjnych
e poprawe rotacji Srodkéw pienieznych
zwiekszenie krétkoterminowych rozliczet miedzyokresowych tytutem kosztéw zatrzymanych

Tabela 3 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Stilo Energy S.A. za Il kwartat 2021 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi (cd.)

Kapitat wiasny 9933 15 006 5962
Kapitat akcyjny 16 967 15 467 10305
Kapitat zapasowy 9770 8052 809
Kapitat rezerwowy - - 3265
Kapitaty inne - - -
Zyski zatrzymane (9 855) (9 697) (8 644)
Wynik finansowy br. 14 (6948) 1185 227

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 8 7941 6 801 7 509
Kredyty, ppzyczk|, instrumenty dtuzne »88 815 5 815
dtugoterminowe
Zob9W|azan|a dtugoterminowe z tytutu 5711 5 052 4665
leasingu
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu i i i
dostaw i ustug
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 9 1880 893 i
dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 7 62 41 29

Zobowigzania dfugoterminowe inne - - -



STILO
ENERGY

Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne
krotkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych
Zobowigzania publicznoprawne

Zaliczki otrzymane
Rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe inne

Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

Pasywa razem

11

Na sytuacje majatkowa Spotki wptynety nastepujgce efekty:
e przyrost kapitatu wtasnego przez prywatne oraz jedng publiczng emisje akcji, z ich wydaniem w

cenach objecia istotnie wyzszych od nominalnych (agio)
e catkowitg sptate pozyczki od akcjonariusza, w skali pétrocza br. w kwocie 6,9 min zt

30188
5356

3489
8703

722

979
10559
207
172

48 061

20618
8383

2709
5311

651

766
2200
502
96

42 426

25455
7 485

2579
6 648

683

1193
6 837
15
15

38 926

o finansowanie aktywéw z tytutu praw do uzytkowania przyrostem zobowigzan dfugo- i
krotkoterminowych z tytutu leasingu, w skali potrocza w kwocie 1,4 min zt

e zwiekszenie kredytowania przez dostawcow, w skali pétrocza w kwocie 3,4 min zt

e pozyskanie finansowania zewnetrznego w postaci kredytu z Banku, wykorzystanego w kwocie

5,1 min zt

e umorzenie w 75% (1,7 min zt) subwencji z Polskiego Funduszu Rozwoju

e utworzenie rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

e otrzymywanie zaliczek na ustugi, na koniec poétrocza w kwocie 10,6 min zt

Tabela 4 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw $rodkéw pienieznych Stilo Energy S.A. za Il kwartat

2021 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/strata przed

opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja
Zmiana stanu rezerw

(1699) (5 816)
(2 615) 829
916 (6 645)
1100 619
(149) -

(3051) (3 788)
(7 293) 227
4242 (4 015)
2333 1004
(335) -
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Zmiana stanu zapaséw (1674) (4 652) (3320) (5 568)
Zmiana stanu naleznosci (3 005) 549 (1436) (4 026)
Zmiana stanu zobowigzan 8239 (3216) 12 094 5468

Zmiana stanu rozliczen

miedzyokresowych (2 075) (202) (3736) (1381)
Zysk/strata z dziatalnosci 1 i 1 i
inwestycyjnej
izsr';é s\;t/;acts 2 roznic 76 45 62 144
Odsetki i udziaty w zyskach 145 136 322 187
Podatek dochodowy
zaptacony i i i i
Korekty inne (1744) 78 (1744) 158
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci
nwestvevinei (1420) 950 (2311) (1 455)
Zbycie aktywow trwatych 3 - 3 -

Zbycie aktywow finansowych - - - -
Wptywy z aktywdw finansowych
inne
Wptywy inwestycyjne inne - - - -
Nabycie aktywow trwatych (1422) (950) (2 313) (1 455)
Nabycie aktywoéw
finansowych
Wydatki na aktywa
finansowe inne
Wydatki inwestycyjne inne - - - -

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci

- - 790 10522 (2.075) 10124
finansowe
Emisja akcji - 2928 1875 2928
Emisja instrumentéw dtuznych - - - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 5 069 10300 5069 10300
Whptywy finansowe inne - - - -
ZonW|azan|a z tytutu (834) (547) (1799) (894)
leasingu zaptacone
Wykup instrumentéw
druznych (2 023) (2023)
Kredyty i pozyczki zaptacone (3 300) - (6 897) -
Odsetki zaptacone (145) (136) (322) (187)
Dywidendy - - - -
Wydatki finansowe inne - - - -
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich
ckwiwalentow (2329) 3755 (7437) 4881
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5556 5159 7 664 1033

na poczatek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic
kursowych
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

227 5914

N
N
~N

5914

Tabela 5 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Stilo Energy S.A. za Il kwartat 2021
r. wraz z danymi poréwnywalnymi

Kapitat akcyjny

na poczatek okresu 15 467 10305 10305
zwiekszenia w okresie 1500 5162 -
emisja akcji w wartosci nominalnej 1500 -

zmniejszenia w okresie - - -
na koniec okresu 16 967 15 467 10305

Kapitat zapasowy

na poczatek okresu 8052 809 809
zwiekszenia w okresie 1718 7243 -
em/SJ‘a akq./ powyzej wartosci 375 7943 i
nominalnej
rozliczenie wyniku finansowego ub.r. 1343 - -

zmniejszenia w okresie - - -
na koniec okresu 9770 8 052 809

Kapitat rezerwowy

na poczatek okresu - 338 338

zwiekszenia w okresie - 12 380 2928

wptaty na poczet objecia akcji 12 380 2928

zmniejszenia w okresie - (12 717) -

rozliczenie objecia akcji (12 717) -

na koniec okresu - - 3265
Kapitaty inne

na poczatek okresu - - -
zwiekszenia w okresie - - -
zmniejszenia w okresie - - _
na koniec okresu - - -

Zyski zatrzymane

na poczatek okresu (9 697) (5 160) (5 160)
wptyw wdrozenia MSSF (158) - -

na poczatek okresu po korektach (9 855) (5 160) (5 160)
zwiekszenia w okresie - - 167

10
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korekty wyniku finansowego lat
ubiegtych

zmniejszenia w okresie
korekty wyniku finansowego lat
ubiegtych

rozliczenie wyniku finansowego ub.r.

na koniec okresu

Wynik finansowy
na poczatek okresu

wptyw wdrozenia MSSF
na poczatek okresu po korektach
zwiekszenia w okresie
zysk/strata w okresie

zmniejszenia w okresie

rozliczenie wyniku finansowego ub.r.

zysk/strata w okresie
na koniec okresu

Kapitat wiasny razem

na poczatek okresu
zwiekszenia w okresie
zmniejszenia w okresie

na koniec okresu

(4 538)
(892)

(3 646)
(9 697)

(3 646)

1185

3646
3646

1185

2646
25 969
(13 609)
15 006

167

(3 652)

(3 646)
(8 644)

(3 646)

227
227
3646
3646

227

2646
3322

(6)
5962

11
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4. Informacja dodatkowa
4. 1. Noty objasniajace

Nota 1 — Zmiany aktywoéw niematerialnych

Koszty prac rozwojowych

na poczatek okresu
skapitalizowane koszty poniesione
odpisy amortyzacyjne

na koniec okresu

Inne aktywa niematerialne

na poczatek okresu
odpisy amortyzacyjne

na koniec okresu

Naktady i zaliczki na aktywa niematerialne

na poczatek okresu
wydatki poniesione na nabycie
odpisanie w koszty
na koniec okresu

Aktywa niematerialne razem

na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

na koniec okresu

Nota 2 - Zmiany rzeczowych aktywdw trwatych

Urzadzenia techniczne i maszyny

na poczatek okresu
wydatki poniesione na nabycie
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Inne $rodki trwate

na poczatek okresu
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

2267
1878
(187)
3958

33

(2)
30

29
12

41

2329
1890
(190)
4030

768
419
(174)
1008

53

(3)
54

2267

2267

34
29
(34)
29

38
2329

(38)
2329

254
703
(189)
768

(5)
53

933

933

34

(34)

38
933
(37)
934

254
474
(68)
660

12



STILO
ENERGY

Rzeczowe aktywa trwate razem

na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia
na koniec okresu

Nota 3 - Zmiany aktywéw z tytutu praw do uzytkowania

Prawa do uzytkowania lokali

na poczatek okresu
nowe umowy zawarte
odpisy amortyzacyjne

na koniec okresu

Prawa do uzytkowania maszyn i urzadzen

na poczatek okresu
zmiany umow
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Prawa do uzytkowania pojazdéw

na poczatek okresu
nowe umowy zawarte
wdrozenie MSSF16
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania razem

na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

na koniec okresu

Nota 4 - Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce zapasy

na poczatek okresu
likwidacja zapasoéw nieprzydatnych
odwrdécenie odpiséw

na koniec okresu

821

423
(181)
1063

3536

(519)
3081

744
147
(147)
745

3303
3094

(1 305)
5092

7583
3304
(1970)
8917

204
(17)

(2)
200

256
759
(194)
821

97
4 140
(701)
3536

133
775
(163)
744

1277
3876

(1851)
3302

1506
8791
(2 715)
7583

238

(52)
204

256
529
(69)
716

97
4 140
(183)
4054

133
283
(43)
373

1277
2216
(705)

2788

1506
6639
(931)
7214

238

238
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Zapasy brutto
na poczatek okresu 14 269 4704
na koniec okresu 17 583 14 269

Zapasy netto
na poczatek okresu 14 064 4 466
na koniec okresu 17 383 14 064

Nota 5 - Odpisy aktualizujgce naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Odpisy aktualizujgce naleznosci

na poczatek okresu 589 314
utworzenie 140 301
uznanie za niesciagalne (33) -
odwrdcenie odpisow (336) (25)

na koniec okresu 360 589

Naleznosci brutto
na poczatek okresu 3015 4063
na koniec okresu 1955 3015

Naleznosci netto
na poczatek okresu 2425 3749
na koniec okresu 1594 2425

Nota 6 - Struktura wiekowa naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci terminowe 1292 1306
do 1 miesigca 1292 1306

od 1 do 3 miesiecy - -

od 3 do 6 miesiecy - -
powyzej 6 miesiecy - B

Naleznosci przeterminowane 302 1119
do 1 miesigca 221 512

od 1 do 3 miesiecy 14 280
brutto 17 313

odpis aktualizujgcy (3) (33)

od 3 do 6 miesiecy 53 297

4704
10272

4466
10034

314

314

4063
6432

3749
6118

4245
4245

1872
870
703
703

298
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brutto

odpis aktualizujacy
powyzej 6 miesiecy

brutto

odpis aktualizujacy

Naleznosci krotkoterminowe razem

Nota 7 —Rezerwy

Rezerwy dtugoterminowe na $wiadczenia pracownicze

na poczatek okresu

na koniec okresu

Rezerwy dtugoterminowe inne

na poczatek okresu
na koniec okresu

Rezerwy dtugoterminowe razem

na poczatek okresu

na koniec okresu

Rezerwy krétkoterminowe na $wiadczenia pracownicze

na poczatek okresu
wykorzystanie
na koniec okresu

Rezerwy krétkoterminowe inne

na poczatek okresu
na koniec okresu

Rezerwy krétkoterminowe razem

na poczatek okresu
na koniec okresu

Rezerwy razem
na poczatek okresu
na koniec okresu

Nota 8 - Zobowigzania wedtug okreséw wymagalnosci

103
(50)
14
321
(307)

1594

41
62

41
62

500
(292)
207

502
207

543
269

419
(122)
30
464
(435)

2425

41

41

500

502

543

559
(261)

)

54
(53)

6118

29

29

15

15

44
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Zobowigzania do 1 roku 29980 20116 25441
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne 5356 8383 7 485
Zobowigzania z tytutu leasingu 3489 2709 2579
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8703 5311 6 648
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 722 651 683
Zobowigzania publicznoprawne 979 766 1193
Zaliczki otrzymane 10559 2200 6 837
Zobowigzania inne 172 96 15
Zobowigzania od 1 do 3 lat 5999 5867 7480
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne 288 815 2815
Zobowigzania z tytutu leasingu 5711 5052 4 665

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - -

Zobowigzania inne - . i,

Zobowiazania od od 3 do 5 lat = = =

Zobowigzania powyzej 5 lat S S 5

Nota 9 - Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3681 2349 199
odniesione na wynik finansowy 3681 2349 199

w zwigzku ze stratg podatkowg za 18 r. 879 879 -

w zwigzku ze stratg podatkowg za 19 r. 480 480 -

w zwigzku ze stratg podatkowg za 20 . 369 369 -
zobowigzania z tytutu leasingu 1748 389 -
utrata wartosci naleznosci 68 112 60
Swiadczenia pracownicze, niewykorzystane urlopy 39 19 -
utrata wartosci zapasow 38 39 13
niezaptacone sktadki ubezp. od umoéw o prace 32 28 -
niezaptacone wynagrodzenia od cywilnoprawnych 18 14 122
niezaptacone wynagrodzenia od umow o zarzad 6 6 -
niezaptacone sktadki ubezp. od umow cywilnoprawnych 1 1 -
roznice kursowe od zobowigzan w € 2 12 1
odsetki niezaptacone - - 4
odniesione na kapitat wtasny - - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1880 893 =
odniesione na wynik finansowy 1880 893 -
warto$¢ netto aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania 1694 389 -
warto$ci wtasnych $r. trw. bilansowe > podatkowe 182 133 -

16
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roznice kursowe od zaliczek przekazanych w €

odniesione na kapitat wtasny

Nota 10 - Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

czes$¢ biezgca
cze$¢ odroczona podatku z tytutu zmiany stanu
rezerw

aktywow

Podatek dochodowy razem

(345)
987
(1332)

345

12

(1257)
893
(2 150)

(1257)

Nota 11 - Struktura wiekowa zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania terminowe

do 1 miesiaca

od 1 do 3 miesiecy
od 3 do 6 miesiecy
powyzej 6 miesiecy

Zobowigzania przeterminowane

do 1 miesigca

od 1 do 3 miesiecy
od 3 do 6 miesiecy
powyzej 6 miesiecy

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Nota 12 - Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

koszty przysztych okreséw
utrzymanie oprogramowania

Czynne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

przychody z ustug

8496
8401
43
26
26

207

79

116

8703

5012
4 095
918

299
118
36
47
98

17
17
16

1272
468

6 648
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koszty ustug niesprzedanych

koszty przysztych okresow
ubezpieczenia majgtkowe
prenumeraty, dostepy do zasobdéw
utrzymanie oprogramowania

ustugi inne

Bierne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kréotkoterminowe

przychody z ustug

Nota 13 - Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug

w kraju
z dziatalnosci podstawowej
PV | montaz instalacji fotowoltaicznych
zagranica

Przychody ze sprzedazy materiatéw

w kraju
z dziatalnosci podstawowej
komponenty instalacji fotowoltaicznych
zagranica

Pozostate przychody

w kraju
z dziatalnosci pomocniczej
kary umowne
pozostate
inne

zagranica

Nota 14 - Wptyw wdrozenia MSSF 16 na wybrane pozycje sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Koszt wtasny sprzedanych ustug
Amortyzacja
Ustugi obce

1388 574

581 231

115 53

3 3

67 39

381 137

2 -
38271 25931 53 769
38271 25931 53769
38271 25931 53769
38271 25931 53769
301 158 1038
301 158 1098
301 158 1098
301 158 1098
249 182 43
249 182 43
249 182 43

9

1970
(1936)

22

2715
(2 694)

1882
160
98

48
12

33404
33404
33404
33404

258
258
258
258

36
36
36

18
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Zysk/strata na sprzedazy (34) (22) 16
Koszty finansowe 126 201 52
Zysk/strata przed opodatkowaniem (160) (222) (37)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 8917 7583 7214
Aktywa razem 8917 7583 7214
Wynik finansowy (160) (222) (37)
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 5711 5052 4 665
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 3489 2709 2579
Zobowigzania krétkoterminowe inne (124) 44 7
Pasywa razem 8917 7583 7214

Nota 15 — Inne objasnienia

Dodatkowe informacje

Nie dotyczgce jednostki, nie wystepujgce w okresie objetym srédrocznym skroconym jednostkowym

sprawozdaniem finansowym lub nie istotne dla zapewnienia rzetelnego i jasnego przedstawienia jej

sytuacji majatkowej, finansowej badZ wyniku finansowego, nastepujace pozycje informacji i objasnien
zostaty pominiete:

szczegOtowy zakres zmian inwestycji dtugoterminowych aktywow niefinansowych i kwoty
dokonanych odpiséw aktualizujgcych ich wartosé

wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

informacje o liczbie oraz wartosci posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym
Swiadectw

udziatowych, zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, warrantéw i opcji, ze wskazaniem
praw, jakie przyznaja

powigzania miedzy pozycjami bilansu, w przypadku gdy sktadnik aktywéw lub pasywow
wykazywany jest w wiecej niz jednej

informacje o niebedacych instrumentami finansowymi sktadnikach aktywdéw, wycenianych w
wartosci godziwej

odpisy aktualizujgce srodki trwate

informacje o dziatalnos$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w
roku nastepnym

odsetki i roznice kursowe, ktore powiekszyty cene nabycia towarow lub koszt wytworzenia
produktéw

kwoty i charakter pozycji przychodow lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystgpity
incydentalnie

informacje o charakterze i celu gospodarczym umow nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wptywu na ocene sytuacji majgtkowg, finansowg i wynik finansowy
jednostki
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= informacje o transakcjach zawartych na warunkach innych niz rynkowe ze stronami
powigzanymi

= informacje o kwotach zaliczek, kredytéw, pozyczek i podobnych swiadczen udzielonym osobom
wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujgcych

= dokonane w roku obrotowym zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, wywierajgce istotny
wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

= informacje zapewniajgce poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok biezgcy
oraz poprzedzajacy

= informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji

= informacje o transakcjach z Spétkami powigzanymi

= informacje o sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez jednostke

= informacje o podmiocie sporzadzajgcym skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy, w
skfad ktérej wchodzi Spotka

= informacje o podmiotach, w ktorych Spodtka jest wspdlnikiem ponoszacym nieograniczong
odpowiedzialnos¢ majgtkowa

= informacje o sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres, w ktérym nastgpito potgczenie

= 0pis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu, w tym o
stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci i ich zmianie

Raport okresowy za Il kwartat 2021 r. zawiera skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
przygotowane na dzien oraz za sze$s¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 r., z danymi
porownywalnymi na dzier 31 grudnia 2020 r. i na dzien oraz za sze$¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2021r.

Rok obrotowy Spdtki obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia. Czas trwania Spotki jest
nieoznaczony.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2021 r. zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2021 r. zostato sporzadzone zgodnie z
zasadg kosztu historycznego, w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy - o ile nie wskazano
inaczej.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2021 r. zostato sporzadzone zgodnie
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(dalej ,,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (dalej ,MSR”)
34 - Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.

W sprawozdaniu za | kwartat 2021 roku w danych bilansowych zaprezentowano wartosci
poszczegdlnych pozycji na koniec marca 2021 roku oraz koniec marca 2020 roku, co wynikato z
trwajgcych wowczas prac zwigzanych z przeksztatceniem danych z rocznego sprawozdania finansowego,
sporzgdzonego w oparciu o standardy rachunkowosci krajowe na miedzynarodowe. W niniejszym
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raporcie okresowym dane bilansowe zaprezentowano na koniec czerwca 2021 r., koniec czerwca 2020
roku oraz koniec 2020 roku. Majagc na uwadze, iz dane na koniec 2020 roku prezentowane sg w
niniejszym raporcie okresowym, jak rowniez bedg one publikowane w kolejnych raportach okresowych
publikowanych za 2021 rok Emitent odstgpit od korygowania raportu za | kwartat 2021 roku poprzez
uzupetnienie tego raportu o dane bilansowe na koniec 2020 roku.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2021 r. na dzien oraz za szesc
miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2021 r. nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien oraz za dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2020
r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry wydat sprawozdanie z badania zawierajgce opinie
niezmodyfikowana.

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Spoétka ustala, czy okres uzytkowania aktywoéw niematerialnych jest okreslony czy
nieokreslony. Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okresy uzytkowania sg poddawane okresowej weryfikacji. Zmiany w
oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzgcych z danego skfadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartos$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywoéw niematerialnych. Aktywa niematerialne o
nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi
na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywoéw Iub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa
Srodkoéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Rzeczowe aktywa
trwate obejmujg réwniez zaliczki przekazana z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywéw trwatych.
Amortyzacja jest naliczana metodga liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow. Inwestycje rozpoczete dotycza sSrodkdw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i
przekazania srodka trwatego do uzywania.

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych.
Spoétka okresowo dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkdw.
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W celu unikniecia istotnego znieksztatcenia wyniku finansowego jednostki w roku obrotowym,
w przypadkach nabycia wielu, jednakowych lub podobnych 3$rodkéw trwatych lub aktywow
niematerialnych o niskiej, jednostkowej wartosci poczatkowej ponizej 5 tys. zt, ale wartosci tgcznej
przekraczajgcej 25 tys. zt, limit jw. ulega odpowiedniemu zmniejszeniu.

Srodki trwate oraz aktywa niematerialne podlegaja amortyzacji, poczawszy od miesigca
przekazania ich do uzytkowania do korica miesigca, w ktérym nastepuje zrownanie sumy odpisow
amortyzacyjnych z ich wartos$cig poczatkowg lub w ktérym postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub
stwierdzono ich niedobor.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia testu
sprawdzajgcego, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Spodtka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 - Leasing. Spdtka posiada umowy leasingu nieruchomosci,
maszyn i urzadzen oraz Srodkéw transportu. Po przyjeciu standardu Spoétka zastosowata jedno podejscie
do ujmowania i wyceny dla wszystkich umow leasingu, ktérych jest leasingobiorcg, z wyjatkiem leasingu
krotkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci. Spotka ujeta zobowigzania z tytutu leasingu
oraz aktywa z tytutu praw do uzytkowania.

Spétka skorzystata z wiedzy zdobytej po fakcie w odniesieniu do okreslenia okresu leasingu oraz
przysztych wykupdw przedmiotu leasingu. Na dziert wdrozenia MSSF 16, Spotka dokonata pewnych
szacunkdéw oraz zastosowata osady, ktore wptywajg istotnie na warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu
oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania na ten dziern — m.in. dot. stopy dyskonta przyjetego do
wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz okres trwania leasingdw uwzgledniajgcy mozliwoscé
przedtuzenia umowy leasingu, jak i wczesniejszego jej zakoriczenia.

Spoétka w momencie zawarcia ocenia czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Umowa
jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
skfadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby ocenic¢, czy na podstawie zawartej
umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywoéw przez
dany okres, Spétka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania dysponuje tgcznie prawem do uzyskania
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow
oraz prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Spoétka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie, kiedy sktadnik aktywoéw jest
dostepny do uzytkowania. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane s3 wedtug kosztu,
pomniejszone o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczgtkowych
kosztéw bezposrednich oraz wszelkich opfat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed
tg datg, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spdtka nie ma wystarczajgcej
pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu
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prawa do uzytkowania sg amortyzowane metoda liniowg (chyba, ze zastosowanie innej systematycznej
metody lepiej odzwierciedli sposéb roztozenia w czasie czerpanych korzysci) przez krétszy z dwdch
okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
podlegajg testom na utrate wartosci.

W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci
wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty. Optaty leasingowe obejmujg optaty
stafe, pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne opfaty, ktére zalezg od indeksu lub
stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej. Opfaty
leasingowe obejmujg rowniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig
zatozy¢ jej wykonanie przez Spotke oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w
warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Spoétke. Przy obliczaniu
wartosci biezgcej optat leasingowych Spodtka stosuje kraricowg stope procentowg leasingobiorcy w dniu
rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustalic. Po dacie
rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i
zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu
podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych opfat
leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywow bazowych.

Spoétka nie jest w stanie z tatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla uméw leasingowych; przy
wycenie zobowigzan z tytutu leasingu Spotka stosuje krancowg stope procentowg w wysokosci 4%.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkgji sktadnika aktywow,
w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci nominalnej, skorygowanej o
odpowiednie odpisy aktualizujgce. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy Spoétka dokonuje odpisow
aktualizujgcych wartos¢:

= naleznosci umorzonych, przedawnionych lub niesciggalnych w petnej wysokosci
= naleznosci watpliwych, ktére nie sg umorzone, przedawnione ani niesciggalne, ale sg zagrozone
duzym prawdopodobienstwem niesciggalnosci w wysokosci:

- 25%dla naleznosci przeterminowanych powyzej 3 do 6 miesiecy

- 50% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 6 do 12 miesiecy

- 100% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesiecy

= naleznosci nieprzeterminowanych, ktorych ryzyko niesciggalnosci jest znaczne w wiarygodnie
oszacowanej wysokosci, wedtug indywidualnej oceny kierownika jednostki.

Spoétka wycenia zapasy wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania zostata
oszacowana jako cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona
o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony.

Przedmiotem rozliczen miedzyokresowych sg m.in. optacone z géry koszty i inne wydatki dotyczace
nastepnych okresow sprawozdawczych. Koszty podlegajgce aktywowaniu rozliczane sg proporcjonalnie
do uptywu czasu w kolejnych okresach, ktérych dotycza.

Rezerwy tworzone sg woweczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Spoétka identyfikuje zobowigzania wynikajace z
przystugujgcych pracownikom praw do niewykorzystanych urlopow
wypoczynkowych.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub rezerwy z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zysk lub strate podatkowg, podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Spdtka rozpoznaje sktadniki aktywéw z tytutu podatku
odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Zobowigzania dtugoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajacej zapfaty, ktora obejmuje
rowniez niezaptacone odsetki. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i
wykazywane sg w zamortyzowanym koszcie, ktéry nie odbiega od kwoty wymaganej zaptaty.

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztéw finansowych.

Spotka funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym, posiada jeden segment operacyjny i
sprawozdawczy w postaci sprzedazy ustug montazu i materiatow do instalacji fotowoltaicznych.

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w

znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe, ktére nie zostaty, a powinny zostaé ujete w
niniejszym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2021 r.
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6. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajgcych na
dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w
raportowanym kwartale

6.1. Sytuacja finansowa
W Il kwartale br. Spotka osiggneta blisko 26,1 min zt przychoddéw ze sprzedazy, co w poréwnaniu do
analogicznego okresu w roku poprzednim stanowi spadek o 22,50%. Strata netto wyniosta 2,6 min zt
wobec 0,8 min zt zysku netto osiggnietego rok wczesniej. Wartos¢ EBITDA w omawianym okresie
wynosita ok. -1,3 mIn zt, podczas gdy w roku poprzednim byto to 1,6 min zt.

Narastajgco, w pierwszej potowie 2021 r. Emitent osiggnat ok. 38,6 min zt przychoddw ze sprzedazy oraz
ponad 6,9 min zt starty netto. W pordwnaniu do pierwszego poétrocza 2020 r. przychody zostaty
obnizone o ok. 27,9%. Zysk netto wynosit wtedy ok. 0,2 min zt. Wartos¢ EBITDA byta ujemna i osiggneta
-4,5 mIn zt, wobec 1,5 min zt w roku poprzednim.

Kontraktacja i dziatania sprzedazowe

Dzieki podjetym dziataniom marketingowym oraz rozpoczeciu przebudowy struktury sprzedazowych,
Spotka zwiekszyta liczbe pozyskanych aktywnych leaddéw o 21,5% wobec liczby leaddw uzyskanych w I
kwartale w roku poprzednim. Znalazto to swoje odzwierciedlenie w liczbie pozyskanych umadw, ktéra
wzrosta 0 90% q/q oraz 7,7% r/r.

Wraz z poczatkiem Il kwartatu br. Spdtka rozpoczeta ograniczanie kosztéw promocyjnych, utrzymujac
najbardziej efektywne aktywnosci w tym obszarze. Emitent utrzymuje nacisk na obecnos¢ w wybranych
kanatach online, jednoczesnie poszukujgc nieoczywistych i rownie efektywnych kanatéow pozyskania
klientéw.

6.2. Czynniki, ktére miaty wptyw na wyniki Il kwartatu 2021 r.

Problemy z dostepnosciq produktéw

Pod koniec Il kwartatu, po kilku tygodniach pierwszego odbicia rynku, branza fotowoltaiki zaczeta
borykac sie z istotnymi problemami zwigzanymi z ograniczeniem dostepnosci niektérych elementéw
oraz istotnymi opdznieniami w ich transporcie drogg morska. Wptyneto to na ponowne pojawienie sie
koniecznosci przesuniecia zaplanowanych montazy instalacji na kolejne miesigce, co jest bezposrednio
zwigzane z rozliczeniem tych projektéw w przychodach Spofki.

Wizrost kosztéw sprzedazy

Spotka w raportowanym okresie odnotowata takze wzrost kosztow sprzedazy o ponad 37% r/r,
wywotany m.in. wskazanymi powyzej opdznieniami w dostawach komponentéw oraz zwigzang z tym
zwiekszong konkurencjg instalatoréw. W wyniku powyzszego pojawita sie ze stron dostawcow presja
cenowa wywierana na zamawiajgcych. W wyniku tej sytuacji, marza brutto Spoétki zostata obnizona o
ponad 17% w odniesieniu do jej poziomu z | kwartatu br.

Agresywne techniki sprzedazowe nieuczciwej konkurencji

W branzy PV nadal zauwazalny jest silny trend prowadzenia agresywnej sprzedazy przez drobne firmy
instalatorskie. Nierzadko stosujg one tzw. naloty dywanowe, czy dumping cenowy, oferujgc Klientom
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urzgdzenia niskiej jakosci. Ten sposéb postepowania przyczynia sie istotnie do zwiekszenia nieufnosci
Klientow wzgledem innych firm oferujgcych instalacje PV. Spétka sygnalizowata wystepowanie tego
problemu juz w | kwartale br. Obecnie sytuacjg zaczety sie takze interesowac policja oraz Urzgd Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, ktére wskazujg, ze coraz czesciej klienci indywidualni stajg sie ofiarami
oszustéw oraz firm, dziatajgcych w sposéb daleki od profesjonalizmu. Niestety, rzutuje to na catg branze,
wptywajac na rozciggniecie czasu pozyskania nowych umoéw sprzedazowych.

Niepewnosc¢ klientow wzgledem regulacji prawnych rynku

Rynek niemal do samego konca oczekiwat na informacje o nowych zasadach trzeciej edycji programu
dotacji Mo Prad. Rozczarowujgca dla klientéw okazata sie informacja o wysokosci doptaty do
zrealizowanych instalacji wynoszgca 3 tys. zt. Ponadto, wielu klientow wstrzymato sie z decyzjg
inwestycyjng w szczegdlnosci po publikacji przez administracje panstwowg propozycji zmian w
dotychczas obowigzujgcym systemie rozliczania prosumentdw. Rynek jednoznacznie ocenit te zmiany
jako niekorzystne i niesprzyjajgce dalszemu rozwojowi branzy.

6.3. Inwestycje i prace rozwojowe

Spotka prowadzi szereg prac rozwojowych, majgcych na celu automatyzacje i informatyzacje procesow
w organizacji, rozwoj platformy e-commerce oraz wtasnych internetowych kanatéw pozyskania Klienta,
a takze prac majgcych na celu poprawe marzowosci realizowanych projektéw instalacyjnych. Czes¢
z tych prac, jak opracowanie witasnych konstrukcji na dachy ptaskie i grunty, czy stworzenie procesu
odzyskiwania kosztéw wadliwych komponentdw, zostaty juz oddane do uzytku i sg amortyzowane,

istotnie pozytywnie wptywajgc na rentownos¢ modelu biznesowego Spotki.

W obecnie prowadzonych pracach rozwojowych Spdtka koncentruje sie na optymalizacji procesow
Customer Journey Klienta w sciezce online, przebudowie strony internetowej oraz rozbudowie
mozliwosci pozyskiwania Klienta innymi kanatami i narzedziami internetowymi.

6.4. Istotne informacje korporacyjne

Wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na rynku NewConnect
W dniu 21 kwietnia 2021 r. odbyto sie pierwsze notowanie akcji Emitenta w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

Umorzenie subwencji

Po zakonczeniu Il kwartatu br. do Spotki wptyneta informacja o decyzji umorzenia przez Polski Fundusz
Rozwoju (PFR) subwencji, ktorg Spotka otrzymata w ramach Tarczy PFR. Kwota umorzenia wynosi 1,725
min zt i jest rowna 75% wartosci otrzymanej subwencji (2,3 min zt). Sptata pozostatej czesci ma nastgpic
do 26 czerwca 2023 roku. (RB ESPI nr 9/2021 z dn. 01.07.2021)

Pozyskanie umowy ramowej o wartosci ok. 10 min zf netto

Po zakonczeniu raportowanego okresu Spoétka informowata o podpisaniu umowy ramowej z firmg
Sendom Domy Drewniane Sp. z 0.0. Sp. k. (,Zamawiajacy”), ktérej przedmiotem jest okreslenie
warunkéw wspotpracy w zakresie montazu i uruchomienia przez Spodtke kompletnej instalacji
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fotowoltaicznej na domach produkowanych przez Sendom. Umowa bedzie realizowana na podstawie
kazdorazowych, odrebnych zamdwien, obejmujgcych instalacje fotowoltaiczng opartg na technologii
mikrofalownikéw. Umowa zostata zawarta na czas nieokreSlony, przy czym zgodnie z jej
postanowieniami Zamawiajgcy zadeklarowat, ze dotozy wszelkich staran, aby w okresie do dwadch lat od
dnia zawarcia Umowy zrealizowac uzgodniong liczbe domdw, wobec czego szacunkowa tgczna wartosc
zamoéwien w okresie do dwoch lat obowigzywania Umowy wyniesie blisko 10 min zt netto. (RB ESPI
11/2021 z dn. 13.07.2021)

Wptyw pandemii wirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ Emitenta

W 2Q 2021 nastgpito ozywienie rynku oraz wzrost aktywnosci klientow wzgledem sytuacji, ktéra
panowata w kwartale poprzednim. W raportowanym okresie skutki pandemii odznaczajgce sie m.in.
znaczgcym spadkiem wskaznika zachorowan, nie byty elementem istotnie wptywajgcym na osiggniete
przez Spotke wyniki finansowe. Jednakze nalezy zaznaczy¢, ze klienci w wiekszosci odmawiajg oraz
starajg sie unikac bezposrednich spotkan z przedstawicielami firmy, decydujac sie na komunikacje drogg
online i rozmdw telefonicznych

W celu maksymalnego ograniczenia ryzyka zachorowan pracownikow Spoétki na covid-19, Zarzad
wprowadzit nastepujgce dziatania: wdrozenie wewnetrznych regulacji, zachowanie odstepéw miedzy
stanowiskami pracy, pomiar temperatury przy wejsciu do budynku, montaz urzadzen do dezynfekcji,
zapewnienie pracownikom maseczek ochronnych i srodkow do dezynfekcji, czasowe umozliwienie
pracownikom pracy w trybie zdalnym.

Program Motywacyjny
Dnia 26 czerwca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito:
a) napodstawie uchwaty nr 4 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
w drodze emisji akcji serii J z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa
poboru akcji serii J emisje 48.000 (czterdziesci osiem tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii J o
wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, do objecia, ktérych to akcji uprawnieni beda
posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke;
b) na podstawie uchwaty nr 6 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

w drodze emisji akcji serii K z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa
poboru akcji serii K, emisje 174.358 (sto siedemdziesigt cztery tysigce trzysta piecdziesigt osiem)
akcji zwyktych imiennych serii K o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, do objecia, ktérych
to akcji uprawnieni bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez
Spotke.

Nastepnie Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie, uchwalita program motywacyjny na lata 2020 — 2024. Zgodnie z zatozeniem

przyjetego w spotce programu motywacyjnego, osoby w nim uczestniczace nabyty prawo do objecia

warrantow subskrypcyjnych serii A lub warrantéw subskrypcyjnych serii B.

Warranty subskrypcyjne serii A uprawniajg do objecia akcji serii J nieodptatnie. W przypadku za$

warrantow subskrypcyjnych serii B dajg one uprawnienie do odptatnego objecia akcji serii K, po cenie

emisyjnej obliczonej zgodnie z okreslonym wzorem.

Prawo do wymiany warrantéw subskrypcyjnych obu serii, w odniesieniu do wszystkich osdb objetych
programem, uzaleznione jest od spetnienia sie warunku lojalnosciowego, rozumianego jako:
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1) w odniesieniu do oséb uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A —
nieprzerwane pozostawanie we wspotpracy ze Spdtka do dnia 31 grudnia 2020 r.;

2) w odniesieniu do 0sob uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B —
nieprzerwane pozostawanie we wspotpracy ze Spdtka do dnia 31 grudnia 2020 r.

Osoby uprawnione, ktére objety warranty subskrypcyjne bedg mogty realizowaé swoje prawo do objecia
akcji w nastepujacy sposoéb:

1) w przypadku oséb uprawnionych z warrantéow subskrypcyjnych serii A, prawo do zamiany
warrantow subskrypcyjnych serii A na akcje serii J zaktualizuje sie z dniem 1 stycznia 2021 r.;

2) w przypadku osdb uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych serii B, prawo do zamiany
warrantéw subskrypcyjnych serii B na akcje serii K bedzie aktualizowac sie poczgwszy od dnia 1
stycznia 2021 r., z tym, ze osoby uprawnione nabywac je beda proporcjonalnie po kazdym
petnym miesigcu, poczawszy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. tj. po 1/24
warrantéw po kazdym petnym miesigcu wskazanego okresu, przy czym proporcjonalne
nabywanie prawa do wymiany Warrantéw subskrypcyjnych serii B po kazdym petnym miesigcu
wspotpracy nie ma zastosowania w przypadku realizacji procesu M&A lub procesu IPO, w
ktorym to przypadku osoby uprawnione uzyskajg prawo do zamiany wszystkich objetych przez
siebie warrantow subskrypcyjnych serii B najpdzniej w dniu realizacji ktéregokolwiek z tych
procesow.

W dniu 30 wrzesnia 2020 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 3 w sprawie podziatu puli warrantéw
subskrypcyjnych serii A i B przyznawanych w ramach programu motywacyjnego Spotki, w ramach to
ktérej uchwaty przyjeto zasady podziatu puli warrantow subskrypcyjnych pomiedzy kluczowe osoby
Swiadczace prace na rzecz Spétki, a w konsekwencji zawarto odpowiednie umowy uczestnictwa w
programie motywacyjnym.
WSrdd osob uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych znale?li sie:
a) Piotr Siudak, Prezes Zarzgdu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia 2.824 warrantéow
subskrypcyjnych serii A oraz 24.928 warrantow subskrypcyjnych serii B;
b) Aleksander Czarniecki, Cztonek Zarzadu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia 27.928
warrantow subskrypcyjnych serii B;
c) Krzysztof Zurowski, Cztonek Zarzadu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia 27.928
warrantow subskrypcyjnych serii B.
Zgodnie z postanowieniem §4 statutu Spotki prawo objecia akcji seriiJ i K moze by¢ wykonane nie pdzniej
niz w terminie 10 lat od daty przydzielenia osobom uprawnionym odpowiednio warrantow
subskrypcyjnych serii A'i B.

Dodatkowo w ramach warrantéw serii B zostata okreslona pula dodatkowa akcji, ktérej podziat zostat
rekomendowany przez Zarzad odpowiednig uchwatg w lutym br. oraz przydzielony na podstawie
powyzszej rekomendacji przez Rade Nadzorczg odpowiednig uchwatg w kwietniu br.

Poza wskazanymi powyzej warrantami oraz prawami do objecia warrantéw osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce nie posiadajg innych uprawnien do akcji/papierow wartosciowych Emitenta.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 30 czerwca 2021 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie (ZWZ) Akcjonariuszy Spotki, ktore
powzieto uchwaty dotyczace zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z
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dziatalnosci za rok 2020, a takze udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Emitenta. Spotka przedstawita tres¢ uchwat podjetych ZWZ publikujgc raport biezacy EBI nr 7/2021 z dn.
01.07.2021.

7. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw

finansowych w $wietle wynikdéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2021 rok.

8. Opis stanu realizacji dziatah i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji
Nie dotyczy. Spdtka nie umieszczata w dokumencie informacyjnym informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9. Informacje o inicjatywach podejmowanych przez Emitenta w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, nastawionych na wprowadzenie rozwigzan

innowacyjnych w przedsiebiorstwie
W Il kwartale 2021 r. Emitent nie realizowat dziatan zwigzanych z wprowadzeniem rozwigzan
innowacyjnych w ramach swojej dziatalnosci. Prace rozwojowe zostaty opisane w pkt 6.3. Inwestycje.

10.Postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W Il kwartale 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu przeciwko Spodtce nie toczyty sie
zadne postepowania przed jakimkolwiek sgdem ani tez organem administracji publiczne;j.

11. Informacje o Emitencie

11.1. Opis dziatalnosci

Stilo Energy S.A. (Emitent, Spétka) zostata zatozona w czwartym kwartale 2017 r. i rozpoczeta dziatalnos¢
operacyjng w 2018 r.

Zarzad Spotki ocenia, ze Stilo Energy jest jednym z najwiekszych i najdynamiczniej rozwijajacych sie
podmiotow na rozdrobnionym rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce.

Stilo Energy zbudowato profesjonalng, skalowalng organizacje dziatajgcg na terenie catego kraju,
pozyskujgcy Klientdw gtéwnie kanatami on-line. Spodtka oferuje peten zakres ustug od zaprojektowania
przydomowej instalacji fotowoltaicznej wraz z jej wizualizacjg, poprzez zorganizowanie finansowania, az
do jej zainstalowania, uruchomienia i serwisu oraz monitoringu efektywnosci. Jednym z gtéwnych
wyréznikdw oferty Spotki jest stosowana najnowoczesniejsza na rynku technologia mikrofalownikow
stanowigca doskonaty punkt wyjsciowy do przysztych rozwigzan (w tym oferowania produktow
komplementarnych, takich jak magazyny energii, tadowarki samochodowe, jak réwniez pompy ciepta,
ktére wiasnie wprowadzamy do naszej oferty). Spdtka posiada takze wtasne zaplecze konstrukcyjne.
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Dziatalnos¢ Spotki obejmuje import, doradztwo przy wyborze, sprzedaz, zaprojektowanie i wizualizacje,
montaz oraz serwis i monitoring instalacji fotowoltaicznych.

Gtéwnymi komponentami instalacji sg panele fotowoltaiczne, mikrofalowniki, elementy konstrukcyjne
oraz elektronika i okablowanie. Spétka wspodtpracuje z wieloma uznanymi i sprawdzonymi producentami
i dostawcami technologii fotowoltaicznej, bezposrednia wspodtpraca pozwala na optymalizowanie
kosztéw zakupu komponentow instalacji.

Klientami Spotki sg gtownie klienci indywidualni, decydujgcy sie zamontowac instalacje fotowoltaiczng
o mocy do 10 kWp na witasnych nieruchomosciach. Ten typ klienta jest najwiekszym beneficjentem
roznorodnych programdw wsparcia finansowania instalacji fotowoltaicznych.

Spotka jest liderem w Polsce w sprzedazy on-line docierajgc do okoto 1 min potencjalnych klientéw
kwartalnie. Zespdt pracownikow i wspodtpracownikéw to okoto 500 osdb pracujgcych w catym kraju, a
ekipy montazowe instalujg blisko 500 mikroinstalacji fotowoltaicznych miesiecznie.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

Przewagi konkurencyjne Emitenta to:
e skalowalny i mozliwy do optymalizacji proces sprzedazy on-line;
e kompetencje zespotu zarzadzajgcego w budowaniu renomowanych bizneséw on-line;
e wykorzystanie innowacyjnych technologii i komponentdéw na polskim rynku.

W obszarze efektywnosci kosztowej Emitent nalezy wskazac:
e zakupy bezposrednio u producentéw;
e wiasne konstrukcje;
e optymalizacje efektywnosci realizacji instalacji - pefna kontrola jakosci.

11.2. Model dziatalnosci

Podstawowy czynnik majgcy wptyw na dziatalno$¢ Spotki to sukcesywnie doskonalony model biznesowy,
ktdrego istota jest Sciste dopasowanie produktdw i zakresu swiadczonych ustug do potrzeb klientéw, a
takze czesciowo stymulowanie potrzeb klientow poprzez oferowanie komplementarnych produktow w
nowych obszarach.

Model biznesowy Spotki to:

(i) efektywne pozyskanie nowych klientow, w tym przede wszystkim online,
(ii) oferowanie instalacji w formule one-stop-shop oraz
(iii) wykorzystywanie najlepszych jakosciowo i najlepiej dobranych komponentéw, co skutkuje

wyzszg efektywnoscig oferowanych instalacji.
Stilo Energy Swiadczy peten zakres ustug od pierwszych konsultacji i projektu, poprzez finansowanie do
instalacji i monitoringu gotowego projektu.
Oferta obejmuje:

(i) projekt i konsultacje,

(ii) wizualizacje gotowego projektu,

(iii) finansowanie (facznie z dofinansowaniem od Panstwa),
(iv) transport,

(v) instalacje,

(vi) monitoring.
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11.3. Strategia rozwoju

Wykorzystujgc swoje przewagi konkurencyjne, Spétka zamierza kontynuowac rozwdj dziatalnosci dgzac
do zwiekszenia bazy klientéw i przychodow ze sprzedazy, przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiej
jakosci oferty produktowej i obstugi klienta.

Zarzad jest przekonany, ze wszystkie przedstawione ponizej elementy strategii Spotki przyczynig sie do
umocnienia jej pozycji na rynku.

(i) rozwdj na duzym dynamicznie rosngcym i rozproszonym rynku
(ii) wykorzystanie przewag technologii Stilo Energy w dalszym rozwoju poprzez oferowanie
produktéw komplementarnych
(iii) petne wykorzystanie mozliwosci energetyki rozproszonej (fotowoltaika 2.0)
11.4. Wiadze
Zarzqd

W Il kwartale 2021 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu Zarzad Spotki dziatat w
nastepujgcym skfadzie:

e Piotr Siudak (CEO) — Prezes Zarzadu

e Aleksander Czarniecki (CFO) — Cztonek Zarzadu

e  Krzysztof Zurowski (COO) — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza
W Il kwartale 2021 roku oraz do dnia 12.08.2021 r. Rada Nadzorcza Spétki dziatata w nastepujgcym
sktadzie:

e Alfonso Anthony Kalinauskas - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Jerzy Rosnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Osial - Cztonek Rady Nadzorczej

e Marian Kempa - Cztonek Rady Nadzorczej

e Michat Gomolinski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 12.08.2021 Pan Michat Gomolinski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta. Spotka informowata o ztozonej rezygnacji raportem biezgcym EBI nr 8/2021 w dn. 12 sierpnia
2021r.

Do dnia publikacji niniejszego Raportu okresowego Rada Nadzorcza Spétki pozostaje w nastepujgcym
skfadzie:

e Alfonso Anthony Kalinauskas - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Jerzy Rosnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Osial - Cztonek Rady Nadzorczej

e Marian Kempa - Cztonek Rady Nadzorczej.
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11.5. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne
etaty

W Il kwartale 2021 r., w przeliczeniu na petne etaty, Spotka zatrudniata 145 oséb, w tym 94 kobiet oraz

51 mezczyzn.

Ponizej Spdtka przedstawia strukture zatrudnienia w ujeciu organizacyjnym.

Tabela 6 - Struktura zatrudnienia Stilo Energy S.A. w Il kwartale 2021 r. w przeliczeniu na petne etaty

w podziale organizacyjnym K| M| Razem | K | M| Razem | K | M | Razem
zarzad 0|0 0 00 0 0|0 0
administracja 141 7 21 6| 2 8 713 10
pion sprzedazy 30| 9 39 7| 8 15 24 | 7 31
pion ustug/ORI 21| 24 45 7 123 30 11|10 21
pozostali 29111 40 431 5 48 17 | 14 31
razem: | 94 | 51 145 63 | 38 101 59| 34 93

Zrédto: Emitent

11.6. Informacje o kapitale zaktadowym Emitenta na dzien publikacji raportu
Struktura kapitatu zaktadowego Stilo Energy
Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki sktadat sie z 1.696.715 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt kazda, w tym:

e 180.000 akgcji serii A,

e 50.000 akgcji serii B,

e 100.000 akgcji serii C,

e 205.000 akcji serii D,

e 72.500 akcji serii E,

e 273.000 akcji serii F,

e 150.000 akcji serii G,

e 208.215 akgji serii H,

e 93.000 akgcji serii |

e 215.000 akgji serii L,

e 150.000 akcji serii M.

Zgodnie z §3 ust. 5 Statutu Spotki, Zarzad byt upowazniony, w okresie do dnia 14 stycznia 2021 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote do 1.500.000,00 zt poprzez emisje tgcznie do 150.000 akgji
imiennych nieuprzywilejowanych kolejnych serii. Przewidziane statutowo upowaznienie do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki przewidywato mozliwos¢ objecia akcji wytgcznie za wktady
pieniezne, po cenie emisyjnej wynoszacej 12,50 zt. W dniu 11 stycznia 2021 r. Zarzad podjat uchwate o
emisji 150.000 akcji imiennych serii M o wartosci nominalnej 10 zt kazda akcja serii M i po cenie
emisyjnej 12,50 PLN za kazdg akcje serii M. Wszystkie akcje serii M zostaty objete i optacone w petnej
wysokosci, a nastepnie zarejestrowane we wtasciwym sadzie rejestrowym z dniem 20 stycznia 2021 r.

Kapitat docelowy
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Zgodnie z §3 ust. 5 Statutu Spotki, Zarzad byt upowazniony, w okresie do dnia 14 stycznia 2021 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote do 1.500.000,00 zt poprzez emisje tgcznie do 150.000 akgji
imiennych nieuprzywilejowanych kolejnych serii.

W zwigzku z emisjg akcji serii M Statut nie przewiduje dalszych upowaznien dla Zarzadu Spotki do
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spodtki. W konsekwencji zas wykorzystania upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote do 1.500.000,00 zt poprzez emisje tgcznie do 150.000 w
catosci, zadna dalsza emisja akcji oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach tzw.
kapitatu docelowego na podstawie dotychczasowych zapisow Statutu nie moze mie¢ miejsca.

11.7. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Tabela 7 - Struktura akcjonariatu Spétki na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow zaktadowych/ogdlnej liczbie
gtosow (%)

Powerplus Pentad Investments 616 207 36,32
Piotr Siudak (CEQ) 159 700 9,41
SE-1sp. zo.o. 90917 5,36
Baltic Global FIZ 221215 13,04
Pozostali 608 676 35,87

SUMA 1696 715 100,00

Wykres 1 - Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien publikacji raportu

Udziat w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na WZ (%)

35,87% 36,32%
13,04% 9,41%
5,36%
Powerplus Pentad Investments W Piotr Siudak (CEO)
SE-1sp.zo.0. Baltic Global FIZ
M Pozostali

Zrédto: Emitent
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12. Oswiadczenie Zarzagdu Emitenta

Zarzad Stilo Energy S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Gdansk, dn. 16 sierpnia 2021 roku

Imie i nazwisko Funkcja

Piotr Siudak Prezes Zarzadu
Aleksander Czarniecki Cztonek Zarzadu
Krzysztof Zurowski Cztonek Zarzadu
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