DOKUMENT INFORMACYJNY

STILO
ENERGY

STILO ENERGY
SPOLKA AKCYJNA
ul. Romualda Traugutta 115 C, 80-226 Gdansk

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia (i) 180.000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 10 zt kazda, (ii) 50.000
akcji serii B o wartosci nominalnej 10 zt kazda, (iii) 100.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 10 zt kazda, (iv)
205.000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 10 zt kazda, (v) 72.500 akcji serii E o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,
(vi) 273.000 akgji serii F o warto$ci nominalnej 10 zt kazda, (vii) 150.000 akcji serii G o warto§ci nominalnej 10
zt kazda, (viii) 215.000 akcji serii L o warto$ci nominalnej 10 zt kazdado obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gield¢ Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (na rynku podstawowym lub réwnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa
analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszczego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoS$ci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

ccgroup”

CC Group sp. z o.0.
ul. Marszatkowska 89, 00-693 Warszawa

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 29 marca 2021 r



STILO Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.

ENERGY

SPIS TRESCI

ROZDZIAL. 1. WSTEP 5
L1, DANE EMITENTA....ciiititiititiite et eite ettt ettt ettt ettt ettt esate ettt e sateeseteesateessbeesateesebeesaseesabeesaseesaseenaseesaseennseens 5
1.2. DANE AUTORYZOWANEGO DORADCY ......cceiiiuiiiiiiiiieeiiiieeeiireeeesteeeesireeeeereeeesasaeesssseesssssesssssssesesossesanns 5
1.3.  INSTRUMENTY FINANSOWE BEDACE PRZEDMIOTEM WPROWADZENIA .......ccvviieirieeeeireeeeiereeeenareeesareeaans 5

ROZDZIALY.2. CZYNNIKI RYZYKA 6
2.1. CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC .................. 6
2.2.  CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA......c.ccoviiiiiiiiitieieeie ettt svee s 9
2.3. CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM .....ceeiriererienireenireenreenireessneessseessseensseessseensnes 14

ROZDZIAL 3. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 22

Bl EMITENT ettt ettt e et e e ettt e e et e e e et e e e eaaeeeeeaeeeeseaaeeeeeesaeeeeaaaeeesenaeeesateeessanseeesananeas
3.2. AUTORYZOWANY DORADCA

ROZDZIAY. 4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU 24

4.1. RODZAIJ, LICZBA ORAZ EACZNA WARTOSC INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Z WYSZCZEGOLNIENIEM
RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH........ccvveeiueeerieeireeeereeeeteeeeseeeeseeeeseeeeseeenns 24
4.2.  INFORMACIE O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM
WNIOSKU O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY POPRZEDZAJACYCH DATE

ZEOZENIA WNIOSKU O WPROWADZENIE .......0ccoitiiietieeiteeeeteeeiseeeeseseesesaesesaesessesesansesassssanseeassessnsesenssssnsessssssnsesenes 38
4.3.  OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH .......ccovieivreeerieenieeeireeeeneeanns 44
4.4.  OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE ........uvveeeirieeeeinreeeeereeeeeiieeeeannns 72
4.5. PRAWA WYNIKAJACE Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZASADY ICH REALIZACIT ......coevvvnveeennn. 73
4.6.  OKRESLENIE PODSTAWOWYCH ZASAD POLITYKI EMITENTA CO DO WYPLATY DYWIDENDY W

PRZYSZEOSCT ..eveeeieeeeateeeteeeteeeeteeeteeeaeeebeeeseeeseeeseeeaseeeseeeaseseaseeeabeseeseeeateeenseeenseesnseeensesensesenseeeseeesesenseeanss 82

4.7. INFORMACIE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM I OBROTEM
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI OBJETYMI DOKUMENTEM INFORMACYINYM, W TYM WSKAZANIE PEATNIKA
PODATEU ..tttttettteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseaeassesssaassesesssssssssssasssesssssssssssssssssesssasesssesssssssssssssesssssessssssssnsnsssnsnnssssssnsnensnsnrnns 83

5. DANE O EMITENCIE 94

5.1.  NAZWA, FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY I ADRES EMITENTA WRAZ Z NUMERAMI
TELEKOMUNIKACYJNYMI ORAZ IDENTYFIKATOREM WEDLUG WEASCIWEJ KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ ORAZ

NUMERU WEDEUG WEASCIWEJ IDENTYFIKACII PODATKOWED .....ooouvviiiiiiieeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeeeneeeessnnneessnnneeeens 94
5.2. WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA, JEZELI JEST OZNACZONY ....ccoeiiiiiiiieereeeeeeiiireeeeeeeeesessnneeeeens 94
5.3. 'WSKAZANIE PRZEPISOW PRAWA NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL UTWORZONY EMITENT .................. 94

5.4.  WSKAZANIE SADU, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO WEASCIWEGO REJESTRU, WRAZ Z
PODANIEM DATY DOKONANIA TEGO WPISU, A W PRZYPADKU, GDY EMITENT JEST PODMIOTEM, KTOREGO
UTWORZENIE WYMAGALO UZYSKANIA ZEZWOLENIA —PRZEDMIOT I NUMER ZEZWOLENIA ORAZ WSKAZANIE
ORGANU, KTORY JE WYDAL ......cciuiiiiitiietieeteeiteeteeiteetteeteeeteeeteeeteeseeaseesseeseeeseeseessesssesssessseeseeaseenseeaseesseeseeseenrean 94
5.5.  INFORMACIJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA,
LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU —DODATKOWO PODMIOT I NUMER

ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL .....ccooviiiiriiinieeiieeeeieeeeneeenns 95
DZIALALNOSC EMITENTA NIE WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCII LUB ZGODY. ....vvvvveiivieeeiieeeeennns 95
5.6. KROTKIOPIS HISTORIT EMITENTA ......oceiuiiiitieeetieeteeeeteeeeteeeeseeeveeeaeeeveeeseeenseesseeeseessessnseesnseseseeeseean 95
5.7.  OKRESLENIE RODZAJOW I WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WEASNYCH EMITENTA ORAZ ZASAD ICH

TWORZENIA.......uuiiiiittieeeitteeeeetee e e ettt e e e ettt e e eetaeeeeetaeeeeaateeeeestseeeessseeeaessseeeasseeeetssaeeassseeaessseseassaeeassssseensseeeansseens 95

Strona 2 z 227



STILO Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.
ENERGY

5.8. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, CZY WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE
WYSTARCZAJA DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA
SPORZADZENIA DOKUMENTU INFORMACYJNEGO, CZY TEZ NIE, A JESLI NIE —~-WSKAZANIE W JAKI SPOSOB
ZAMIERZA ZAPEWNIC POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE ......ccoiviieiieirieereeereeereeeveeeeneeeveeeneeenns 97
5.9. INFORMACIJE O AKCJACH EMITENTA NIEOBJETYCH WNIOSKIEM O WPROWADZENIE, WSKAZUJACE CO
NAJMNIE] ORGAN PODEJMUJACY DECYZJE W PRZEDMIOCIE EMISJI AKCJI KAZDEJ SERII, DATE PODJECIA TEJ
DECYZJI, CENE EMISYINA AKCJI WRAZ ZE WSKAZANIEM CZY AKCJE ZOSTALY OBJETE ZA GOTOWKE, ZA WKEADY
PIENIEZNE W INNY SPOSOB, CZY ZA WKLADY NIEPIENIEZNE, WRAZ Z KROTKIM OPISEM SPOSOBU ICH POKRYCIA
97
5.10. INFORMACIJE O NIEOPLACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKEADOWEGO ......ovveeevveeeeieeeteeeeteeeeeeeeteeeeaeeenns 105
5.11. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKEADOWEGO W WYNIKU REALIZACII
PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGACII DAJACYCH PIERWSZENSTWO
DO OBJECIA W PRZYSZEOSCI NOWYCH EMISJI AKCJI LUB W WYNIKU REALIZACJI UPRAWNIEN PRZEZ POSIADACZY
WARRANTOW SUBSKRYPCYINYCH, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI PRZEWIDY WANEGO WARUNKOWEGO
PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW PODMIOTOW UPRAWNIONYCH
DO NABYCTA TYCH AKCIT ..eiiiuitiiieiiieeeeeitieeeeiteeeeeiseeeestsseesaeseeeassssesassssssaasssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssessssseesssns 105
5.12. WSKAZANIE LICZBY AKCJIT WARTOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE NA PODSTAWIE STATUTU
PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO, W GRANICACH
KAPITALU DOCELOWEGO -MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAL ZAKEADOWY, JAK ROWNIEZ LICZBY AKCII
WARTOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE MOZE BYC JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAL ZAKEADOWY W

8 1 0 242 Y 106
5.13. WSKAZANIE NA JAKICH RYNKACH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH SA LUB BYLY NOTOWANE
INSTRUMENTY FINANSOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE................ 107
5.14. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA MAJACYCH ISTOTNY

WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ JEDNOSTEK
NIEWCHODZACYCH W SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ALE BEDACYCH PODMIOTAMI ISTOTNYMI DLA
DZIALALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA I POWIAZANYMI KAPITALOWO LUB OSOBOWO Z EMITENTEM,
OSOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH EMITENTA LUB

ZNACZACYMI AKCIONARIUSZAMI EMITENTA .....ccoiuiiiiiitiie et eeeeeee e e e e e e et e e e e e e eenaeeeeeaneeeenn 107
5.15. WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH I ORGANIZACYIJNYCH POMIEDZY: ............... 108
5.16. PODSTAWOWE INFORMACJE O PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH, WRAZ Z ICH OKRESLENIEM

WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH GRUP PRODUKTOW, TOWAROW 1 USLUG
ALBO, JEZELI TO ISTOTNE, POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW 1 USLUG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY

OGOLEM DLA EMITENTA, W PODZIALE NA SEGMENTY DZIALALNOSCT ......vvviiiiieieiitieeeeeieeeeeeveeeeeeeeeeenneeeeennns 109
5.17. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH EMITENTA, W TYM INWESTY CJT
KAPITALOWYCH, ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYM W DOKUMENCIE INFORMACYINYM .......coovvvvvreereeeieinnnnes 123
5.18. OGOLNY OPIS PLANOWANYCH DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ PLANOWANY HARMONOGRAM

ICH REALIZACJI PO WPROWADZENIU JEGO INSTRUMENTOW DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU —W
PRZYPADKU EMITENTA, KTORY NIE OSIAGA REGULARNYCH PRZYCHODOW Z PROWADZONEJ DZIALALNOSCI
OPERACYINED ..tiiiiieeieititteeee e e e eeettee e e e e e eeeettaeeeeeeeeeeettaaaaeeeeeeeaassaaaaeeeeeaesssssaeaaseeaassaasaeaeeeaaasssaseseeeeaenssssseaeaeeeennes 123
5.19. INFORMACIJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADLOSCIOWYM,
RESTRUKTURYZACYINYM LUB LIKWIDACYJINYM ....uutiiiiiiiieeiiiiiiieeeeeeeeiitteeeeeeeeeetnteeeeeeeeeeisssseseeesseasssssseeeeesnnnns 123
5.20. INFORMACIJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UGODOWYM, ARBITRAZOWYM
LUB EGZEKUCYINYM, JEZELI WYNIK TYCH POSTEPOWAN MA LUB MOZE MIEC ISTOTNE ZNACZENIE DLA
DZIAELALNOSCI EMITENTA ......c.uviiiiteiteeetee et e eeteeeeteeeeteeeeteeeaeeeseeeaeseseeeseeeseessesenseesasessseeensessnseeenseesnseeereean 123
5.21. INFORMACJA NA TEMAT WSZYSTKICH INNYCH POSTEPOWAN PRZED ORGANAMI RZADOWYMI,
POSTEPOWAN SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH, WEACZNIE Z WSZELKIMI POSTEPOWANIAMI W TOKU, ZA OKRES
OBEJMUJACY CO NAJMNIEJ OSTATNIE 12 MIESIECY, LUB TAKIMI, KTORE MOGA WYSTAPIC WEDLUG WIEDZY
EMITENTA, A KTORE TO POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY W NIEDAWNEJ PRZESZEOSCI, LUB MOGA MIEC
ISTOTNY WPLYW NA SYTUACIE FINANSOWA EMITENTA .......otiiiiiiieiiiiieeeiiieeeeireeesiveeeesereeessssseeesseseeeesssseesnnnns 124

Strona 3 z 227



STILO Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.
ENERGY

5.22. ZOBOWIAZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACJI ZOBOWIAZAN WOBEC
POSIADACZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE ZWIAZANE SA W SZCZEGOLNOSCI Z KSZTALTOWANIEM SIE

JEGO SYTUACIT EKONOMICZNEJT I FINANSOWED .....uutiiiiitiieeeetee e eeteee ettt eetee e e et e e eeaaeeeeetaeeeeeaseeeeeaaeeeeeaeeaeens 124
5.23. INFORMACIJE O NIETYPOWYCH OKOLICZNOSCIACH LUB ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI
Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, LUB SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYINYM .......coovvvvrreeeeeerernnnnes 124
5.24. WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACII GOSPODARCZEJ, MAJATKOWET I FINANSOWEJ
EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE
POWSTALY PO SPORZADZENIU DANYCH FINANSOWY CH .....cuuviiiiiiiieeeieeeeeeteeeeeeieeeeeeaeeeeeaeeeeeeaveeeeeaaeeeeaneaeens 124
5.25. ZYCIORYSY ZAWODOWE OSOB ZARZADZAJACYCH 1 0SOB NADZORUJACYCH EMITENTA ................. 124
5.26. DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH
CO NAIMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU .........ccoiuieetieeeteeeeueeeeeeeeseeeeseeeeseeeeeseeseseeseeesseeeeeeans 137
6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE 139
6.1.  SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH ZBADANYCH ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI I NORMAMI ZAWODOWYMI ............... 139
6.2.  SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA ROK OBROTOWY 2020, SPORZADZONE ZGODNIE Z
PRZEPISAMI OBOWIAZUJACYMI EMITENTA. .....coiiiiiiiiiieiiieeeeeeeiieeee e e e e eeetaee e e e e e eeeaaeeeeeeeeeesaaaeeeeeeseensaarareeeeeeeaes 144
7. ZALACZNIKI 200
7.1.  AKTUALNY ODPIS Z WEASCIWEGO REJESTRU ........cciueeeteeeeueeeeteeeeseeeeseeeeseeeeseeesseeeesesessesessesensesessessnseeanns 200
7.2. AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA .....ooiiiiiiiiiie oot eeeaee e e 209
7.3.  DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW........ccuviiiueeeeueeiiteeeeteeeeeeeeteeeeseeeeseeessseeeseseesesessssessesessssesseeessesenseeanes 224

Strona 4 z 227



STILO Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.
ENERGY

Rozdzial 1.  Wstep
DOKUMENT INFORMACYJNY SPOLKI STILO ENERGY S.A.

1.1. Dane Emitenta

Firma: Stilo Energy S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Romualda Traugutta 115 C, 80-226 Gdansk
1.2. Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma: CC Group sp. z o.0.

Forma prawna: Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Marszatkowska 89, 00-693 Warszawa
1.3. Instrumenty finansowe bedgce przedmiotem wprowadzenia

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza si¢ do obrotu:

1) 180.000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,
2) 50.000 akcji serii B o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,

3) 100.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 10 zt kazda,
4) 205.000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,
5) 72.500 akcji serii E o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,

6) 273.000 akcji serii F o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,
7) 150.000 akcji serii G o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,
10) 215.000 akcji serii L o wartoéci nominalnej 10 zt kazda;

Na Date Dokumentu Informacyjnego akcje serii od A do G sg akcjami imiennymi. Niemniej jednak, jak wynika z
tresci § 3 ust. 1 Statutu Spotki z chwilg rejestracji akcji imiennych w depozycie prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. w celu dematerializacji w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o
obrocie instrumentami finansowymi, akcje imienne Spotki ulegaja automatycznie zamianie na akcje zwykle na
okaziciela. Akcje serii L Spotki zostaly wyemitowane jako akcje na okaziciela.
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Rozdzial 2.  Czynniki ryzyka

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w akcje Emitenta, Inwestor powinien przeanalizowaé doktadnie
wszelkie potencjalne ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta, otoczenia, w jakim funkcjonuje oraz inwestowania
na rynku kapitalowym. Wystapienie jednego badz kilku z wymienionych ponizej ryzyk moze negatywnie wptynac
na dziatalno$¢ Spotki, a w szczegolnosci na jej sytuacje gospodarcza, finansowa, majatkowa, perspektywy
rozwoju. Nalezy mie¢ §wiadomosé, ze ze wzglgdu na ztozonos¢ i zmiennos¢ warunkow dziatalnosei gospodarczej,
ryzyka opisane ponizej nie sa jedynymi, na jakie narazona jest Spotka. Nalezy zalozy¢, ze mogg istnie¢ jeszcze
inne ryzyka, ktore w opinii Emitenta nie sa obecnie istotne lub ktorych Emitent nie zidentyfikowal, a mogtyby
wywota¢ wyzej wymienione skutki. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejno$ci, Emitent nie kierowat
si¢ prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnos¢
Ryzyko makroekonomiczne

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w Polsce, natomiast produkcja wykorzystywanych przez Spotke
komponentow instalacji fotowoltaicznych odbywa si¢ na Dalekim Wschodzie, gtéwnie w Chinach.

Na dziatalnos¢ Spotki majg zatem wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace rynku krajowego, jak rowniez
do pewnego stopnia jej rynkow importowych, ktore z kolei podlegaja wptywom sytuacji ekonomicznej regionu
oraz gospodarki §wiatowe]j. Zmiany czynnikéw makroekonomicznych na rynkach zbytu i zaopatrzenia Spotki, w
tym m.in. dynamika wzrostu PKB, stopa bezrobocia, wysoko$¢ wynagrodzen, poziom konsumpcji indywidualnej,
wskaznik optymizmu konsumenckiego czy wysoko$¢ stop procentowych i poziom inflacji, maja wptyw na ogélny
poziom zamoznosci spoteczenstwa, sit¢ nabywcza konsumentéw, jak rowniez na sktonnos¢ do wydatkdw, a takze
popyt, w tym rowniez na produkty i ustugi Spotki. W zwiazku z powyzszym Spotka jest narazona na ryzyka i
wahania wynikajace z wpltywu koniunktury gospodarczej na sytuacj¢ finansowa konsumentéw w Polsce i na jej
importowych rynkach zaopatrzenia, co w szczegdlnosci przeklada si¢ na popyt na produkty i ustugi Spotki oraz
osiggane przez nig wyniki dziatalnosci.

Ponadto niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub dlugotrwata dekoniunktura moga pogorszy¢ sytuacje
finansowg kontrahentow Spotki, wptywajac na ich zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z zobowigzan wzgledem Spoftki.
Powyzsze czynniki moga skutkowa¢ w szczegdlnosci niewyptacalnoscig lub upadioscia tych podmiotow, jak
réwniez ogranicza¢ dostepno$¢ produktéw Spoéltki. Przyszte warunki ekonomiczne w Polsce moga by¢ mniej
sprzyjajace w porownaniu z obecnym okresem czy tez, jak w przypadku Polski, z okresem sprzed spowolnienia
gospodarczego.

Wystapienie lub utrzymywanie si¢ mniej korzystnych warunkéw ekonomicznych, jak rowniez bezposredni wptyw
cyklow gospodarczych na dzialalno$¢ Spotki moze mieé istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Spoitki, jej
sytuacje finansowa, wyniki dziatalnos$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje si¢ wysoka czestotliwoscig zmian, co moze mie¢ wpltyw
na prowadzong przez Emitenta dzialalno$¢. Zmiany obecnie obowigzujgcych przepisow lub wprowadzanie
nowych regulacji moze skutkowac bledng ich interpretacja lub powodowac problemy z odpowiednim stosowaniem
przepisow krajowych, jezeli nie sa spojne z regulacjami Unii Europejskiej. Istotne zmiany przepisow prawnych
moga zmusi¢ Emitenta do modyfikacji swojej oferty w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze
przetozy¢ si¢ na zwickszenie wydatkow Emitenta. Jedng z najbardziej niestabilnych gatezi prawa jest system
podatkowy. Duzy klopot przy interpretacji przepisow stanowi brak ich spdjnej wyktadni. Moga pojawié sig
regulacje zwigkszajace obcigzenia podatkowe natozone na Spotke, a takze kolizje migdzy interpretacja przyjeta
przez Emitenta, a interpretacja wskazang przez organy administracji skarbowej. Ewentualne wystapienie powyzej
wskazanych sytuacji moze spowodowaé zmniejszenie dochodow Spoétki lub np. koniecznos$é zaptaty kar
natozonych przez organy administracji skarbowe;.

Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania zezwolen i koncesji.

W zwiazku z obecnie obowigzujacymi regulacjami prawnymi, Emitent nie musi posiada¢ koncesji na prowadzenie
dziatalnosci tj. sprzedaz i montaz mikroinstalacji fotowoltaicznych. Zgodnie z art. 3 Ustawy o OZE, podjecie i
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wykonywanie dzialalno$ci gospodarczej w zakresie wytwarzania energii elektrycznej z odnawialnych zrédet
energii wymaga uzyskania koncesji na zasadach i warunkach okreslonych w ustawie Prawo energetyczne, z
wylaczeniem wytwarzania energii elektrycznej: (i) w mikroinstalacji; (ii) w matlej instalacji; (iii) z biogazu
rolniczego; (iv) wylacznie z bioptynow. Mikroinstalacja oznacza instalacj¢ odnawialnego zrodta energii o tacznej
mocy do 50 kW. Mikroinstalacja nie wymaga takze pozwolenia na budowg oraz nie podlega zgloszenia, chyba ze
wysoko$¢ instalacji montowanej na obiekcie budowlanym przekroczy 3 metry (Ustawa Prawo Budowlane).

Ryzyko zwiazane z otoczeniem regulacyjnym i subsydiowaniem instalacji fotowoltaicznych

Wzrost rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce jest wspierany przez réznego rodzaju programy
ogolnokrajowe i lokalne. Wynika to m.in. z konieczno$ci spetnienia przez Polske wytycznych UE. Polska przyjeta
$ciezke dojs$cia do osiggniccia odpowiedniego udziatu energii wytwarzanej z odnawialnych zrédet energii w
cato$ci wytwarzanej energii okreslong w Krajowym Planie na rzecz Energii i Klimatu.

Obecnie istnieje szereg programoéw wsparcia dedykowanych klientom indywidualnym, ktérzy sa gtéwna grupa
klientow Spotki. W ramach tych programéw mozna wyrdzni¢ m.in.: ulge termomodernizacyjng w PIT. Ponadto
funkcjonuje tzw. net-metering, czyli mozliwo$¢ oddawania do sieci elektroenergetycznej nadwyzek wytworzonej
energii i odbierania jej w rocznych okresach rozliczeniowych w stosunku: 80% energii wprowadzonej dla instalacji
<10 kWp i 70% dla instalacji 10-50 kWp. Istnieja rowniez inne (w tym lokalne) instrumenty wsparcia, takie jak:
pozyczka z programu Czyste Powietrze, programy termomodernizacyjne, dotacje lokalne.

Ograniczenie subsydiowania rynku instalacji fotowoltaicznych moze wplyna¢ na wydtuzenie okresu zwrotu
inwestycji w instalacje¢ fotowoltaiczng. Przyktadowo obecnie okres zwrotu standardowej instalacji fotowoltaicznej
Stilo Energy, przy uwzglednieniu dotacji Mdj Prad (obecnie trwaja prace nad wdrozeniem III naboru programu
Mo¢j Prad, ktoérego II nabor zakonczyt si¢ w grudniu 2020r.) oraz ulgi termomodernizacyjnej w podatku PIT w
wysokosci 17% wynosi okoto 6,2 roku. W przypadku, gdyby taka dotacja nie byta wprowadzona wyniosiby okoto
7,7 roku.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku zmiany polityki dotyczacej rynku instalacji fotowoltaicznych atrakcyjnosc
oferowanych przez Spotke mikroinstalacji fotowoltaicznych ulegnie obnizeniu, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do zmniejszenia zainteresowania instalacjami przez klientow Spotki.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze miec istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ Spotki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.

Ryzyko kursowe

Spotka zleca produkcje szeregu komponentéw instalacji fotowoltaicznych w Azji, skad sg importowane na
podstawie rozliczanych w EUR kontraktow/uméw handlowych. W szczeg6élnosci dotyczy to paneli
fotowoltaicznych i falownikéw, ktorych koszt zakupu stanowi okoto 50% catosci kosztoéw wytworzenia. Spotka
osigga przychody w PLN. Tym samym jest narazona na ryzyko kursowe pary walutowej EUR / PLN.

Nadmierne ostabienie kursu PLN w szczegbélnos$ci w stosunku do EUR moze wptynaé na ceny komponentéw
instalacji fotowoltaicznych kupowanych przez Spotke, a takze na koszty transportu importowanych komponentow.
Spotka nie moze przy tym zapewnié, ze bedzie w stanie przenie$¢ cato$é wzrostu kosztow wynikajacych z wahan
kurséw na klientéw koncowych, podnoszac ceny swoich produktow w odpowiednim czasie.

Spotka nie moze zapewnic, ze prowadzona obecnie lub przyszta polityka zarzadzania ryzykiem kursowym w
dostatecznym stopniu zminimalizuje negatywny wpltyw wahan kurséw walut na wyniki finansowe Spotki.

Powyzsze ryzyka w przypadku ich materializacji moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej
sytuacj¢ finansowa, wyniki dzialalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z cenami energii elektrycznej

Spadek cen energii elektrycznej moze negatywnie wplynaé na optacalno$¢ zakupu instalacji fotowoltaicznej i tym
samym wplyng¢ na decyzje podejmowane przez klientow Spotki.
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Przyktadowo obecnie okres zwrotu standardowej instalacji fotowoltaicznej Stilo Energy, przy uwzglednieniu
dotacji M¢j Prad oraz ulgi termomodernizacyjnej w podatku PIT w wysokosci 17% wynosi okoto 6,2 roku. W
przypadku spadku cen energii elektrycznej o 5% okres zwrotu wydtuzylby si¢ do okoto 6,5 roku.

Spadek cen energii elektrycznej mogtby wynika¢ m.in. ze: (i) zwigkszenia importu energii elektrycznej, (ii) zmian
w strukturze wykorzystywanych mocy produkcyjnych energii elektrycznej w kierunku tanszych zrodet, w tym
elektrowni gazowych i odnawialnych zrodet energii, (iii) zmniejszenia wykorzystania energii elektryczne;.

Obecnie w Polsce obserwowany jest wzrost cen energii elektrycznej. Zgodnie z danymi Eurostat, w 2020 r. w
Polsce nastapit wzrost cen energii rok do roku o okoto 12,9%. Podobnie wzrost cen energii obserwowany jest na
Litwie (+13,6%), w Luksemburgu (+10,5%), Rumunii (+9,1%), Czechy (+8%). W tym samym okresie w 16
krajach Europy odnotowano obnizki cen. W Estonii 1 Szwecji cena energii elektrycznej spadla o 9-10%, a w
Stowenii i na Lotwie ceny pradu spadty o 11-13%. Najmocniejszy spadek cen energii elektrycznej odnotowano w
Holandii o 31%.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku odwrdcenia obserwowanego w Polsce trendu wzrostu cen energii elektrycznej,
okres zwrotu inwestycji w instalacj¢ fotowoltaiczng wydtuzy si¢, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
zmniejszenia zainteresowania instalacjami przez klientow Spotki.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dzialalno$¢ Spoiki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.

Ryzyko zwiazane z warunkami atmosferycznymi

Spotka realizuje kompleksowe rozwiazania z zakresu importu, sprzedazy, montazu oraz serwisu i monitorowania
instalacji fotowoltaicznych. Dziatalno§¢ Spoiki cechuje si¢ sezonowoscig, Spotka odnotowuje nizszg sprzedaz w
okresie zimowym. Montaz instalacji fotowoltaicznych jest jednak mozliwy niemal przez caty rok. Przeszkoda dla
ekip montazowych w prowadzeniu prac instalacyjnych sa natomiast ekstremalne zjawiska pogodowe. Silne opady
$niegu lub deszczu, a takze silne porywy wiatru moga wplynaé na opodznienia w przeprowadzaniu instalacji.
Intensyfikacja ekstremalnych zjawisk pogodowych, szczegdlnie w okresie cechujacym si¢ wysoka sprzedaza
instalacji fotowoltaicznych moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacj¢ finansows,
wyniki dziatalnos$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z wysoka konkurencyjno$cia na rynku, na ktérym Spélka prowadzi dzialalnosé¢

Rynek mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce charakteryzuje si¢ wysoka konkurencyjnoscia. Wielko$¢ oraz
chtonno$¢ tego rynku w Polsce skorelowane sg m.in. z rozwojem gospodarczym kraju, wzrostem $wiadomosci
ekologicznej oraz czynnikami finansowymi taki jak zachety finansowe (subsydiowanie instalacji), ceny energii
elektrycznej.

Ze wzgledu na swoja wielkos¢ i dynamiczny rozwdj rynek sprzedazy i montazy mikroinstalacji fotowoltaicznych
jest atrakcyjny dla nowych podmiotow.

Rynek podmiotoéw dziatajacych w branzy instalacji fotowoltaicznych jest bardzo rozdrobniony. Na rynku dziata
kilkaset podmiotéw, a zgodnie z wiedzg Zarzadu, Spotka jest obecnie w gronie 5 najwickszych podmiotow
dziatajacych na tym rynku. Wsrod gtownych konkurentow Zarzad identyfikuje firmy takie jak Columbus Energy
S.A. — lider rynkowy i spotke Foton Technik sp. z 0.0. Na rynku obecne sg rowniez firmy specjalizujace si¢ w
realizacji zlecenn w ramach przetargdw publicznych (czgsto dofinansowanych ze srodkow UE) — niektdre z nich
obecne s3 rowniez w segmencie komercyjnym.

Na konkurencyjno$¢ Spolki oraz jej udzial rynkowy wptywaja dzialania podejmowane zaro6wno przez Spotke jak
i przez jej konkurentow. Nie mozna zapewnic, ze Spotka bedzie w stanie utrzymac lub wzmocni¢ obecna pozycje
rynkowa, na co moga wplyna¢ m.in. dziatania podejmowane przez jej konkurentow, nieodpowiednia strategia
Spoiki lub utrudnienia i opoznienia w jej wdrazaniu, niewystarczajace zasoby finansowe, niewtasciwa lub
nieodpowiadajaca panujagcym trendom oferta produktowa, nieodpowiednie lub nieskuteczne dziatania
marketingowe i inne zdarzenia znajdujace si¢ poza kontrolg Spotki.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka umocnienia si¢ pozycji dotychczasowych konkurentow Spotki, zwlaszcza dzieki
wzmozonym dziataniom marketingowym lub konsolidacji spétek z branzy fotowoltaicznej, w wyniku ktérej moga
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powsta¢ podmioty konkurencyjne wobec Spolki, prowadzace dzialalno$¢ na wigksza skale, z wykorzystaniem
bardziej rozbudowanych sieci operacyjnych, co z kolei moze umozliwi¢ im skuteczniejsze konkurowanie ze
Spotka.

W zwiazku z dziataniami podejmowanymi przez konkurentow Spotki i oczekiwaniami potencjalnych nabywcow
jej produktow Spotka podlega i moze w przysztosci podlegaé presji w zakresie obnizania cen za swoje produkty,
jak rowniez zwigksza¢ wydatki na dziatania marketingowe. Nie mozna zapewni¢, ze Spotka bedzie zdolna do
konkurowania z powodzeniem ze swoimi obecnymi lub przysztymi konkurentami lub ze presja konkurencyjna,
jakiej podlega, nie spowoduje obnizenia przychodow ze sprzedazy i/lub osiaganej marzy, co moze mie¢ istotny
negatywny wpltyw na dzialalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a
takze na cen¢ Akcji.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cig Emitenta
Ryzyko zwigzane z utrzymaniem dynamicznego wzrostu rynku

Celem strategicznym Spotki jest zwigkszanie udzialu na dynamicznie rosnagcym rynku mikroinstalacji
fotowoltaicznych w Polsce. Zarzad szacuje, ze warto$¢ tego rynku wynosi obecnie 5 mld zt rocznie (wzrost o
400% rok do roku), a jego potencjat od kilkunastu do kilkudziesi¢ciu miliardéw ztotych w okresie najblizszych 3
do 5 lat.

Nie mozna przewidzie¢, czy trend wzrostu wartoéci oraz tempo rozwoju rynku utrzymaja sic w diuzszej
perspektywie, a tym samym, czy utrzyma si¢ oczekiwany wzrost skali dziatalnosci Spotki.

Spowolnienie tempa rozwoju rynku moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem czeS$ci instalacji przez finansowanie dluzne i zwiazane z tym ryzyko stép
procentowych

Klienci Spoéiki decydujac si¢ na inwestycj¢ zwiazang z zakupem i montazem instalacji fotowoltaicznej moga
zdecydowac si¢ na finansowaniem jej kredytem bankowym. Zmiany stop procentowych moga wplynaé¢ na wzrost
kosztu dlugu bankowego dla klienta i tym samym wplyna¢ na wydluzenie okresu zwrotu inwestycji w instalacje
fotowoltaiczna.

Nie mozna wykluczyé, ze zmiany stop procentowych w przysztosci bedg negatywnie oddzialywaé na Spotke, co
moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansows, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.

Ryzyko zwigzane z szybkim rozwojem nowych technologii i produktéw komplementarnych

Na perspektywy rozwoju dziatalnosci Spoétki duzy wplyw maja nowe technologie i wdrazane produkty
komplementarne. Przyktadowo nastepuje staly rozw6j komponentéw instalacji fotowoltaicznych. Panele sg coraz
bardziej wydajne, zmienia si¢ tez ich wzornictwo. Ponadto na rynku w coraz wickszym zakresie wdrazane sg tez
produkty komplementarne takie jak: (i) magazyny energii, (ii) pompy ciepla, (iii) tadowarki samochodowe, a
spodziewane wejscie w zycie dyrektywy RED II (Renewable Energy Directive) moze wprowadzi¢ istotng zmiang
na rynku zwigzang z mozliwoscig rozwoju energetyki rozproszonej.

Rynek instalacji fotowoltaicznych jest wigc rynkiem szybko zmieniajagcym si¢, co powoduje koniecznos¢ ciaglego
monitorowania pojawiajacych si¢ tendencji i szybkiego dostosowywania si¢ do wprowadzanych rozwigzan.
Istnieje zatem ryzyko niedostosowania si¢ Spotki do zmieniajacych si¢ warunkow technologicznych ze wzgledu
na potencjalnie wysokie koszty adaptacji do nowych rozwigzan lub brak mozliwosci operacyjnych szybkiego
dostosowania si¢ Spotki.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ Spoiki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnos$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.
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Ryzyko zwigzane z op6znieniami dostaw oraz jakoscig dostarczanych komponentéw

Dzigki swojej skali Spotka pozyskuje komponenty instalacji fotowoltaicznych bezposrednio od ich producentéw
z Chin. Komponenty dostarczane sa w przewazajacej czg¢sci droga morska. Sporadycznie korzysta takze z
transportu kolejowego.

Na zdolno$¢ do dostarczania komponentéw droga morska moga niekorzystnie wplywac braki w dostepnej
fadownosci, zmiany wprowadzone przez przewoznikow i firmy transportowe w polityce i praktykach, takie jak
ceny, warunki platnosci i czestotliwo$é ustug lub wzrost kosztow paliwa, podatki i robocizna oraz inne czynniki,
takie jak strajki i przestoje w pracy, na ktore Spotka nie ma wptywu.

Jesli Spotka nie bedzie mogta korzystac z najbardziej efektywnego transportu morskiego, moze to mie¢ wptyw na
realizowane przez Spotke marze.

Produkowane w Azji komponenty importowane sa do Polski gléwnie transportem morskim, ale takze transportem
kolejowym. W kraju Spdtka zaopatruje brygady montazowe korzystajac z ustug krajowych i miedzynarodowych
przewoznikow drogowych. W zwiazku z powyzszym Spoétka jest narazona na wszelkie ryzyka zwigzane z
transportowaniem komponentéw, zwlaszcza na opoznienia terminowej realizacji dostaw, ktéore moga wynikac z
winy podmiotéw obstugujacych transport tych towaréow lub z innych czynnikoéw np. warunkoéw atmosferycznych.
Spotka nie moze wykluczyé, ze w przyszlosci moga pojawi¢ si¢ wczesniej nieprzewidziane problemy z
transportem towarow do Europy, ktore spowoduja czasowe wstrzymanie dostaw lub znaczne ograniczenia w
transporcie mi¢dzynarodowym, w tym w nastepstwie decyzji o charakterze politycznym, konfliktéw zbrojnych i
sytuacji spolecznej. Zardwno op6znienia w dostawach, jak i niedostarczenie komponentow w ogodle moga istotnie
wpltywac na efektywne dziatanie Spolki, zwlaszcza na ograniczenie poziomu sprzedazy.

Ponadto z uwagi na ograniczong mozliwos¢ kontroli zamawianych komponentdéw bezposrednio w miejscu
produkcji, Spétka w przypadku niedotrzymania warunkéw kontraktéw na produkcje, zwlaszcza w zakresie
jakosci, Spoéika jest narazona na ryzyko braku mozliwo$ci wykorzystania dostarczonych komponentow.

Powyzsze czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dzialalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansows, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Spotka dziata na rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych, ktory cechuje si¢ umiarkowang sezonowoscia, ktora
determinowana jest dodatkowo warunkami pogodowymi. Najnizsza sprzedaz Spotka odnotowuje w warunkach
zimowych, natomiast brygady montazowe nie moga przeprowadza¢ instalacji podczas ekstremalnych warunkow
pogodowych (silne opady $niegu lub deszczu, silny wiatr).

W wyniku sezonowosci biznesu, kazdy czynnik, ktory negatywnie wplywa na dziatalno$¢ w miesigcach, w ktorych
sprzedaz jest najwyzsza moze mie¢ nieproporcjonalny wptyw na przychody Spotki.

Powyzsze czynniki moga mie¢ umiarkowanie istotny negatywny wplyw na dzialalnos¢ Spotki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.

Ryzyko zwigzane ze stosowaniem technologii innej niz wiodaca na rynku

Jednym z elementow strategii Spoiki jest wykorzystanie przewag wykorzystywanej technologii instalacji opartej
na zestawach mikrofalownik — panel fotowoltaiczny.

Pomimo obiektywnych przewag tej technologii, na rynku dominujacym standardem jest stosowanie falownikow
centralnych.

Stosowanie odmiennej technologii niz powszechnie uzywana na rynku moze generowac szereg wyzwan
operacyjnych, w tym zwiazanych z konieczno$cig edukacji rynku, a w szczegolnosci potencjalnych klientow
Spolki w zakresie stosowanych rozwiazan, co wiaze si¢ z koniecznoscig ponoszenia zwigkszonych wydatkow jak
rOwniez wymaga czasu.

Ponadto instalacja zestawdéw mikrofalownik — panel fotowoltaiczny wymaga specjalistycznego szkolenia. Nie
wszystkie brygady montazowe dzialajace na rynku sg w stanie bez odpowiedniego przeszkolenia wykonywaé
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instalacje oferowane przez Spotke. Nie mozna przez to wykluczy¢, ze w przyszto$ci moga pojawic si¢ okresowe
problemy w zapewnieniu wystarczajacej liczby odpowiednio wyszkolonych pracownikéw i podmiotow
$wiadczacych ustugi na rzecz Spoiki.

Powyzsze czynniki moga mie¢ umiarkowanie istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ Spotki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnos$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikéw i wspélpracownikéow lub brakiem mozliwo$ci
zatrudnienia wystarczajacej liczby wykwalifikowanych pracownikow

Sukces dziatalnosci Spoiki, a takze powodzenie we wdrazaniu jej strategii, zaleza od wysitkow i doswiadczenia
jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego personelu. Strategia Spotki zostata rozwinieta oraz wdrozona przez
kadre menedzerska, w tym obecnych cztonkdéw Zarzadu, a przyszty sukces Spotki zalezy po czegsci od mozliwosci
dalszej wspolpracy Spotki z kluczowymi menedzerami, ktérzy historycznie znaczaco przyczynili si¢ do jej
rozwoju, oraz od zdolno$ci utrzymania i motywowania innych kluczowych przedstawicieli kadry kierownicze;j.

Osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu moga w dowolnym czasie zrezygnowac z pelnionych funkc;ji.
Ich rezygnacja moze znaczaco wptynac na mozliwosci dalszego rozwoju Spotki 1 wdrazania jej strategii.

Ponadto utrzymanie wystarczajacych zasobow kadrowych w ramach Spoéftki jest kluczowe dla jej prawidlowej i
niezakltdconej dziatalnos$ci. W zwigzku z wysoka konkurencja w branzy oraz faktem, ze liczba os6b majacych
doswiadczenie w tym sektorze jest ograniczona (co tyczy si¢ glownie wyszkolonych brygad montazowych),
istnieje ryzyko niedoboru kadrowego w okresach wzmozonej rotacji pracownikow. Nie mozna wykluczyé, ze w
przyszto$ci moga pojawic si¢ okresowe problemy w zapewnieniu wystarczajacej liczby pracownikow i podmiotow
$wiadczacych ustugi na rzecz Spotki, co zapewnia cigglo§¢ wydajnego funkcjonowania Spotki. Niedobor
personelu z jakichkolwiek przyczyn, krétko- badz tez dtugookresowy, moze powodowac zwigkszenie kosztow
ponoszonych przez Spotke.

Utrata kluczowych menedzeréw Spoélki badz brak zdolnosci do pozyskania, odpowiedniego przeszkolenia,
motywowania i utrzymania wykwalifikowanej kadry pracowniczej lub jakiekolwiek opodznienie w tych
dziataniach moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ Spotki, jej sytuacje finansows, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko utraty relacji z dostawcami Spolki lub niepozyskania nowych dostawcow

Spotka pozyskuje komponenty instalacji fotowoltaicznych od niezaleznych wytworcow, wilascicieli marek oraz
dystrybutorow. Utrata istotnego dostawcy lub dostepu do czesci oferty dostawcy moze skutkowaé czasowymi
trudnoéciami w terminowym realizowaniu instalacji fotowoltaicznych i tym samym wptynaé na wysoko$¢
realizowanej sprzedazy oraz pogorszy¢ wizerunek Spotki.

Jednym z celow strategicznych Spolki jest wykorzystanie przewag technologii Stilo Energy w dalszym rozwoju
poprzez oferowanie produktow komplementarnych. W tym celu Spoétka bedzie musiata pozyskaé nowych
dostawcow lub rozszerzy¢ oferte produktowa u dotychczasowych dostawcow o nieoferowane do tej pory produkty.
Pozyskanie nowych dostawcow i zwigkszenie oferty Spotki moze okazacé si¢ utrudnione lub niemozliwe.

Ponadto utrata istotnego dostawcy lub dostepu do czgsci oferty dostawcy moze nastgpi¢ roéwniez w wyniku
probleméw finansowych dostawcy, zmiany w strategii dziatania, ograniczenia lub zawieszenia dziatalnosci.

Niezdolnos¢ Spotki do pozyskania do wspotpracy lub utrzymania wspotpracy na akceptowalnych warunkach z
wybranymi dostawcami moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoélki, jej sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z przyjeciem niewlasciwej strategii rozwoju i niezrealizowaniem strategii

Celem strategicznym Spotki jest dalszy wzrost skali dziatalno$ci, zwigkszenie udzialu w rynku poprzez
wykorzystanie jej przewag technologicznych i efektywne prowadzenie sprzedazy przy wykorzystaniu marketingu

internetowego. Spotka bedzie starala sie realizowaé powyzsze cele przy uwzglednieniu dgzenia do trwalego
wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy Spotki.
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Osiagniecie celow strategicznych zalezy od wielu czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych, w tym od czynnikéw
o charakterze gospodarczym, regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z ktorych cze$¢ pozostaje
poza kontrolg Spoitki i ktére moga utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Spotce realizacje jej strategii. W szczegdlnosci
Spotka moze nie by¢ zdolna do zwigkszenia swojego obecnego udziatu w rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych
w Polsce, na co moze mie¢ wpltyw w szczegdlnosci: (i) wigksza konkurencja, (ii) spadek jakosci produktow oraz
ich atrakcyjnosci dla ich potencjalnych nabywcow, (iii) ewentualne zaktécenia w procesie sprzedazy, (iv)
niezdolno$¢ do przewidywania trendow i1 zmieniajacych si¢ preferencji konsumenckich oraz (iv) ewentualne,
nieoczekiwane spowolnienie wzrostu rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce.

Trudno$ci w realizacji strategii moga by¢ nastgpstwem w szczegoélno$ci probleméw zwigzanych z rozwojem
operacyjnym (sprzedaz, dostepnos¢ ekip monterskich), utrudnien natury regulacyjnej lub administracyjnej czy tez
braku mozliwos$ci lub ograniczenia sprzedazy produktéw i ustug na dotychczasowym poziomie cenowym. Ponadto
w zwigzku z tym, ze Spotka opiera swojg strategi¢ na potencjale dalszego rozwoju rynku, nie mozna przewidzie¢,
czy trend wzrostu jego warto$ci oraz tempo rozwoju tego rynku utrzymaja si¢ w dluzszej perspektywie, a tym
samym, ze przyjeta strategia bedzie dlugofalowo zgodna z planami rozwojowymi Spoiki.

Jezeli Spotka napotka takie lub inne nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej strategii, moze nie
zrealizowaé jej w petni badz w ogodle, moze podja¢ decyzje o jej zmianie, zawiesi¢ jej realizacje lub od nigj
odstgpi¢, moze nie osiaggna¢ planowanych korzysci majacych wyniknaé z wdrozenia strategii w ogole lub osiagnac
je z opdznieniem lub moga one by¢ mniejsze, niz zaktadano. Dodatkowo w zwigzku z realizacjg strategii moze
okaza¢ si¢ niezbedne zaangazowanie wiekszych niz przewidywane $rodkow finansowych i zasobow ludzkich do
wdrozenia strategii. W rezultacie efekty i koszty strategii Spotki moga istotnie rézni¢ si¢ od zaktadanych.

Powyzsze trudnosci w realizacji strategii Spotki moga miec istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Spoitki, jej
sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnos$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem silnej pozycji i marki na rynku

W ocenie Zarzadu, marka Stilo Energy jest dobrze znana i rozpoznawalna na polskim rynku. Utrzymanie
rozpoznawalno$ci i reputacji marki, a takze pozytywnego postrzegania Spoiki jest istotne dla pozyskania nowych
i utrzymania dotychczasowych klientéw i dostawcow. Nie ma pewnosci, ze starania Spotki w zakresie utrzymania
rozpoznawalnos$ci marki oraz uznania dla swojej oferty produktéw oraz obstugi klienta i poziomu satysfakcji
klientow, a takze pozytywnego postrzegania Spotki, bedg skuteczne.

Spotka pozyskuje swoja oferte¢ od szeregu producentéw, wilascicieli marek i dystrybutoréw niejednokrotnie
uzaleznionych od skomplikowanego tancucha dostaw w roznych regionach $wiata. Niezaleznie od reputacji
dostawcow oraz dziatan Spotki w zakresie kontroli jakos$ci 1 zgodnosci dostaw z obowigzujacymi regulacjami nie
mozna wykluczy¢, iz dziatania te okaza si¢ nie w pelni skuteczne i Spoétka wykorzysta komponenty rézne od
oczekiwan jako$ciowych, wadliwe lub niezgodne z obowiazujacymi regulacjami.

Sytuacja taka moze mie¢ negatywne skutki dla reputacji Spoiki i narazi¢ ja na negatywne opinie w $rodkach
masowego przekazu i w mediach spolecznosciowych czy nawet na sankcje administracyjne, co moze miec
negatywny wptyw na przychody i koszty Spotki.

Z uwagi na przyjety model biznesowy, kluczowe dla utrzymania pozycji rynkowej jest dla Spotki pozyskiwanie
klientow, w szczegolnosci poprzez generowanie ruchu na stronach internetowych Spoétki i jego konwersja na
przychody ze sprzedazy generowane przez Spotke. Spadek ruchu organicznego lub ptatnego (generowanego przy
wykorzystaniu GoogleAds) na stronach internetowych Spo6tki moze doprowadzi¢ do ostabienia pozycji rynkowej
Spoiki, a tym samym wynikow sprzedazy.

Ponadto prasa, blogi, media spotecznosciowe lub inne media oraz kanaty komunikacji moga w znaczacym stopniu
wplywac na sukces komercyjny Spotki. Negatywne recenzje i opinie dotyczace dziatalnosci Spoiki, jej oferty,
produktow i ushug, kampanii reklamowych, sieci sprzedazy i dystrybucji, praktyk biznesowych lub jakos$ci obstugi
klienta w artykutach prasowych, na blogach, forach i w mediach spotecznosciowych, bez wzgledu na to, czy takie
recenzje i opinie sg uzasadnione czy nie, mogg si¢ szybko rozprzestrzenia¢ i by¢ szkodliwe dla reputacji Spoiki,
co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansows, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.
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Ryzyko zwigzane z krotka historia dzialalno$ci Emitenta na rynku odnawialnych Zrédel energii

Spotka Stilo Energy powstata w 2017 r. a faktyczng dziatalno$¢ operacyjng prowadzi od drugiego kwartatu 2018
r. Ograniczona historia dzialalno$ci operacyjnej, w polaczeniu z szybko rozwijajacym si¢ i konkurencyjnym
otoczeniem rynkowym utrudnia ocen¢ perspektyw prowadzonej dziatalnosci.

Spotka moze napotykac trudnosci, jakie czgsto dotycza rozwijajacych si¢ firm na szybko rosnacych rynkach, w
szczegblnosei nieprzewidywalne przychody oraz rosnace koszty wraz ze wzrostem skali dziatalnosci. Moze si¢
rowniez okazac, ze szybko rozwijajaca si¢ dziatalno$¢ bedzie wymagac szybkich zmian organizacyjnych, co moze
okaza¢ si¢ trudne do wykonania w zakladanym czasie.

Istnieje ryzyko, ze organizacja nie zostanie wystarczajaco szybko dostosowana do rosnacej skali dziatalnosci, co
moze generowac szereg btedow i ryzyk operacyjnych.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.

Ryzyko zwigzane z systemami informatycznymi wykorzystywanymi przez Spotke

Spotka okoto 80% klientdw pozyskuje za pomocg narzedzi on-line. Spotka nie moze zapewnic, ze stosowane przez
nig systemy informatyczne beda funkcjonowaty nieprzerwanie i efektywnie w kazdym czasie, ze beda prawidtowo
utrzymywane i aktualizowane, ani ze zostang wprowadzone optymalne rozwigzania we wlasciwym czasie, ktore
zapewnig stabilne i1 nieprzerwane funkcjonowanie tych systeméw. Ponadto, systemy i zabezpieczenia
wykorzystywane przez Spotke, w tym co do informacji stanowiacych tajemnice przedsigbiorstwa czy danych
osobowych, moga okaza¢ si¢ niewystarczajace lub zosta¢ naruszone.

Ponadto Spotka nie moze wykluczy¢ roznego rodzaju prob cyberatakéw nakierowanych na jej systemy
informatyczne oraz inne systemy operacyjne. Jezeli takie cyberataki bedg skuteczne, moze to spowodowac awari¢
lub zaklécenia funkcjonowania takich systemow, a takze wywrzeé¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢ Spotki.
Awaria ktoregokolwiek z systeméw informatycznych Spotki lub jakichkolwiek innych systemow operacyjnych
moze uniemozliwi¢ Spélce skuteczne i efektywne prowadzenie dziatalnos$ci, a takze spowodowac tymczasowe
zaklocenie czy przerwy w funkcjonowaniu procesu pozyskiwania nowych klientow. Przywrdcenie petnej
funkcjonalnosci takich systeméw moze okazaé si¢ niemozliwe, czasochtonne lub trwa¢ dtuzej, niz zaktadano, oraz
moze wymagaé znaczacych naktadow finansowych.

Ponadto technologie i systemy operacyjne Spotki moga by¢ podatne na szkody lub zaktdcenia spowodowane przez
m.in. zto§liwe oprogramowanie, ataki wirusow komputerowych i ztosliwe aplikacje osob trzecich, ktore zaktocaja
lub wykorzystuja luki w zabezpieczeniach systemow informatycznych Spotki, cyberprzestepczosé, btedy ludzkie,
awarie w dostegpie pradu, naruszenie zasad bezpieczenstwa, ograniczenia dostepu do Internetu, nieuprawniony
dostep oraz inne podobne zdarzenia. Okoliczno$ci te moga réwniez spowodowaé przerwanie swiadczenia ustug
przez Spotke. Ponadto osoby trzecie lub pracownicy Spo6tki moga podejmowac dziatania w celu uzyskania dostepu
do systemdw Spotki, dziatajac na jej szkodg, a Spotka moze nie mie¢ mozliwosci ochrony swoich systemow przed
wszystkimi takimi dziataniami.

W przypadku wystapienia powyzszych zdarzen pozyskanie klientow przez Spotke moze zosta¢ zaklocone, moze
to rowniez doprowadzi¢ do wycieku lub innego nieuprawnionego dostepu do danych osobowych. Wszelkie
zaklocenia w §wiadczeniu przez Spotke jej ustug moga z kolei istotnie nadszarpna¢ jej reputacje i spowodowac
obnizenie zaufania klientdow, co moze istotnie negatywnie wplynaé na jej zdolno$¢ do pozyskiwania i
utrzymywania klientéw. Moga one rowniez wigzac si¢ z poniesieniem dodatkowych kosztow w celu przywrocenia
funkcjonalnosci systemow.

Kazda z powyzszych okolicznosci moze mieé istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoéiki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnos$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.

Ryzyko zwigzane z trwajaca pandemia COVID-19

Pandemia COVID-19 wywarla istotny niekorzystny wplyw na gospodarke $wiatowa i sytuacje ekonomiczng
réznych regiondéw, krajow, przedsigbiorstw, spotek i osob fizycznych.
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W celu ograniczenia rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa w Polsce, w marcu 2020 r. rzad oglosit w Polsce stan
zagrozenia epidemicznego (ktory zostal nastepnie zastgpiony stanem epidemii) i wprowadzit szereg $rodkoéw
ostroznosci 1 ograniczen, ktore dotknely osoby fizyczne, przedsigbiorstwa i organy administracji publicznej.
Pandemia koronawirusa i $rodki ostroznosciowe podj¢te przez rozne panstwa i rzady wywra istotny niekorzystny
wplyw na gospodarke §wiatowa, regionalng i gospodarke Polski, co moze doprowadzi¢ do recesji i znacznego
wzrostu bezrobocia pomimo dziatan podejmowanych przez panstwa i ich rzady oraz wykorzystywania funduszy
publicznych w celu ograniczania potencjalnego pogorszenia koniunktury gospodarczej. W zwiazku z powyzszym
oczekuje si¢ pogorszenia sytuacji finansowej oraz obnizenia dochodu rozporzadzalnego klientow Spotki. W
konsekwencji zachowania konsumenckie klientow moga ulec zmianie, zmniejszeniu moze ulec liczba
dokonywanych przez nich zakupéw oferowanych przez Spotke produktow, a takze moze nastgpi¢ znaczace
zmniejszenie bazy klientéw Spoélki. Pandemia koronawirusa moze réwniez wywrze¢ niekorzystny wplyw lub
doprowadzi¢ do ograniczenia produkcji dostawcow Spotki, np. z powodu potencjalnych upadtosci lub innych
trudnoéci finansowych. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze kolejne fale zachorowan na koronawirusa nie beda
skutkowa¢ nawet bardziej dotkliwymi konsekwencjami.

Ponadto, Spétka nie moze takze wykluczy¢ mozliwosci, ze jej kontrahenci nie bgda wykonywaé swoich
zobowigzan umownych wobec Spotki z powodu pandemii koronawirusa lub podejma proby uniewaznienia umow.

Ponadto osoby zatrudnione lub wspotpracujace ze Spotka, u ktorych zdiagnozowano koronawirusa lub ktore miaty
kontakt z osoba, u ktorej zdiagnozowano koronawirusa, zostang poddane kwarantannie lub izolacji, moga
przebywac¢ na zwolnieniu lekarskim lub by¢ hospitalizowane, co moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$é¢
Spotki, w szczegodlnosci, jesli bedzie dotyczylo znacznej liczby os6b jednoczesnie lub grupy osob
odpowiedzialnych za okreslony obszar dziatalnosci Spoétki. Dlugotrwate rozwigzania dotyczace pracy
zdalnej/pracy zmianowej, ktore zostaly wprowadzone w Spoélce, moga nie by¢ w stanie w pelni operacyjnie
zaspokoi¢ wszystkich potrzeb biznesowych Spoétki (m.in. Spotka moze nie by¢ w stanie szybko reagowaé na
awarie lub problemy dotyczace systemoéw informatycznych, czasowe opoznienia w dostawie produktow itp.).

Pandemia koronawirusa moze takze wplynac na ceny akcji na gietdach na caltym $wiecie i spowodowac wahania
cen, w tym kursu Akcji

2.3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym
Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Spotki

W przypadku nabywania akcji Spotki nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitatlowym jest istotnie wyzsze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w inne instrumenty
finansowe (m.in. w papiery skarbowe, wybrane jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych), m.in. ze
wzgledu na zmiennos$¢ kurséw akceji zarowno w krotkim jak i dlugim terminie. Istnieje zatem ryzyko, iz inwestor
nie bedzie mogt dokonaé zbycia posiadanych Akcji w dowolnie wybranym przez siebie terminie i na warunkach
jakich oczekuje.

Ryzyko zwiazane z podaza Akcji

Kurs akcji 1 ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysziego ksztaltowania si¢ ceny Akcji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu ani tez ptynnosci Akcji Emitenta. Nie mozna, wobec tego zapewnic, ze
inwestor nabywajacy Akcje bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie. Nalezy tez
zwroci¢ uwage, ze przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect majg by¢
docelowo objete wszystkie akcje Emitenta.

Ryzyko zwiazane z obje¢ciem akcji serii H, I, J oraz M po cenie istotnie nizszej od ceny emisyjnej akcji serii
L

Inwestorzy powinni uwzgledni¢ ryzyko zwiazane z potencjalng podaza akcji serii H, I, J oraz M, w przypadku ich
wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect.

Akcje te byly obejmowane po cenie istotnie nizszej niz cena emisyjna ustalona w ofercie akcji serii L, tj. w ostatniej
emisji akcji wyemitowanych w ramach oferty publicznej, za$ akcje serii J s3 obejmowane w wyniku realizacji
praw z warrantow subskrypcyjnych Spotki serii A nieodptatnie.
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Akcje tych serii nie sa obecnie przedmiotem wniosku o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect. Zgodnie
z § 3 ust. 1a pkt 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jesli roznica pomigdzy cenami emisyjnymi akcji
spotki ubiegajacej si¢ po raz pierwszy o wprowadzenie akcji lub praw do akcji do alternatywnego systemu obrotu
przekracza 50% nizszej z tych cen, a pomigdzy dniami ustalenia tych cen nie mingto wigcej niz 9 miesiecy, to
akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie moga zosta¢ wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu w ciggu 12 miesigcy od dnia podjecia uchwaty/decyzji o ustaleniu ceny emisyjnej tych akcji.

Ryzyko zwiazane z notowaniem Akcji na rynku NewConnect — ksztaltowanie si¢ kursu Akcji i plynnosé¢
obrotu

Inwestor powinien zdawac sobie sprawe, ze w przypadku wprowadzenia Akcji do obrotu w ASQO, ich kurs bedzie
ksztaltowat si¢ pod wptywem relacji popytu i podazy, ktora jest wypadkowa wielu czynnikéw i zachowania
inwestorow. Na te zachowania wptyw maja rdzne elementy, w tym niezwigzane z wynikami dziatalno$ci Emitenta
i jego sytuacja finansowsa, takie jak m.in. sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych i sytuacja
makroekonomiczna Polski i jej regionu geopolitycznego. Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomos$é, iz notowania
Akcji moga znacznie odbiegac od ich ceny emisyjnej, a takze zdawac¢ sobie sprawe, iz w przypadku znacznych
wahan kursow i podjecia decyzji o sprzedazy Akcji, moga by¢ narazeni na osiagnigcie straty. W skrajnym
przypadku moze prowadzi¢ to do utraty wigkszosci lub nawet catosci zainwestowanych srodkéw. Ponadto nalezy
bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ograniczong ptynnosciag Akcji na rynku NewConnect, co dodatkowo moze
skutkowac brakiem mozliwosci ich zbycia w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej inwestora cenie.

Ryzyko zwiazane z Autoryzowanym Doradcg

Zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu
wskazanego w §18 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoldziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkow
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zobowigzaé¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspoétdziatania z
emitentem w zakresie wypelniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu oraz monitorowania prawidlowosci wypetniania przez emitentow tych
obowiazkow oraz biezacego doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw
finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu. W przypadku niepodpisania przez Emitenta umowy z
Autoryzowanym Doradca w terminie, o ktorym mowa w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktorym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi Emitenta. Jezeli przed uplywem 3 miesi¢cy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Ryzyko zwiazane z rozwigzaniem lub wygasni¢ciem umowy z Animatorem Rynku

Zgodnie § 9 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jednym z warunkéw notowania instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do
wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku, ktory w umowie o animowanie
zobowigzat si¢ do wypelniania w stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania w zakresie obecno$ci w
arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkow
animowania okre$lonych w Zataczniku nr 6b do Regulaminu ASO.

W przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu,
na podstawie przepisow zawartych w § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ nastepujace
kroki:

W przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe danego emitenta
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasnigcia wlasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego
Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
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jednolitych z jednokrotnym okres§laniem kursu jednolitego, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 oraz 11 Regulaminu
ASO.

W przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu,
instrumenty finansowe danego emitenta notowane sa w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 oraz 11
Regulaminu ASO.

w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych danego emitenta w systemie notowan ciagtych lub w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wcze$niej niz od dnia wejscia w
zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, z zastrzezeniem § 9 ust. 10 oraz 11 Regulaminu ASO.

Jednakze zgodnie z § 9 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o
notowaniu instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spelnienia warunku
istnienia waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan
Animatora Rynku, w szczegdInosci z uwagi na charakter tych instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu W takim przypadku, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do
spelnienia warunku, o ktérym mowa w ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna
to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan akcji Emitenta lub wykluczeniem akcji wprowadzanych do
obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §11 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi: (i) na
wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow, (iii) jezeli
emitent narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do
ktorego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w pkt (i) lub (iii) w akapicie powyzej.

Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z
obrotu:

Strona 16 z 227



STILO Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.
ENERGY

—  w przypadkach okres$lonych przepisami prawa, w szczegdlnosci: (i) w przypadku udzielenia przez KNF
zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (ii) w przypadku akcji — po
uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadloéci emitenta tych
akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu
na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,

— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
—  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi (§12 ust. 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu).

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator ASO podejmujac decyzje o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowiazany jest ja uzasadnié, a jej kopi¢ wraz z uzasadnieniem
przekazaé niezwlocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie
na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢
na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu
wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzyé wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim
zasiggnigciu opinii rady GPW. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, o§wiadczen
lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia przekazania wymaganych
informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zashuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiggania opinii rady
GPW.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia
wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych termindéw obrét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych
moze zosta¢ ztozony nie wezesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty dorgczenia uchwaly o ich wykluczeniu z
obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12
miesi¢cy od daty dorgczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis
ten stosuje si¢ odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien, o ktorych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, nie stosuje si¢, w
przypadku, o ktorym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, chyba
ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow.

Postanowien, o ktorych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, nie stosuje si¢ w
przypadkach, o ktorych mowa w §12 ust. 2 pkt 1) -4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b ust. 1, w przypadku, gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzi
koniecznos¢ dalszego wspotdzialania emitenta przy wykonywaniu obowiazkow informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan autoryzowanego doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
moze zobowiaza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okre§lonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do wspoétdziatania autoryzowanego doradcy z emitentem w zakresie
wypetniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okre§lonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu
Obrotu oraz monitorowania prawidtowosci wypetiania przez emitentdow tych obowigzkow, a takze do biezacego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w
Alternatywnym Systemie Obrotu. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia
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podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w tym zakresie i obowigzywacé przez okres
co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z autoryzowanym doradca przed uplywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, o ktorym mowa
powyzej emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z autoryzowanym doradcg w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasni¢cia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do
konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadal prawnie wiazacej umowy z
autoryzowanym doradca, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu, o ktérej mowa wyzej.

Zgodnie z §17b ust. 3 Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z
autoryzowanym doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b ust. 1 Regulaminu ASO)
albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej umowy, o ktorym mowa w
§17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesigcy od rozpoczgcia zawieszenia nie zostanie zawarta i
nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust 3.1 § 12a
Regulaminu ASO stosuje si¢ odpowiednio.

Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu
naruszenia przez emitenta zasad lub przepisow obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu,
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowiazkow (§17d Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu). W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwg¢ podmiotu
petniacego w stosunku do tego emitenta obowigzki autoryzowanego doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW jako organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdy obrot okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoséciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interes6w
inwestorow, KNF moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej ASO obrotu zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 a) -3 b) Ustawy o Obrocie, w zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o
Obrocie, KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktorych
mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. Komisja uchyla decyzj¢ zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w art. 78
ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zadanie KNF, GPW jako organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrdot nimi zagraza w
sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwtocznie na
stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nalozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidlowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W okreslonych sytuacjach na Emitenta moga zosta¢ nalozone sankcje administracyjne. W szczegdlnosci Emitent
jest potencjalnie narazony na sankcje opisane ponizej.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Emitent, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o
Ofercie - inny niz emitent podmiot sktadajacy wniosek o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym - ma
obowiagzek w ciagu 14 dni, liczac od dnia przydziatu papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty
publicznej lub od dnia dopuszczania papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym Ilub ich
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, dokona¢ wpisu do ewidencji akcji prowadzonej przez KNF,
zwigzanego z zaistnieniem tych okoliczno$ci. Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, jesli emitent lub oferujacy
nie dopelni obowiazku wynikajacego z art. 10 ust. 4 Ustawy o ofercie lub dopehi go nienalezycie, moze podlegaé
karze administracyjnej, tj. karze pieni¢znej do wysokosci 100.000 zt (sto tysigcy zlotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki, o
ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje¢ o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci 5.000.000
zt albo kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona 5.000.000 zt, albo zastosowaé obie sankcje
acznie.

Zgodnie z art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie,
memorandum informacyjnym lub dokumentach, o ktéorych mowa w art. 37a ust. 1, art. 38, art. 38a lub art. 39 ust.
1, albo za inne informacje zwiazane z oferta publiczng lub dopuszczeniem papierow wartosciowych lub innych
instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym, lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierow
warto§ciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, albo za informacje, o
ktoérych mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 596/2014 lub art. 56 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub
zataja prawdziwe dane, w istotny sposob wplywajace na tre§¢ informacji, podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo
karze pozbawienia wolnosci od 6 miesi¢cy do lat 5, albo obu tym karom tacznie. Stosownie do art. 100 ust. la
Ustawy o ofercie tej samej karze podlega, kto, bedac odpowiedzialnym za informacje udost¢pniane do publicznej
wiadomosci w formie suplementu do prospektu, memorandum informacyjnego lub innych dokumentéw, o ktérych
mowa art. 38 lub art. 39 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposob wplywajace
na tre$¢ informacji. Stosownie do art. 100 ust. 2 Ustawy o ofercie tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu
okreslonego w art. 100 ust. 1 Ustawy o ofercie, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Spotki, ktérych instrumenty finansowe notowane sa w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect) maja
status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwo$¢ naktadania na
nie sankcji w przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z
obowiazujacych przepiséw, w tym w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie oraz Rozporzadzenia
MAR.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknigtych, o ktorych mowa w art. 19 ust. 11
Rozporzadzenia MAR, w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie, przewidziana jest kara pieni¢zna w wysokosci do
2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej w
wyniku naruszen, zamiast kary pieni¢znej KNF moze natozy¢ kar¢ pieniezna do wysokosci trzykrotnosci kwoty
osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty. Jezeli emitent udzielit osobie petniacej obowiazki zarzadcze zgody na
dokonanie transakcji w okresie zamknigtym z naruszeniem przepisow prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust.
1 Ustawy o Obrocie, nalozy¢ na emitenta karg pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na emitenta, ktoéry nie wykonat lub nienalezycie
wykonat obowigzek:

— podania do informacji publicznej informacji o transakcjach dokonanych przez osoby petnigce obowiazki
zarzadcze lub osoby blisko z nimi zwigzane, tj. obowiagzek, o ktéorym mowa w art. 19 ust. 3
Rozporzadzenia MAR,
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— powiadamiania os6b pelnigcych obowiagzki zarzadcze o ich obowigzkach wynikajacych z art. 19
rozporzadzenia MAR, tj. obowiagzek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

— sporzadzenia listy wszystkich osob petniacych obowiazki zarzadcze i 0séb blisko z nimi zwigzanych, tj.
obowiazek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

karg pieni¢zna w wysokosci 4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary w wysokosci 4.145.600 zt, KNF moze natozy¢ kare¢ pienigzng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Ponadto KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych
przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore maja zapobiega¢ naruszaniu
tych przepisow w przysztosci.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki zwigzane z prowadzeniem listy 0sob majacych dostep do informacji poufnych, tj. obowiazki, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 4.145.600 zt lub
do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku
naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary, o ktorej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pienigzna
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych
przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiega¢ naruszaniu
tych przepisow w przysztosci, bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie tych obowigzkow.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informacji poufnej, podlega grzywnie do
2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Wykorzystanie informacji poufnej jest zagrozone karg grzywny w wysokosci 5.000.000 zt albo karg pozbawienia
wolnosci od 3 miesigcy do 5 lat, albo obiema tymi karami tgcznie (art. 181 Ustawy o Obrocie).

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji w rozumieniu art. 12 Rozporzadzenia
MAR jest przestgpstwem zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo kara pozbawienia wolnosci od 3
miesi¢ecy do lat 5, albo obu tym karom lacznie. Wejscie w porozumienie majace na celu manipulacje zagrozone
jest karag grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2 Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, KNF moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papieré6w warto§ciowych
emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieni¢zna do wysokos$ci 5.000.000 zt albo
kwoty stanowiacej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 zi, albo zastosowaé obie sankcje
Iacznie - jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktéorych mowa w art. 70 pkt 1
Ustawy o Ofercie (tj. obowigzki zwigzane z koniecznoscig niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie
okreslonym w art. 69 Ustawy o Ofercie (zawiadomienia o znacznych pakietach akcji), rownoczesnie do publicznej
wiadomosci, KNF oraz GPW. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty
uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowiazkow, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie,
zamiast kary, o ktorej mowa w przedmiotowym przepisie, KNF moze natozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty (art. 96 ust. 1f Ustawy o Ofercie).

W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie w/w obowiazkow, KNF moze dodatkowo zobowigzaé
emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwoch dziennikach ogodlnopolskich lub
przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposob lub dokonania zmiany informacji w zakresie i terminie
okreslonych w decyzji.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o
ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, tj. obowiazki zwigzane z podawaniem informacji
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poufnych do wiadomosci publicznej, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych emitenta
z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ karg pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zl, albo zastosowa¢ obie sankcje facznie.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze nalozy¢ karg
pienigzna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty (art. 96 ust. 1k Ustawy o
Ofercie).

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisOw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegolno$ci te okreslone w §15a 1 §15b lub §17-
17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznos$ci od
stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,
— nalozy¢ na emitenta kare¢ pienigzng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzj¢ o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej, moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjgcie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiagzujacych w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
na niego, o ktorych mowa powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze natozy¢ na emitenta karg
pienig¢zna, przy czym kara ta facznie z kara pieni¢zng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowié¢ o natozeniu kary pieni¢znej niezaleznie od podjgcia, na
podstawie wilasciwych przepisow Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami
finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacj¢ o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta zasad lub
przepis6w obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, niewykonania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowiazkow lub o nalozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego
Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu pelnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki autoryzowanego
doradcy.
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Rozdzial 3.  Os$wiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie informacyjnym

3.1. Emitent
Firma Spotki: Stilo Energy S.A.
Forma prawna: Spétka akcyjna
- Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Romualda Trauzutta 115 C, 80-226 Gdansk

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Gdarisk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

‘Numer KRS 0000711740
Numer REGON' 369125767

' Numer NTP 5851481657

; Telefon: +48 799 399 898

i Fax: | +48 799 399 898

" Adres pocaty elektronicznej: | bluro@stiloenergy.pl
Su'ona.www: 5 = www sriloenergy.pl

Emitent jest odpowiedziany za wszystkic informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Oswiadczenie Emitenta:

Dziatajac w imieniu Emitenta o§wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjoym s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze nie pomini¢to w nim zadnych faktéw, ktére moghyby
wplywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takZe ze
opisuje on rzetelnie czynuiki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

“~

\Piotr Studak
—PrezesZarzadu
Piotr Siudak
Prezes Zarzadu

e
s crncki7
Lr:yg,tcqur‘o/wsh 7
)
- Czlonek Zarzadu

/
/

Aleksander Czariecki
Czlonek Zarzadu

/

/
[/ Krzysziof Zurowski
- Czlonek Zarzadu
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3.2. Autoryzowany Doradca

CC Group sp. z 0.0

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Polska

ul. Marszatkowska 89, 00-693 Warszawa

Sad Rejonowy dlam. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

| 0000203153

015697363

5262757706

+48 22 440 1 440

+48 22 440 1 44)

cegroup.pl

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradey ofwiadczamy, ze na podstawie informacii i danych dostarczonych
przez Emitenta, Autoryzowany Doradca bral udzial w sporzadzaniu calego Dokumentu Informacyjnego, przy
czym w przygotowaniu czesci prawnych bral udzial Doradca Prawny.

O$wiadczenie Emitenta:

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy oSwiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostal
sporzgdzony zgodnie z wymogami okreSlonymi w Zalgeznika Nr | do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, uchwalonego Uchwaly Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowveh w Warszawie S A,
z dnia | marca 2007 r. (z péin. zm.), oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z doKumentami
i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sq
prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym oraz, 2e nie pominigto w nim zadnych faktow, ktore
moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takie Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Adam Kalkusinski Malgorzata Ciepiela
Prezes Zarzadu Czionck Zarzadu
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Rozdzial 4. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu

4.1. Rodzaj, liczba oraz laczna warto$¢ instrumentéw finansowych z wyszczegélnieniem rodzajéw
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych
oraz zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych

4.1.1 Rodzaj, liczba oraz laczna warto$¢ instrumentéw finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

Rodzaje instrumentow finansowych Emitenta wprowadzane do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku ,,NewConnect”

1) 180.000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,
2) 50.000 akcji serii B o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,

3) 100.000 akcji serii C o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,
4) 205.000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,
5) 72.500 akcji serii E o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,

6) 273.000 akcji serii F o wartosci nominalnej 10 zt kazda,
7 150.000 akcji serii G o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,
10) 215.000 akcji serii L o wartosci nominalnej 10 zt kazda;

Na Date¢ Dokumentu Informacyjnego akcje serii od A do G sg akcjami imiennymi. Niemniej jednak, jak wynika z
tresci § 3 ust. 1 Statutu Spolki z chwila rejestracji akcji imiennych w depozycie prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. w celu dematerializacji w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, akcje imienne Spotki ulegaja automatycznie zamianie na akcje zwykle na
okaziciela. Akcje serii L Spotki zostaly wyemitowane jako akcje na okaziciela.

Warto§¢ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji wynosi
12.455.000,00 zt (stownie: dwanascie miliondw czterysta pigcdziesigt pie¢ tysiecy ztotych 1 00/100).
Wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcje stanowia okoto 73,41% udzialu w
kapitale zaktadowym i 73,41% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

4,1.2 Wyszczegdlnienie rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z
instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych.

4.1.2.1. Rodzaje uprzywilejowania.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta

Wszystkie Akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi, nieuprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353
KSH.

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

Statut emitenta przewiduje uprzywilejowanie osobiste czeSci akcjonariuszy w zakresie ustalenia sktadu
osobowego Rady Nadzorczej Spotki. Zgodnie z § 16 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada si¢ od czterech do
pieciu czlonkow, a w przypadku, gdy spotka stanie si¢ spotka publiczng w rozumieniu przepisOw o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych — z pigciu cztonkow. Czlonkowie Rady Nadzorczej spotki powotywani sa na wspolna,
czteroletnig kadencje w nastgpujacy sposob:

a) na podstawie uprawnien osobistych akcjonariusza Powerplus Pentad Investments S.A SKA:

. w kazdym czasie, kiedy Powerplus Pentad Investments S.A SKA samodzielnie lub wraz z
podmiotami z grupy bedzie posiada¢ (lacznie) akcje dajace prawo do 33% lub wigcej gltosow na Walnym
Zgromadzeniu Spolki - dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej,
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. w kazdym czasie, kiedy Powerplus Pentad Investments S.A SKA samodzielnie lub wraz z
podmiotami z grupy Powerplus Pentad Investments S.A SKA bedzie posiada¢ (facznie) akcje dajace prawo do
mniej niz 33%, lecz nigdy nie mniej niz 10% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki — jeden cztonek Rady
Nadzorczej;

b) na podstawie uprawnien osobistych akcjonariusza Elstar Capital Sp. z 0.0.: w kazdym czasie, kiedy Elstar
Capital Sp. z 0.0. samodzielnie lub wraz z podmiotami z grupy Elstar Capital Sp. z 0.0. bedzie posiadac (facznie)
akcje dajace prawo do nie mniej niz 10% gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki - jeden czlonek Rady
Nadzorczej;

¢) na podstawie uprawnien osobistych akcjonariusza Piotra Siudaka: w kazdym czasie, kiedy Piotr Siudak bedzie
posiadac akcje dajace prawo do nie mniej niz 10% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki - jeden cztonek Rady
Nadzorcze;j.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie, przy czym w
glosowaniu nie uczestnicza akcjonariusze, o ktorych mowa w pkt a) do c) powyzej oraz podmioty z grupy
Powerplus Pentad Investments S.A SKA i grupy Elstar Capital Sp. z o.0.

Statut nie przewiduje zadnych innych uprawnien osobistych akcjonariuszy poza wyzej wskazanymi.
4.1.2.2. Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Z obecnej treéci Statutu nie wynikajg jakiekolwiek ograniczenia w zakresie rozporzadzania akcjami Spoiki.
Ograniczenia umowne w obrocie akcjami Emitenta

Emitent zamierza zawrze¢ z akcjonariuszami Emitenta umowy, na mocy ktérych zagwarantowane zostanie
nierozporzadzanie akcjami Spotki (tzw. lock-up) w okresie co najmniej od dnia zarejestrowania akcji w depozycie
prowadzonym przez KDPW do dnia przypadajacego na 12 miesiecy od dnia rozpoczgcia oferty tj. do dnia 3
grudnia 2021 roku. Wskazane umowy obejmowaé beda: (1) akcje wszystkich serii istniejacych na Datg
Dokumentu Informacyjnego z wytaczeniem akcji serii L, jak rowniez (2) akcje, ktore zostaty lub moga zostac
objete na podstawie istniejagcego na Date Dokumentu Informacyjnego kapitatu warunkowego (na potrzeby
niniejszego ustepu (1) i (2) tacznie jako ,akcje podlegajace lock-up”). Zobowigzanie to bedzie doznawato
wyjatkow, w tym w szczegolnosci ograniczeniem w rozporzadzaniu nie bedzie objete do 5% (pigciu procent)
ogolnej liczby akcji podlegajacych lock-up posiadanych przez danego akcjonariusza (lub grup¢ akcjonariuszy) —
z tym zastrzezeniem, ze ewentualne zbywanie istniejacych akcji w ramach ww. puli 5% begdzie mozliwe wytacznie
po cenie nie nizszej niz cena minimalna w wysokosci nie nizszej niz 150% ceny emisyjnej akcji serii L, tj. 64,50
zt. Intencja Spotki w odniesieniu do wyjatku opisanego w zdaniu poprzedzajacym jest w szczegodlnosci
zapewnienie mozliwosci zwickszenia ptynnosci akcji Spotki w ramach obrotu na NewConnect poprzez opcje
zwigkszenia ilosci akcji Spotki w wolnym obrocie (tzw. free-float), przy odpowiednio wysokim kursie akcji
wzgledem ceny emisyjnej serii L. Ponadto zamiarem Spoiki jest cze$ciowe ograniczenie oraz uregulowanie trybu
zbywania akcji podlegajacych lock-up rowniez w okresie po uptywie 12 miesigcy od dnia rozpoczecia oferty.
Zamiarem Spotki jest zastrzezenie m.in. kar pieni¢znych na wypadek naruszenia przez akcjonariuszy ww. zakazow
dotyczacych rozporzadzania akcjami Spotki.

Ograniczenia i obowiazki wynikajgce z Ustawy o Ofercie
Zawiadomienia dotyczgce znacznych pakietow akcji
Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kazdy kto:

— osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
glosow w spotce publicznej, albo

— posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gloséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosow,

jest obowigzany niezwlocznie zawiadomic o tym KNF oraz t¢ spotke publiczna, nie pdzniej niz w terminie czterech
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dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogélnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie p6ézniej niz w terminie sze$ciu dni sesyjnych od dnia
zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okre§lone przez spotke prowadzaca rynek regulowany (w
przypadku Spotki — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w
drodze publikacji na stronie internetowe;.

Obowiazek dokonania zawiadomienia KNF oraz sp6iki publicznej, zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie,
powstaje rowniez w przypadku:

— zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolne;j liczby gtosow o co najmniej:

* 2% ogoblnej liczby glosow w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych (na Date Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW),

* 5% ogdlnej liczby gloséw — w spodice publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym
rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych (w tym na rynku NewConnect),

— zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 33% ogdlnej liczby glosow w spotce publicznej o co
najmniej 1% ogdlnej liczby glosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papieréw warto§ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana
udzialu w ogdlnej liczbie gtosow w spodtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagnigcia lub
przekroczenia progu ogoélnej liczby gloséw, z ktorym wiaze si¢ powstanie tych obowiazkow.

Na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja
réwniez na podmiocie, ktory osiagnal lub przekroczyt okreslony prog ogoélnej liczby gltosow w zwiazku z: (i)
zaj$ciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, (ii) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Przez posrednie nabycie akcji spotki publicznej rozumie si¢ uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego w spotce
kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spotce kapitatowej lub
osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujagcym oraz nabycie lub objecie akcji spotki publicznej
przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.

Zgodnie z art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w
przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia.
Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktoérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo
glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do
podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 69b Ustawy o Ofercie, obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja rOwniez na
podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby glosow w zwigzku z nabywaniem lub
zbywaniem instrumentow finansowych, ktdre: (i) po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub
zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sg prawa glosu, wyemitowanych juz przez
emitenta, lub (ii) odnosza si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkdéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt (i), niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba glosow
posiadanych w spotce publicznej odpowiada liczbie gtosow wynikajacych z akcji, do ktorych nabycia uprawniony
lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentdéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktore sg
wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieni¢zne, liczba gtoséw posiadanych w spéice publicznej, zwigzanych
z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby glosow wynikajacych z akcji, do ktorych w
sposob posredni lub bezposredni odnoszg si¢ te instrumenty finansowe oraz wspoétczynnika delta danego typu
instrumentu finansowego. Warto$¢ wspotczynnika delta okresla si¢ zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajacym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
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Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do
znaczacych pakietéw akcji (Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2, ze zm.).

Przy obliczaniu liczby gloséw uwzglednia si¢ wylacznie pozycje dtugie. Pozycja dluga oznacza pozycje dtuga w
rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie
krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapoéw ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z
24.03.2012, str. 1, ze zm.).

Obowiazki, o ktorych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstaja rowniez w przypadku wykonania uprawnienia
do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o
Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji faczna liczba gloséw wynikajacych z akceji tego samego emitenta osigga lub
przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spdice publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Zawiadomienie z art. 69 Ustawy o Ofercie zawiera informacje o: (i) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego
zmian¢ udziatlu, ktérej dotyczy zawiadomienie, (ii) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udzialu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoéiki oraz o liczbie glosow z tych akeji i ich procentowym udziale
w ogolnej liczbie gltosow, (iii) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spodtki oraz o liczbie gltosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gltosow, (iv)
podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki, (v) osobach, o
ktoérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie, (vi) liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposdb
okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do ktorych nabycia jest uprawniony lub zobowiazany jako posiadacz
instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrumentow
finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktére nie sa wykonywane wylacznie przez
rozliczenie pieni¢zne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasnigcia oraz dacie lub
terminie, w ktorym nastapi lub moze nastapi¢ nabycie akcji, (vii) liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposob
okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do ktorych w sposob posredni lub bezposredni odnosza si¢
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych
instrumentoéw finansowych oraz dacie wygasnigcia tych instrumentéow finansowych, (viii) tacznej sumie liczby
glosow wskazanych na podstawie pkt (iii), (vi) i (vii) 1 jej procentowym udziale w ogélne;j liczbie glosow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spotka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej informacji
réwnoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa notowane
akcje tej spolki (art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

KNF moze zwolni¢ spoétke publiczng z obowiazku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli
ujawnienie takich informacji mogloby:

—  zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub

— spowodowac istotng szkode dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje
wprowadzenia w blad ogotu inwestorow w zakresie oceny wartosci papierow wartoSciowych.

Wezwania

Obowiazki dotyczace koniecznosci ogloszenia wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji w
zwigzku z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gloséw w spotce publicznej, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, nie powstajg w przypadku nabywania akcji spotek, ktorych akcje
wprowadzone sa wylacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sa przedmiotem obrotu zorganizowanego
(art. 75 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

Akcje obcigzione zastawem

Na podstawie art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie moga
by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektoérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 103). Do akgc;ji tych stosuje si¢ tryb postepowania okre§lony
w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.
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Przymusowy wykup akcji (squeeze — out)

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego
Z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, osiagnat lub przekroczyt 95%
ogolnej liczby glosow w tej spotce publicznej, przystuguje, w terminie 3 (trzech) miesiecy od osiggnigcia lub
przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody
akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie wykupu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do rdwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia
Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki
notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te sp6tki. Podmiot ten zalacza do zawiadomienia
informacje na temat przymusowego wykupu (art. 82 ust. 5 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 82 ust. 6 Ustawy o Ofercie, odstgpienic od ogloszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Cen¢ przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, z
zastrzezeniem art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie, ustala si¢ zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie. Jezeli
osiagnigcie lub przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby glosow w spofce publicznej, nastapito w wyniku
ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego
wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu (art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Przymusowy odkup akcji (sell — out)

Na podstawie art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnal lub przekroczyt 95% ogolnej liczby
glosow w tej spolce. Zadanie sktada sie na pismie w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia, w ktérym nastapito
osiaggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art. 83 ust. 1a Ustawy o Ofercie,
w przypadku, gdy informacja o osiagnigciu lub przekroczeniu progu 95% ogolnej liczby glosow nie zostata
przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na zlozenie
zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spotki publicznej, ktdory moze zgda¢ wykupienia posiadanych
przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ dowiedzieé o osiggnigciu lub
przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 ust. 1, s3 obowiazani zado§¢uczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub
przekroczyt 95% ogolnej liczby glosoéw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30
dni od dnia jego zgtoszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowigzek
nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktébrym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspoélnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogolnej liczby glosow.

Akcjonariusz spoiki, ktorej akcje zostaty wprowadzone wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, zadajacy
wykupienia akcji na zasadach, o ktéorych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, uprawniony jest, z
zastrzezeniem zdania kolejnego, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o
Ofercie (art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie, jezeli osiggnigcie lub
przekroczenie progu, o ktéorych mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastgpilo w wyniku ogtoszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostalych akcji spétki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji
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jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.
Rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkow ustawowych

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF w
szczegblnoscei o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego progu liczby gtoséw w spolce publicznej, przymusowego
wykupu lub odkupu spoczywaja odpowiednio:

— roéwniez na podmiocie, ktory osiaggnal lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gltosow
w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami
spotki publicznej,

— na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie
przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot,

— naalternatywnej spélce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji
Iacznie przez inne alternatywne spoiki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

— roéwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
glosow okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji: (i) przez
osobg trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie, (ii) w ramach wykonywania
czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach — w
zakresie akcji wehodzacych w sktad zarzadzanych pakietow papieréw wartosciowych, z ktdrych podmiot
ten jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo glosu na walnym
zgromadzeniu, (iii) przez osobg trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowg, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu,

— roéwniez na pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,

— na pelnomocniku niebgdacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto§ciowych,

— rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezposrednio lub posrednio lub obejmowania w wyniku oferty niebgdacej oferta publiczna
przez te podmioty lub przez osobg trzecig, o ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a) Ustawy o Ofercie,
akcji spoltki publicznej lub zgodnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej
polityki wobec spoiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat podjaé czynnosci
powodujace powstanie tych obowigzkow,

— napodmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w tirecie powyzej, posiadajac akcje spotki

publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby
glosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktorych mowa w dwoch ostatnich tiretach powyzej, obowigzki okre§lone w przepisach
dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek publicznych moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnigciu, przekroczeniu okreslonego
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progu glosoéw w spotce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa
glosu sa zwigzane z papierami warto§ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze
nimi rozporzadza¢ wedlug wlasnego uznania.

Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, domniemywa si¢ w przypadku
posiadania akcji spotki publicznej przez: (i) matzonkow, ich wstepnych, zstgpnych i1 rodzenstwo oraz
powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli, (i) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym, (iii) jednostki powigzane w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okre§lonych w Ustawie o Ofercie: (i) po stronie
podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbg glosow posiadanych przez jego podmioty zalezne, (ii) po stronie
petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa glosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o
Ofercie - wlicza si¢ liczbe gloséw z akcji objetych pelnomocnictwem, (iii) wlicza si¢ liczbg gtoséw z wszystkich
akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub
przepisu prawa, (iv) po stronie pelnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza si¢
liczbe glosow posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych, w zakresie ktorych petnomocnik ma umocowanie.

Pozbawienie prawa glosu 7 akcji

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa glosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby glosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastapito
z naruszeniem obowiazkdéw okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Prawo glosu z akcji spoiki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktdrym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwala walnego zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepisOw innych ustaw.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia MAR i Ustawy o Obrocie
Informacje poufne

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacj¢ poufna definiuje si¢ jako okreslong w sposob precyzyjny
informacje, ktora nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczacg, bezposrednio lub posrednio, jednego
lub wigkszej liczby emitentow lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku
podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentow
finansowych lub na ceny powiazanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacj¢ uznaje si¢ za okreslona w sposob precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbiér okolicznos$ci, ktore istnieja
lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac,
ze bedzie mialo miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajgcym stopniu szczegdlowe, aby mozna bylo
wyciagna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentéw finansowych.

Informacja, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wplyw
na ceny instrumentdw finansowych, oznacza informacje, ktore racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystatby, opierajac si¢ na nich w czgséci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych (art. 7 ust. 4
Rozporzadzenia MAR).

Etap posredni rozciagnigtego w czasie procesu jest uznany za informacj¢ poufna, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria uznania za informacj¢ poufng (art. 7 ust. 3 Rozporzadzenia MAR).

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR, Emitent moze na wlasna odpowiedzialno$¢ op6zni¢ podanie do
wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg Igcznie nastepujace warunki:

— niezwloczne ujawnienie informacji mogloby naruszy¢ uzasadnione interesy emitenta lub uczestnika
rynku handlu uprawnieniami do emisji,
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opo6znienie podania do wiadomo$ci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej,

emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos$¢ takich informacji.

Manipulacja na rynku

Rozporzadzenie MAR zakazuje dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonania takiej manipulacji.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, manipulacjg jest:

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) wprowadzaja lub moga
wprowadzaé¢ w blad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, Iub co do jego ceny, lub (ii)
utrzymuja albo moga utrzymywacé ceng jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym
lub sztucznym poziomie,

chyba ze osoba zawierajaca transakcjg, skladajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapity z zasadnych powodow i sa
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wplywajace albo mogace
wplywac na ceng jednego lub kilku instrumentoéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem medidow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $rodkow,
informacji, ktéore wprowadzaja lub moga wprowadzaé¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do jego ceny, lub zapewniaja utrzymanie si¢ lub moga zapewnié¢ utrzymanie si¢ ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku, gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub
powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byly falszywe lub wprowadzajace w btad;

przekazywanie falszywych lub wprowadzajacych w blad informacji, lub dostarczanie falszywych lub
wprowadzajacych w blad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca
informacje lub dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byla wiedzie¢, ze sa one falszywe i
wprowadzajace w blad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika
referencyjnego.

Za manipulacj¢ na rynku uznaje si¢ m.in. nastepujace zachowania (art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR):

postepowanie osoby lub osob dziatajacych wspolnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktore skutkuje albo moze skutkowac, bezposrednio
lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarzaé nieuczciwe
warunki transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w blad inwestorow kierujacych si¢ cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamknigcia;

sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosei, i ktore wywoluje jeden ze skutkow, o ktorych mowa powyzej poprzez: (i)
zaklocenia lub opéznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania, (ii) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych
zlecenn w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen, ktore skutkuja przepetnieniem lub destabilizacja arkusza zlecen, lub (iii)
tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia falszywego lub wprowadzajacego w blad sygnalu w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez sktadanie
zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu,

wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wyglaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
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uprzednim zajgciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastgpnie czerpanie zysku ze skutkoéw
opinii wyglaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejacego konfliktu intereséw w sposdb odpowiedni i skuteczny.

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji jest przestgpstwem zagrozonym kara
grzywny do 5.000.000 zt albo kara pozbawienia wolnos$ci od 3 miesi¢cy do lat 5, albo oboma tymi karami tacznie.
Wejscie w porozumienie majace na celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2
Ustawy o Obrocie).

Wykorzystanie informacji poufnych

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana
osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje t¢ informacje, nabywajac lub zbywajac, na
wlasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktorych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktoérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie zlozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufne;j.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub naktanianie innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych, zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR roéwniez oznacza wykorzystanie
informacji poufnej, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacj¢ lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, Ze sg one
oparte na informacjach poufnych, ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji
poufnych oraz:

— udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyla instrumenty
finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

— udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich 0séb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z
racji: (i) pelnienia funkcji w organach Spotki, posiadania akcji w Spotce, zatrudnienia, wykonywania zawodu, a
takze wykonywania obowiazkow, (ii) popetnienia przestgpstwa, albo (iii) pozyskania informacji poufnej w sposéob
inny niz okreslony w dwoch poprzednich punktach, jezeli taka osoba wiedziata lub przy dotozeniu nalezytej
starannos$ci mogta si¢ dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna.

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestgpstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci 5.000.000 zt albo
karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obiema tymi karami tacznie (art. 181 Ustawy o Obrocie).

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa si¢ w normalnym trybie wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkow.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informacji poufnej, podlega grzywnie do
2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Transakcje wykonywane przez osoby pelnigce obowigzki zarzqdcze i okres zamkniety

Osoby pelnigce obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane w rozumieniu Rozporzadzenia MAR,
maja zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR obowigzek powiadomi¢ emitenta oraz KNF o kazdej transakcji
zawieranej na ich wilasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do
instrumentow pochodnych badz innych powiazanych z nimi instrumentéw finansowych, gdy taczna kwota
transakcji danej osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prog wartosci 5.000 EUR.

Powiadomienia dokonuje si¢ niezwlocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) dni roboczych po dniu
transakcji. Emitent zapewnia, aby informacje zgloszone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej zostaty podane
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do wiadomosci publicznej niezwlocznie i nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) dni roboczych od zawarcia
transakcji w sposob umozliwiajacy szybki i niedyskryminujacy dostep do tych informacji zgodnie z
wykonawczymi standardami technicznymi regulowanymi przez Rozporzadzenie MAR.

Za naruszenie obowigzkéw zwigzanych z zawiadomieniami dotyczgcymi transakcji osob majacych dostep do
transakcji poufnych KNF moze zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci:
(1) 2.072.800 PLN w przypadku osob fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w przypadku innych podmiotow. W
przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej w wyniku naruszen, zamiast
kary pieni¢znej KNF moze natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnigtej korzysci lub
uniknietej straty.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR Osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywa¢ zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentow dluznych emitenta lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z
nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknigtym.

Osobg petniaca obowiagzki zarzadcze jest zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25) Rozporzadzenia MAR osoba, ktora: (i) jest
cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu; lub (ii) pelni funkcje
kierownicze, nie bedac cztonkiem organéw wskazanych w (i), przy czym ma staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych
majacych wptyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba bliska zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26) Rozporzadzenia MAR oznacza: (i) malzonka lub partnera uznawanego
zgodnie z prawem krajowym za rdwnowaznego z matzonkiem; (ii) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z
prawem krajowym; (iii) czlonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku; lub (iv) osobe prawna, grupe przedsigbiorstw lub spotke osobowa, w
ktdérej obowiazki zarzadcze pelni osoba pelnigca obowiazki zarzadcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad ktéra
osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktdra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej
osobie, lub ktorej interesy gospodarcze sa w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamknigty stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem
sroédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktore emitent ma obowigzek
poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta sg
dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknigtych w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie
przewidziana jest kara pieni¢zna w wysokos$ci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiagnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pieni¢znej KNF moze natozy¢ kare
pieniezna do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit
osobie pelnigcej obowiazki zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknigtym z naruszeniem
przepisdbw prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, nalozy¢ na emitenta kare pienigzng do
wysokosci 4.145.600 PLN.

Ograniczenia i obowigzki wynikajgce z Kodeksu Spotek Handlowych

Spotka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowigzek zawiadomi¢ spotke zalezng o powstaniu
lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem
zawieszenia wykonywania prawa glosu z akcji albo udziatow spotki dominujacej reprezentujacych wiecej niz 33%
kapitatu zaktadowego spotki zalezne;.

Uchwala walnego zgromadzenia, powzig¢ta z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, jest niewazna, chyba ze
spetnia wymogi kworum oraz wigkszos$ci gtosow bez uwzglednienia gloséw niewaznych.

Ograniczenia i obowigzki wynikajgce z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikaja z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji.
Rozporzadzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym i stosuje si¢ do przedsigbiorcow i
podmiotéw z nimi powigzanych przekraczajacych okreslone progi przychodéw ze sprzedazy towaréw i ushug.
Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje si¢ wylacznie do koncentracji przynoszacych trwata
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zmiang¢ w strukturze wlascicielskiej danego przedsigbiorcy. Koncentracje o wymiarze wspolnotowym podlegaja
zgloszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

— laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5.000.000.000 EUR, oraz

— laczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250.000.000 EUR,

chyba ze kazdy z przedsicbiorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie
swoich lacznych obrotéw przypadajacych na Uni¢ Europejska w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Ponadto koncentracja niespetniajaca powyzszych progéw obrotowych stanowi rowniez koncentracj¢ o wymiarze
wspolnotowym, gdy:

— laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2.500.000.000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czltonkowskich UE taczny obrét wszystkich przedsigbiorcoOw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE ujetych dla celéw wskazanych w punkcie
powyzej taczny obrot kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcoOw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wigcej niz 25.000.000 EUR, oraz

— laczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,

chyba, ze kazdy z przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich lacznych obrotéw przypadajacych na Uni¢ Europejska w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przewiduje szczegdlne obowiazki zwigzane miedzy innymi z
nabywaniem akcji.

Zamiar koncentracji przedsigbiorcow podlega zgloszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny $wiatowy obrot
przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza
réwnowarto$¢ 1.000.000.000 EUR lub jezeli taczny obrot na terytorium Polski przedsigbiorcéw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowarto$¢ 50.000.000 EUR.
Powyzszy obrét obejmuje obrot zardéwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i
pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatlowych, do ktorych naleza przedsigbiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji.

Prezes UOKiK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow dotyczace kontroli koncentracji znajdujg zastosowanie
do przedsiebiorcow, ktorymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw sg osoby bedace
przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsigbiorcéw a takze migdzy innymi osoby fizyczne
posiadajace kontrolg¢ nad co najmniej jednym podmiotem poprzez dysponowanie bezposrednio lub posrednio
wigkszoscia gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo
uzytkownik, badZ w zarzadzie innego przedsigbiorcy (przedsigbiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien
z innymi osobami, jezeli podejmuja dalsze dziatania podlegajace kontroli koncentracji zgodnie z przepisami
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzily dziatalnosci
gospodarczej w rozumieniu przepiséw Ustawy Prawo Przedsiebiorcow.
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Obowiazek zgloszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:
— potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow,

—  przejecia— poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, catosci lub cze$ci majatku
lub w jakikolwiek inny sposoéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym Iub wigcej
przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow,

— utworzenia przez przedsigbiorcow wspolnego przedsicbiorstwa,

— nabycia przez przedsigbiorce czg¢sci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czgéci przedsigbiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przez przejecie kontroli rozumie si¢ wszelkie
formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsigbiorce uprawnien, ktore osobno albo acznie, przy
uwzglednieniu wszystkich okoliczno$ci prawnych lub faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujacego
wplywu na innego przedsigbiorce lub przedsigbiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow nie wymaga zgtoszenia zamiaru koncentracji, jezeli taczny obrot
przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastgpié przejgcie kontroli oraz jego przedsigbiorcow zaleznych, nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
réwnowartosci 10.000.000 EUR.

Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgloszeniu zamiar
koncentracji: (a) jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapié przejecie kontroli, w drodze przejgcia, nie
przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie zamiaru
koncentracji rownowarto$ci 10.000.000 EUR; (b) jezeli obrét zadnego z przedsigbiorcéw, o ktorych mowa w art.
13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym
z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (c)
polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej grupy kapitatowe;j
oraz jednocze$nie nabyciu czg¢sci mienia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow nalezacych do tej grupy kapitalowej
- jezeli obroét przedsigbiorey lub przedsigbiorcow, nad ktorymi ma nastgpic przejecie kontroli, 1 obrot realizowany
przez nabywane cze$ci mienia nie przekroczyt lacznie na terytorium RP w Zadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (d) polegajacej na czasowym
nabyciu lub objeciu przez instytucj¢ finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty
innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub
objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub (ii) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czgsci przedsicbiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udzialow; (e) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji
lub udziatow w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywatl praw z tych
akcji lub udziatéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy, (f) przedsigbiorcoOw nalezacych do tej samej grupy
kapitatowej, (g) nastepujacej w toku postgpowania upadloSciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejaé kontrole lub nabywajacy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowe;j,
do ktorej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub ktdrego cz¢$¢ mienia jest nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéow przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji,
ktora podlega zgloszeniu, sa obowigzani do wstrzymania si¢ od jej dokonania do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgltoszona Prezesowi UOKIiK nie stanowi
naruszenia ustawowego obowiagzku wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uplywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie
w celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze
powstac u przedsigbiorcoOw uczestniczacych w koncentracji.
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Prezes UOKiK moze migdzy innymi natozy¢ na przedsi¢biorcg, w drodze decyzji, kar¢ pieniezng w wysokosci
nie wigkszej niz 10% obrotu osiagnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli
przedsigbiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

Ograniczenia wynikajace z ustawy o kontroli niektérych inwestycji

Ustawa o kontroli niektorych inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze
dokonania nabycia lub osiggnigcia istotnego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Zgodnie z art. 12¢ zasady i tryb
kontroli niektorych inwestycji dotycza poprzez skierowanie stosownego zawiadomienia dotycza

1) zamiaru nabycia lub osiagnig¢cia znaczace uczestnictwa albo

2) zamiaru nabycia dominacje¢ albo

3) nabycia lub osiggniecia znacznego uczestnictwa;

4) nabycia dominacji;

przez podmiot, ktory:

a) nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego - w przypadku oséb fizycznych albo

b) nie posiada lub nie posiadal od co najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajacego zgloszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéow innych niz osoby fizyczne;

Na podstawie art. 12d ust. 1 ustawy o kontroli niektorych inwestycji, podmiotami podlegajacymi ochronie na
gruncie tej ustawy sg m.in. spotki publiczne w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 ustawy o kontroli niektorych inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k tj. w przepisach
odnoszacych si¢ do m.in. spdtek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie si¢ przez to sytuacje
umozliwiajaca wywieranie wpltywu na dziatalno$¢ podmiotu przez: a) posiadanie udzialow albo akcji
reprezentujacych co najmniej 20% ogolnej liczby gloséw, albo b) posiadanie udziatu kapitalowego w spotce
osobowej 0 wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci wszystkich wktadow wniesionych do tej spoiki lub c)
posiadanie udzialu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art.12¢ ust. 4 ustawy o kontroli niektoérych inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie si¢ uzyskanie
statusu podmiotu dominujacego wobec podmiotu objetego ochrong przez: 1) nabycie udziatow albo akcji lub praw
z udzialow albo akcji, albo objecie udziatow albo akcji, lub 2) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym
podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot. Art. 12¢ ust. 5 okresla natomiast, iz przez nabycie lub
osiggniecie znaczacego uczestnictwa rozumie si¢ 1) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt
1 ustawy o kontroli niektorych inwestycji w podmiocie objetym ochrong przez nabycie udzialow albo akcji lub
praw z udziatow albo akcji, albo objecie udziatlow albo akcji, lub 2) osiagniecie lub przekroczenie odpowiednio
progu 20% i 40% ogdlnej liczby gltosow w organie stanowigcym podmiotu objgtego ochrona, udzialu w zyskach
podmiotu obj¢tego ochrong lub udziahu kapitatowego w spotce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w
odniesieniu do warto$ci wszystkich wktadow wniesionych do tej spotki przez nabycie udzialéw albo akcji lub
praw z udzialéw albo akcji, albo objecie udziatdow albo akcji, lub 3) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu
objetego ochrong przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.

Ustawa o kontroli niektorych inwestycji reguluje takze przypadek zdefiniowanego w niej tzw. nabycia
posredniego. Zgodnie z art. 12c ust. 6 ustawy o kontroli niektorych inwestycji, przez nabycie lub osiaggnigcie
znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie si¢ rowniez przypadki, gdy:

1) nabycie lub osiagnigcie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objgtym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym rowniez na podstawie porozumien zawartych z
podmiotem dominujacym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

2) nabycie lub osiagnigcie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego funkcjonowanie
zawiera postanowienia dotyczace prawa do jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego
ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,
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3) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrona albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wlasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach
wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi,

4) nabycie lub osiagnigcie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatow, akcji albo innych praw
udziatowych lub praw z udziatoéw, akcji albo innych praw udzialowych podmiotu objg¢tego ochrona,

5) nabycie lub osiagnigcie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong jest
dokonywane przez grupe dwoch lub wiecej 0sob, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest podmiot, z ktdérym inny
podmiot zawarl umoweg, dotyczaca nabywania udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrona, badz chocéby
nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikoéw majatku przedsigbiorcow z siedziba w Rzeczypospolitej Polskie;j,
jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa glosu, badz innych uprawnien
do udziatow albo akcji lub praw z udziatow albo akcji przedsigbiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

6) nabycie lub osiggni¢cie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajacy na podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia
dotyczacego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikow majatku podmiotu
objetego ochrong lub nabywania udziatow albo akcji lub skladnikéw majatku przedsigbiorcéw z siedziba w
Rzeczypospolitej Polskie;j.

Ustawa o kontroli niektorych inwestycji reguluje takze inny przypadek nabycia tzw. nabycia nastepczego. Zgodnie
z art. 12c ust. 8 przez nabycie lub osiggnigcie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie si¢
réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiagnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad
podmiotem objetym ochrong badz osiagnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gloséw w
organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu
kapitatowego w spotce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do warto$ci wszystkich
wktadoéw wniesionych do tej spotki, w wyniku:

1) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu obje¢tego ochronag badz nabycia udziatow albo akcji wiasnych tego
podmiotu,

2) podzialu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

3) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akcji,
udzialu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujacych poszczegdlnym
wspolnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art.12f ustawy o kontroli niektorych inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggnaé znaczace
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo zlozyé organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba Zze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z
ust. 2-4 tj. w sytuacji zdefiniowanych na gruncie ustawy przypadkow nabycia posredniego lub w przypadku
nabycia nastgpczego. Zawiadomienie o zamiarze nabycia lub osiagnig¢cia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nalezy ztozy¢ co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia
lub osiagnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynno$ci prawne;j
albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiagnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji. Ponadto, w przypadku, gdy do nabycia lub osiggnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wigcej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej,
zawiadomienia dokonuje si¢ przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej
prowadzacej do nabycia lub osiggnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji. W sytuacji, gdy co
najmniej dwa podmioty dziataja w porozumieniu, zawiadomienie sktadaja wszystkie strony porozumienia tacznie.

Przestanki zgloszenia sprzeciwu wobec nabycia lub osiggnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji
nad podmiotem objetym ochrong reguluje art. 12j ustawy o kontroli niektérych inwestycji. Zgodnie z nim organ
kontroli, w drodze decyzji, zglasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objgtym ochrong w rozumieniu art. 12d, w tym takze w przypadku nabycia posredniego
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lub nastepczego, jezeli:

1) podmiot skladajacy zawiadomienie nie uzupelnil w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w
zawiadomieniu lub zalgczanych do zawiadomienia dokumentdéw lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt
informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

2) podmiot skladajacy zawiadomienie nie przedstawil dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie
wyznaczonym przez organ kontroli lub

3) w zwigzku z nabyciem lub osiagni¢gciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje
przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej
Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

4) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w przypadku
0s6b fizycznych albo posiada lub posiadal od co najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajacego zgloszenie siedziby
na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotow innych niz osoby fizyczne lub

5) nabycie lub osiagnigcie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wpltyw na
projekty i programy lezace w interesie Unii Europejskie;j.

Konsekwencje nabycia lub osiggnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym
ochrong dokonanego bez zlozenia zawiadomienia lub pomimo sprzeciwu reguluje art. 12 k ustawy o kontroli
niektorych inwestycji. Na jego podstawie nabycie lub osiggnigcie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji
dokonane:

1) bez ztozenia zawiadomienia albo

2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwiejest niewazne, chyba ze wydano decyzje¢, o ktdrej mowa w art. 12j ust. 3
tj. decyzj¢ stwierdzajaca dopuszczalnos¢ wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrona, w
sposob niewykraczajacy poza znaczgce uczestnictwo, w przypadku osiagnigcia znaczacego uczestnictwa w
podmiocie objetym ochrona, jezeli w toku postegpowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci
podmiot osiagnat znaczace uczestnictwo. Informacja co do zabezpieczen oraz §wiadczen dodatkowych.

Na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego z Akcjami Emitenta nie jest zwigzany obowigzek $wiadczen dodatkowych,
jak réwniez nie wystepuja jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

4.2, Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesi¢ecy poprzedzajacych
date zlozenia wniosku o wprowadzenie

4.2.1. Emisja Akcji serii L

Akcje serii L wyemitowane zostaly w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH z
uwzglednieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia
prospektowego. Oferta publiczna Akcji serii L wylaczona byta z obowigzku publikacji prospektu na postawie art.
3 ust. 2 pkt b) Rozporzadzenia Prospektowego w zwigzku z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 37b
ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod warunkiem udostepnienia
memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktorej zaktadane
wplywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub
ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR, i wraz z
wplywami, ktore emitent lub oferujacy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papierow
warto$ciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie beda mniejsze niz 1.000.000 EUR i beda
mnigjsze niz 2.500.000 EUR. Wptywy brutto Emitenta liczone wedlug ceny emisyjnej akcji serii L z dnia jej
ustalenia wyniosty 9.245.000 ztotych, a zatem spetniony zostal warunek wartosciowy, zgodnie z ktorym wplywy
z oferty akcji serii L nie powinny wynosi¢ mniej niz mniej niz 2.500.000 EUR. Ponadto Emitent w okresie
poprzednich 12 miesigcy nie przeprowadzatl zadnych rodzaju Ofert Publicznych akcji, z ktorych zaktadane wptywy
brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej stanowityby nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000
EUR. Memorandum informacyjne, o ktorym mowa w art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie zostalo udostepnione na
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stronie internetowej emitenta pod adresem https://stiloenergy.pl/wp-content/uploads/2020/12/STILO-ENERGY -
Memorandum-Informacyjne-1.pdf w dniu 3 grudnia 2020 r.

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 11 grudnia 2020 r. Zakonczenie subskrypcji nastapito w dniu 18 grudnia
2020 r.

Data przydzialu instrumentéw finansowych:
Data przydziatu akceji serii L: 21 grudnia 2020 r.
Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza:

Subskrypcja prywatna obejmowata nie mniej niz 1 (stownie: jeden) i nie wigcej niz 215.000 (stownie: dwiescie
pigtnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L owarto$ci nominalnej 10 zt (stownie: dziesig¢ ztotych)
kazda.

Stopa redukcji w poszczegélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byla mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktore zlozony zapisy:

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach wynosita:
a) Transza dla matych inwestorow: 77,99%

b) Transza dla duzych inwestorow: akcje zostaty przydzielone wytacznie inwestorom, ktorzy wzigli udziat
w procesie budowania ksigzki popytu i do ktdrych zostaty wystosowane zaproszenia do ztozenia zapisow.
W zwigzku z powyzszym w ramach transzy duzych inwestorow redukcja nie wystapita.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji objetych zostato 215.000 (stownie: dwiescie pigtnascie tysiecy) Akcji
serii L.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane):

Akcje serii L byly obejmowane po cenie emisyjnej rownej 43 zt (stownie: czterdziesci trzy ztote) za jedng akcje.
Akcje serii L zostaty w calosci optacone wktadami pienigznymi (gotdwkowymi).

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieni¢zne w inny
sposob, czy za wklady niepieni¢zne)

Akcje serii L optacone zostaly wktadami pieni¢znymi w formie przelewoéw bankowych.

Liczba os6b, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegdlnych transzach:

Oferta akcji serii L zostata skierowana do nieoznaczonego adresata. Na akcje serii L zapisy ztozyto 89 podmiotow,
w tym w ramach transzy malych inwestorow 22 oraz w ramach transzy duzych inwestorow 71 (cze$¢ podmiotow
ztozyto zapis zarowno w transzy matych jak i duzych inwestorow).

Liczba os6b, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegolnych transzach:

Akcje serii L zostaly przydzielone 89 podmiotom, tj. 22 podmiotom w ramach transzy malych inwestoréw oraz
71 podmiotom w ramach transzy duzych inwestorow (cz¢s$¢ podmiotéw ztozylo zapis zar6wno w transzy matych
jak i duzych inwestoréw).

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania umoéw o subemisje:
Akcje serii L nie byly obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisjg.

Laczne okres$lenie wysokos$ci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedlug ich tytulow:
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Laczna wysokos$¢ szacowanych kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji akcji serii L wynosi 700 tys.
zt netto, w tym: a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz koszty sporzadzenia publicznego
dokumentu informacyjnego: 698 tys. zl netto; b) koszty wynagrodzenia subemitentow: O tys. zt; ¢) koszty promocji

oferty: 2 tys. zt netto.

4.2.2. Transakcje sprzedazy akeji

Wedlug wiedzy Zarzadu Emitenta w ciagu ostatnich 12 miesigcy miaty miejsce nastgpujace transakcje na akcjach

Spoiki opisane w ponizszej tabeli:

Tabela 1.: Transakcje sprzedazy akcji w okresie 12 miesigcy przed Datg Dokumentu Informacyjnego

Lp. Liczba akcji | Seria Cena za jedng akcje Data

bedacych

przedmiotem

transakcji
3. 1.755 seria H 12,50 zt 01.09.2020 r.
4. 2.665 seria H 12,50 zt 01.09.2020 r.
5. 1.880 seria H 12,50 zt 01.09.2020 r.
6. 4260 Seria F 42,57 zt 28.01.2021 r.
7. 690 Seria F 42,57 zt 28.01.2021 r.
8. 2620 Seria F 42,57 zt 28.01.2021 r.
9. 7540 Seria F 42,57 zt 28.01.2021 r.
10. 342 Seria A 42,14 zt 31.01.2021 r.
11. 2000 Seria F 42,14 zt 31.01.2021 r.
12. 288 Seria F 42,57 zt 01.02.2021 r.
13. 1500 Seria G 42,57 zt 01.02.2021 r.
14. 712 Seria G 42,57 zt 01.02.2021 r.
15. 8491 Seria G 42,57 zt 01.02.2021 r.
16. 3655 Seria A 38 zt 01.02.2021 r.
17. 625 Seria H 42,14 zt 01.02.2021 r.
18. 1396 Seria B 42,14 zt 01.02.2021 r.
19. 2300 Seria F 42,57 zt 02.02.2021 r.
20. 7000 Seria F 42,57 zt 02.02.2021 r.
21. 1380 Seria G 42,57 zt 02.02.2021 r.
22. 716 Seria G 42,14 zt 02.02.2021 r.
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23. 107 Seria F 42,14 zt 02.02.2021 r.
24. 500 Seria F 42,14 zt 03.02.2021 r.
25. 270 Seria C 42,14 zt 03.02.2021 r.
26. 625 Seria F 42,57 zt 05.02.2021 r.
27. 1396 Seria B 42,57 zt 05.02.2021 r.
28. 345 Seria A 42,57 zt 05.02.2021 r.
29. 716 Seria G 42,57 zt 05.02.2021 r.
30. 107 Seria F 42,57 zt 05.02.2021 r.
31. 500 Seria F 42,57 zt 05.02.2021 r.
32. 270 Seria C 42,57 zt 05.02.2021 r.

Zrédlo: Emitent
4.2.3. Emisje Akcji Emitenta nie bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

Ponizej Emitent opisuje emisje akcje Emitenta serii H, serii I, serii J oraz serii M, ktore nie sa objete wnioskiem o
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, ale informacje dotyczace ktorych mogg by¢ istotne
dla oceny sytuacji Emitenta jako takie;j.

4.2.3.1. Emisja AKcji serii H

Akcje serii H wyemitowane zostaly w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, w ramach
oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego. Oferta publiczna Akcji serii H
wylaczona bylta z obowiagzku publikacji prospektu na postawie art. 1 ust. 4 pkt b Rozporzadzenia Prospektowego.

Podstawa emisji akcji serii H byta uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 czerwca 2020
r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego i emisji akcji serii H z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy

Data zawarcia uméw subskrypcyjnych akcji serii H:

Zawarcie umow subskrypcyjnych dotyczacych akcji serii H miato miejsce 26 czerwca 2020r. i 30 czerwca 2020
r.

Liczba instrumentéw finansowych objetych oferta:

Subskrypcja prywatna obejmowata nie mniej niz 1 (jedna) akcje i nie wigcej niz 208.215 (dwieScie osiem tysigcy
dwiescie pigtnascie) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii H o warto$ci nominalnej 10,00 zt (dziesig¢
ztotych) kazda.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly objete w przeprowadzonej subskrypcji prywatnej

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostalo 208.215 (dwiescie osiem tysigcy dwiescie
pigtnascie) Akcji serii H.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane):

Akcje serii H byly obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 12,50 zt (stownie: dwanascie zlotych pigcdziesiat
groszy) za jedng akcje.

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieni¢zne w inny
sposob, czy za wklady niepieni¢zne)
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Akcje serii H optacone zostaty wktadami pieni¢znymi gotowkowymi.
Liczba oséb, ktére objely akcje w poszczegélnych transzach:

Oferta akcji serii H nie byla podzielona na transze i zostata skierowana do dwunastu inwestorow. Wszyscy
inwestorzy objeli akcji zgodnie ze ztozong przez Spolke oferta.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktdrzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Akcje serii H nie byly obejmowane przez subemitentow. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

Laczne okreslenie wysoko$ci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokoSci
kosztéow wedlug ich tytulow:

Laczna wysoko$¢ szacowanych kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji akcji serii H wynosi 18 tys. zt
netto, w tym: a) koszty przygotowania i przeprowadzenia emisji: 18 tys. zt netto; b) koszty wynagrodzenia
subemitentéw: 0,00 zi, ¢) koszty promoc;ji oferty: 0 zI netto.

4.2.3.2. Emisja AKcji serii I

Akcje serii I wyemitowane zostaty w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH. Oferta
akcji serii I nie stanowita oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego, jako iz
zostata skierowana w catosci do jednego podmiotu.

Podstawa emis;ji akcji serii [ byta uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 czerwca 2020
r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zakltadowego i emisji akcji serii I z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy

Data zawarcia uméw subskrypcyjnych akeji serii I:
Zawarcie umowy subskrypcyjnej dotyczacej akcji serii I miato miejsce 29 czerwca 2020r.
Liczba instrumentéw finansowych objetych oferta:

Subskrypcja prywatna obejmowala nie mniej niz 1 (jedng) akcje i nie wigcej niz 132.500 (sto trzydziesSci dwa
tysigce piecset) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii I o warto§ci nominalnej 10,00 zt (dziesi¢¢ ztotych)
kazda.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly objete w ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 93.000 (dziewigcdziesiat trzy tysigce) Akceji
serii L.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane):

Akcje serii I byly obejmowane po cenie emisyjnej rownej 12,50 zt (stownie: dwanascie ztotych pigc¢dziesiat
groszy) za jedna akcje.

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieniezne w inny
sposéb, czy za wklady niepieni¢zne)

Akcje serii I optacone zostaly wkladami pienieznymi gotowkowymi.
Liczba os6b, ktore objely akcje w poszczegolnych transzach:

Oferta akcji serii I nie byta podzielona na transze i zostata skierowana do jednego podmiotu. Akcje zostaty objete
w liczbie 93.000 przez podmiot, ktéremu zostaty one zaoferowane.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Akcje serii I nie byly obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

Laczne okres$lenie wysokos$ci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedlug ich tytulow:
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Laczna wysoko$¢ szacowanych kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztow emisji akcji serii I wynosi 13 tys. zt
netto, w tym: a) koszty przygotowania i przeprowadzenia emisji: 13 tys. zt netto; b) koszty wynagrodzenia
subemitentéw: 0,00 zi, c¢) koszty promocji oferty: 0 zI netto.

4.2.3.3. Emisja Akcji serii J

Akcje serii J wyemitowane zostaty w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie
art. 448 oraz 449 KSH z wylaczenie prawa poboru. Oferta akcji serii J zostata skierowana w catosci do posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii A, a zatem zostata przeprowadzona w trybie oferty publicznej w rozumieniu art.
2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego. Oferta publiczna Akcji serii J wylaczona jest z obowigzku publikacji
prospektu na postawie art. 1 ust. 4 pkt b Rozporzadzenia Prospektowego.

Podstawa emisji akcji serii J byta uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2020 r.
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii J z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii J.

Objecie akcji serii J:

Prawo objecia akcji serii J przystuguje wylacznie posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii A i moze by¢
zrealizowane w terminie 10 lat od dnia przydzielenia uprawnionym warrantow subskrypcyjnych. Dotychczas
zostaty zlozone wylacznie dwa oswiadczenia o objgciu akceji serii J w wyniku realizacji praw z warrantow
subskrypcyjnych serii A. O$wiadczenia te dotyczyly tacznie 19.764 akcji serii J 1 zostaty ztozone w dniach 25
stycznia 2021 r. oraz 4 lutego 2021 r.

Liczba wyemitowanych akcji serii J:

W ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wyemitowano do 48.000 akcji imiennych serii J.
Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly objete:

W ramach realizacji praw z warrantéw subskrypcyjnych serii J dotychczas objeto 19.764 akcji serii J.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane):

Akcje serii J s3 obejmowane nieodptatnie. Warranty subskrypcyjne serii A, ktore uprawniajg do objecia akcji serii
J réwniez byly emitowane nicodptatnie

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieni¢zne w inny
sposob, czy za wklady niepieni¢zne)

Akcje serii J byly obejmowane nieodptatnie
Liczba oséb, ktore objely akcje

Dotychczas akcje serii J zostaty objete przez dwie osoby, ktore objely odpowiednio 8.471 oraz 11.293 akcji serii
I

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysoko$ci
kosztow wedlug ich tytulow:

Laczna wysoko$¢ szacowanych kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji akcji serii J wynosi 15 tys. zt
netto, w tym: a) koszty przygotowania i przeprowadzenia emisji: 15 tys. zt netto; b) koszty wynagrodzenia
subemitentéw: 0,00 zi, ¢) koszty promocji oferty: 0 zI netto.

4.2.3.4. Emisja AKcji serii MAkcje serii M zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 1/2021 Zarzadu
Spoétki z dnia 11 stycznia 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z §3 ust.
5 Statutu Spotki, Zarzad byt upowazniony, w okresie do dnia 14 stycznia 2021 roku, do podwyzZszenia
kapitalu zaktadowego kwote do 1.500.000,00 zt (jeden milion pigéset tysigcy zlotych,) poprzez emisje
Tacznie do 150.000 (sto pigcdziesiat tysigcy) akcji imiennych nieuprzywilejowanych kolejnych serii.
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Przewidziane statutowo upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéitki przewidywato mozliwosc
objecia akcji wylacznie za wklady pienigzne, po cenie emisyjnej wynoszacej 12,50 zt (dwanascie ztotych i
pigcdziesiat groszy).

Akcje serii M wyemitowane zostaly w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, w
ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego. Oferta publiczna Akcji serii
M wylaczona byla z obowiazku publikacji prospektu na postawie art. 1 ust. 4 pkt b Rozporzadzenia
Prospektowego.

Data zawarcia uméw subskrypcyjnych:
Zawarcie umow subskrypcyjnych dotyczacych akcji serii M miato miejsce w dniach od 12 do 14 stycznia 2021 r.
Liczba instrumentéw finansowych objetych oferta:

Subskrypcja prywatna obejmowata 150.000 akcji zwyktych imiennych serii M o warto$ci nominalnej 10 zt
(stownie: dziesig¢ zlotych) kazda.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly objete w ramach subskrypcji prywatnej:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 150.000 (stownie: sto pigcédziesiat tysigcy)
Akcji serii M.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane):

Akcje serii M byly obejmowane po cenie emisyjnej rownej 12,50 zt (stownie: dwanascie zlotych pig¢édziesiat
groszy) za jedna akcje.

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wklady pieni¢zne w inny
sposéb, czy za wklady niepieni¢zne)

Akcje serii M optacone zostaly wkladami pienieznymi gotowkowymi.
Liczba oséb, ktore zlozyly objely akcje w poszczegdlnych transzach:

Oferta akcji serii M nie byla podzielona na transze i zostala skierowana do trzech inwestorow. Wszyscy trzej
inwestorzy objeli akcji zgodnie ze ztozona przez Spotke oferta.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Akcje serii M nie byly obejmowane przez subemitentow. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

Laczne okreslenie wysokos$ci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokoSci
kosztéw wedhug ich tytulow:

Laczna wysokos$¢ szacowanych kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji akeji serii M wynosi 12 tys.
zt netto, w tym: a) koszty przygotowania i przeprowadzenia emisji: 12 tys. zl netto; b) koszty wynagrodzenia
subemitentéw: 0,00 zi, c) koszty promocji oferty: 0 zt netto

4.3. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych
4.3.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430 - 432 KSH jest Walne Zgromadzenie.

Organem uprawnionym do podje¢cia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji, na mocy art. 444-447 KSH jest Zarzad Spoéiki.

4.3.2. Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu niniejszym Dokumentem Informacyjnym

Akcje serii Ai B
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Akcje serii A i B powstaty na podstawie aktu zawigzania spotki akcyjnej pod firma Stilo Energy Spétka Akcyjna
z dnia 15 grudnia 2017 r. sporzadzonego w budynku przy ul. Dmowskiego 15/7 w Gdansku (80-243), przed
notariuszem Witoldem Ogieglo, w prowadzonej przez niego pod wyzej wskazanym adresem Kancelarig notarialng
(Repertorium A nr 9957/2017), na mocy ktorego Stilo Energy S.A., decyzja wlasciwego sadu rejonowego, zostata
wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS. Tres¢ aktu zawigzania zostata wskazana ponizej:
Wiy AT A ey
Witold Ogiegtlo WY L E L
HOTARIUEZ

B0-243 Gdatek, ul. Dmowskiege 15/7
tel, 53 345 12 58, el fax 58 345 92 62

e-malk wonlegisdipost.ol
Repertorium A numer 9857/2017

Akt notarialny

Dnia pietnastego grudnia dwa tysiace siedemnastego roku (15-12-2017),
przede mna - notariuszem Wiioldem Ogieglo, w s:edzlble I'TleEj kancelarii w Gdarsku
przy ulicy Dmowskiego nr 15/7, stawili sie: — R

1. Mirostaw Kazimierz Bielinski.

2. Artur Chmura, :
1

3
dzialajacy w ninigjszym akcie w imieniu wiasnym oraz jako peinomocnik
Elstar Capital Spdiki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Elblagu
{adres siedziby: 82-300 Elblag, ulica Michata Rosnowskiego 11, Regon
17023808, NIP 5?8100534?} wpisane] do Rejestru  Przedsichiorcow
F{rajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000212655 (dwiescie
dwanascie tysiecy szediset p|¢cd21ES|qt pieé) - na podstawie peinomocnictwa
sporzadzonego przez notariusza Marka Krull w Elblgau dnia 14 grudnia 2017
roku, numer repertorium A 9092/2017. e

3. Leonard Stefan Dettlaff, |

4, Michal Tomasz Gomolinski,

8. Janusz Rvszard Karpinski, - J
6. Marian Kempa, !

7. Krzysztof Wactaw Kurr-:mkirewicz.

8. Maciej Krzysztof Koltar%ki, ;

9. Katarzvna Anna Kowalska,
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10.Wiadystaw Misiewicz,

Eal | 0 FR%r oA WA Flklls % § %F BSr nmmowmopopomrmmp meesom e s

11.Piotr Andrze] Pieczonka,

T e Lk A L= L L L T L = L Rt e E ] e e - -

12.Maciej Arkadiusz Siwy,

e L = R - T == T N = g T e I I T

13.Damian Wysocki,

(R R

14 Alfanan Anthonv Kalinauskas Il

jezyk polski, dziatajacy w ninigjszym akcie wytgcznie w imieniu POWERPLUS
PENTAD INVESTMENTS Spotka Akeyjna Spotki komandylowo — akcyjne
z siedziba w Warszawie (adres siedziby: 02-301 Warszawa, ul. Gréjecka
22/24 ok 32, Regon 142422722, NIP 9522088240), wpisane| do Rejestru
Przedsiebiorcéw  Krajowego  Rejestru  Sgdowego  pod  numerem
KRS 0000356226 (trzysta piecdziesiat szesé tysiecy dwiescie dwadziescia
szeéd) — jako Prezes Zarzadu PENTAD INVESTMENTS Spoiki Akcyjnej
z siedzibg w Warszawis (adres siedziby : 02-301 Warszawa, ul. Grojecka
22/24 lok 32, Regon 140801700, NIP 9522002652), wpisans] do Rejestru
Przedsiebiorcow — Krajowege  Rejestru  Sgadowege  pod  numerem
KRS 0000261233 (dwiescie szeéédziesiq{zgden tysigcy dwisécie trzydziesci
trzy), bedace] komplementariuszem POWERPLUS PENTAD INVESTMENTS
Spolka Akcyjna Spotki komandytowo — akcyjnej z siedziba w Warszawie, ---—--

Tozsamo&é stawajacych stwierdzitem na podstawie okazanych dokumentow
lozsamoéci wskazanych wyzej.-- --

Uprawnienia stawajacego ad 14 do samodzielnego dziatania w imieniu PENTAD
INVESTMENTS Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie siwierdzitem na podstawie
informacii z dnia 14 grudnia 2017 roku odpowiadajacej odpisowi akiualnemu
z Rejestru Przedsigbiorcaw pobrang] na podstawie art. 4 ust 4az ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (Lj. Dz, U. z 2016 r. poz.
387), identyfikator wydruku: RP/356226/4/20171214202528, natomiast uprawnienia
lej spotki do dziatania w imieniu POWERPLUS PENTAD INVESTMENTS Spotka
Akcyjna Spotki komandytowo — akeyjnej z siedzibg w Warszawie - stwierdzitem
na podstawie informacjl z dnia 14 grudnia 2017 roku odpowiadajacej odpisowi
aktualnemu 2 Rejestru Przedsighiorcow. identyfikator wydruku:
RE/261233/25/2017 1214202820 ~—-mmncmmmmms e e e o

Artur Chmura zapewnil, ze udzielone mu pelnomocnictwo nie wygasto, -«-s---mmmmm--m-mmv

Stawajacy ad 14 zapewnit, ze nie istnigjg jakiekolwiek ograniczenia w zakresie jego
uprawnien do dziatania w imieniu wymienienych podmiotéw, a ponadto ze nie sg
wymagane zgody Zadnych organdw ani osob na dokonanie czynnoscl
udokumentowanych tym aklem. = wmmemmnmn
Stawajacy do ninigjszego aktu dzialajgc w imieniu wiasnym oraz w irmieniu
reprezenfowanych podmiotdéw ustalajg nastepujace brzmienie statutu spoiki
_agngjﬂej, majace] powstad pod firma: Stilo Energy Spotka Akeyjna, zwanej dale]
wSpotky”.- e
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§1.[Firma i zalozyciele Spétki] 1. Spétka dziata pod firma: Stilo Energy Spoétka
AKCYJNA -—ermmmmmmmmn e - ~meem———— e

2. Zatozycielami Spotki, zwanymi dalej "Zalezycielami," sg --——-mmemmmmnme--
Mirostaw Kazimierz Bielinski, e e e
Artur Chmura,=---- e
Leonard Stefan Dettlaff, —--—-meeeemeee
Michat Tomasz Gomalifiski,--——--—---r-emm=me-
Janusz Ryszard Karpiniski,
Marian Kempa, S —_—
Krzysztof Wactaw Koronkiewicz, ---
_ Macie] Krzysztof Kotarski,——————-----mmemmemo—-
9. Katarzyna Anna Kowalska, e e e e e
10. Wiadystaw Misiewicz, e e e
11. Piotr Andrze Pieczonka, . -
12. Maciej Arkadiusz Siwy, -----s---
13. Damian Wysocki, - SR
14_Elstar Capital Sp. z 0.0, ---- e

15.Powerplus Pentad Investments Spolka Akcyjna Spolka Komandytowo —
Akeyjna, -—------ S

ﬁﬁ [Siedziba Spotki] Siedzibg Spotki jest miasto Sopot, ulica Armii Krajowej

e R

§3. [Czas trwania Spétki] Czas trwania Spétki jest nieograniczeny, -

§4. [Glowny cel Spdétki] 1. Gléwnym celem Spoiki jest zrealizowanie inwestygji,
polegajace] na przygotowaniu, uruchomieniu i rozwinieclu sprzedazy urzadzen
i instalacji folowoltaicznych wraz z ich montazem | serwisem [Inwestycja].-—----m-—m--

2. Realizacia przez Spoétke Inwestycii powinna stworzyé akcjonariuszom
mozliwose  korzystnego zbycia catodci akcjl Spotki osobie trzeciej [Wyijscie
z Inwestycji], w ramach procedury uwzgledniajgcsj:

(1) uprawnienie kazdego z akcjonariuszy do przytgczenia sie do transakcji zbycia
akcli te] Spotki, dotyczacej chocby jednego z Akcjonariuszy[Prawo Przylaczenia
sie do Sprzedazy Akcji] - e ———

(2) zwigzanie kazdego z akcjonariuszy transakejg zbycia akcji, dotyczaca chocby
jednego z akcjonariuszy [Zwigzanie Sprzedazg Akeji).

3. Realizacja przez Spotke Inwestycji w okresie do Wyjscia z Inwesiyeji zostanie
powierzona spoice: Stilo Ijr:rri,zr:rn Spétka z ograniczong  odpowiedzialnoscig
Zz siedzibg w Gdansku, przy ul. Zeglarskiej 4, wpisane] do rejesiru przedsiebioreaw
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pélnoc
w Gdansku pod numerem KRS 000058581[Spétka Zarzadzajacal, na podstawie
umowy o zarzgdzanie realizacjg Inwestycji.-—-- - -

4. Cel, o ktorym mowa w postanowieniach ustepéw poprzedzajacych powinien
by uwzgledniany przy wykiadni postanowien ninigjszego statutu.
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5. [Obszar i formy dzialalno$ci Spotki] 1. Spolka dzafa na terytorium
zeczpospolite] Polskie] | poza jej granicami,-----—r-----mm-mmmmoosssmmonmoesm s oo oo ansnasos

2, Spilka moze zakladad i likwidowa¢ oddzialy, filie | przedstawicielstwa oraz
tworzyé spolki i uczestniczyc w spétkach | wspolnych przedsizvzigciach, zarowno
polskich, jak i z udziatem kapitatu ZagraniCznego, ---==ss=srr=ssmsssssomssmmsrsmm oo

§6. [Przedmiot dziatalnosci Spétki] Przedmiotern prowadzong] przez Spolke
dziatalnosci- zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci — jesti-——emmmemmmemmmmmmmemnonees

(1) 47.9. Sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecis s<Igpowg, straganami
| targowiskami,--=---—- e e 2 e

(2) 33.14. Naprawa i konserwacja urzgdzen elekirycznych.-------m-mm-
(3) 332 Instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu | wyposazenia,-----—-—r——--—==s .
(4) 35.1. Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja | handel energiz elekiryczng,---—--—-
(5)

4222 Roboty zwigzane z  budowg  lini teiskomunikacyjnyeh
i elekiroenergetycznych, e ——

(6) 43.12. Przygotowanie terenu pod DUdOWE, ===rmrmmr—mrmmssssmssossmmmsmmms oo oene s
(7) 43.21. Wykonywanie instalacji elektrycznych, —-——---meemsmesmrroeen:
(8) 43.91. Wykonywanie konstrukcji i pakryC dachowych, -------- v
(8) 46.19. Dziatalnoéé agentdw zajmujacych sie sprzedarza towarow rdznego

5

rodzaju, e e e i e e S 2 2 S S S i
(10) 48.43. Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutdw uzytku domowego, -
(11) 48.5. Sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacying; | komunikacyjnej,---
(12) 486.89. Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen, -------

(13) 46.74. Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego
wyposazenia hydraulicznego | grzejnego, -—-—-——-----sssmsosos o mmmm e

(14) 46.90. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana, -----==s==wem=rrmrom e meennee

(15) 47.4. Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjng] | kemunikacyjne
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, wmen

(16) 47.54. Sprzedaz detaliczna elektr‘ycznegh sprzetu gospodarstwa domowego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepac

(17) 52.10.B Magazynowanie | przechowywanie pozostatych towardw, —ssssssemseees -
(18) 58.19.Z Pozostata dziatalnosé wydawnicza, -
(19) 61.19. Dziatalnost w zakresie pozostate] telekomunikac)l, --=-----mmmmmememmemeeeee

(20) 62. Drialainost zwigzana z oprogramowaniem | doradztwem w zakresie
informatyki oraz dziatalnoéd powigzana, cmmanmans

(21} 63, Dziatalnosé ustugowa w zakresie iNfOrMAcl, ~—-----==---seomemmmmmrme e —
(22} 64.2 Driatalnosé holdingdw finansowych, —-——-—smmemmeaenes

(23) 64.9 - Pozostala finansowa dzialalnosé ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych, S

(24) 66.19. Pozostata dziatalnosé wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpisczen i funduszdw emenytalnych, --- -

(258) 70.1. Dziatalnosé firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem
holdingdw finansowych, -==--- R ——

(26) 70.22. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci
gospodarcze| | zarzgdzania, -

a
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(27) 7112, Dzialalnose w zakresie inzynierii i zwigzane 2z nig doradziwo
techniczne, -

(28) 72.19. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych i technicznych, S

(29) 74.9 Pozostata dzialalnesé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana, ------ -

(30) 77.39. Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

(31) 77.4. Dzierzawa wiasnodci intelektualnej 1podobnych  produktow,
z wylgczeniem prac chronionych prawem autorskim, ——-—-s-memeemmemescmsemoeee oo ee

(32) 82.99. Porzostala dziatalnosc wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci
" gospodarcze], gdzie indzie] niesklasyfikowana, e

(33) © 94.99. Dzialalnos¢ pozostalych organizacji cztonkowskich, gdzie indzig]
niesklasyfikowana, S S

(34) 095, Naprawa i konserwacja komputerow i ariykulow uzytku osobistego
i domowego. - e emnmmm e —— S — -

§7. [Kapitat zaktadowy] 1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 2.300.000 -zt {dwa
miliony trzysia iysiecy ziotych) i dzisli sie na: 180.000 (sto osiemdziesiat tysiecy) akaji
imiennych serii A 1 50.000 (pietdziesiat tysigcy) akcji imiennych serii B, o wartosci
nominaing] 10,-z¢ (dziesigé ztotych) Kazda. -==--r=---r-emessssmm s s s s e s o

2. Akcje seri A | seri B zostang pokryte wkiadami pienieznymi,
w wysokosci odpowiadajgce] ich wartosci nominainej.

3. Przed zarejestrowaniem Spoétki zostang optacone w catosci akcje serii A,
oraz - w jednej czwarte] ich wysokosei - akcje serii B,

4. Akcje serii A sg akcjami uprzywilejowanymi co do glosu w ten sposob,
ze na jedng akcje tej serii przypadaja 2 {dwa) glosy.- wmamns
§8. [Zbywanie akgji Spdtki] 1. Zbywanie akcji Spolki pomiedzy akcjonariuszami
moze sie odbywac bez ograniczen, z tym tylko zastrzeZeniem, ze nabycie przez
jednego z akcjonariuszy akgji, prowadzgce do uzyskania przez tego akcjonariusza
wiece] niz 33% gtoséw z akgji na Walnym Zgromadzeniu, wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia.——----m-memseeeuaana- e emeesainaamnne

2. Zbycie akcji Spotki osobie trzecie], prowadzace do uzyskania przez tg osobg
na Walnym Zgromadzeniu: -

(1) nie wigcej niz 10% glosow z akeji minus 1 glos — wymaga zgody Zarzgdu,----------
(2} nie mnigj niz 10% gtosdw z akcji | nie wigce] niz 20% gloséw z akeji — wymaga
zgody Rady Nadzorczej Spotki, - —

(3) ponad 20% procent glosow z akgji - wymaga zgody Walnego Zgromadzenia,
udzielone| kwalifikowang wickszoscig 60% glosow.

§9. [Prawo pierwszenstwa] 1. ZaloZzycielom, posiadajgcym  akcje  serii
A [Beneficienci], przystuguje prawo pierwszenstwa w nabyciu akcji Spotk,
oferowanych do zbycia przez kioregokolwiek z akcjonariuszy Spotki [Zbywea Akcji]:-

(1) w stosunku wynikajacym z udziatu w jakim Beneficjent, liczbg posiadanych akcji
serii A, uczestniczy w tacznej liczbie tych akeji w Spotce, zas-

(2} w przypadku gdy jeden lub kilku Beneficjentow nie zechce skorzystac z prawa
pierwszenstwa, wynikajgca z tego nadwyzka oferowanych do zbycla akdj
zostanie rozdzielona pomiedzy Beneficientow korzysiajacych z prawa
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pierwszenstwa, PO réwni, z ewentualnym zastosowaniem —auniqyrenie
na korzysé Beneficjenta, ktéry posiada najmniejszg liczbe akcji serii A,--—=-==="" -

(3) z zastrzezeniem, ze wytaczone jest Prawo Pierwszenstwa oraz nie wymaga
zgody Zarzadu, Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia:

(a) zbycie przez akcjonariusza {bedacego spotka, kapitatowa) akcji osobie
trzeciej, nalezacej W 100% do grupy kapitatowej akcjonariusza,--=-------""""""""

(b) zbycie przez akcjonariusza - W okresie do 31 grudnia 2018 roku — akejii--————-

(i) na rzecz podmiofu (spotki kapitatowej lub funduszu inwestycyjnego),

kontrolowanego w 100% badz przez akcjonariusza (bedacego osobg "~/

fizyczna), badz tez przez jego dziec lub malzonka,
(i) narzecz podmiotu dominujacego wobec akcjonariusza.

2. Prawo pierwszenstwa, © ktorym mowa W U .1, wykonuje sig wedhg.

nastepujacej procedury:— -

(1) Zbywca Akecji zobowigzany jest przedstawic Zarzadowi pisemng oferte zhycia

akcji [Oferta], wskazujac W nigj ilosé oferowanych ake]i poszczegdlnych seri

i cene za akcje, oraz - zdeponowac w Spolfce dokumenty oferowanych do Zbycia
akcli, - -—

(2) w terminie 7 (siedem) dni od otrzymania Oferty, Zarzad wezwie Beneficjientow
do zlozenia na jego rgce oSwiadczen o skorzystaniu z prawa pierwszenstwa
do nabycia calosci oferowanych do zbycia akcji na warunkach okreslonych
w Ofercie, oraz — zdeponowania na wskazanym rachunku bankowym Spotki
petnej ceny za catosc oferowanych akcji [Wezwanie do Nabycia Akcji},—--—-

(3) Beneficienc zamierzajacy skorzystac z prawa pierwszenstwa [Czynni
Beneficjenci] winni sastosowac sig do tresci Wezwania do Nabycia Akcji
&rzyjqcia Oferty] w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od otrzymania tego
ezwania, pod rygorem bezskutecznosci Przyjecia Oferty, zlozonego po uptywie

tego terminu, - - - -

(4) w ciagu 14 (czternascie) dni, liczac od uptywu terminu, o ktorym rmowa w pkt.(3},
Zarzad, uwzgledniajac zasady, o ktorych mowa w ust.1 pkt.(1) § (2=

(a) zawiadomi Czynnych Beneficjentow o liczbie nabytych przez nich akgji,-=—-—-=
(b) uisci Zbywcy Akcji cene za akcje,

(c) zwrdci Czynnym Beneficjentom z depozytu Spotki kwoty przewyzszajace
nalezna od nich ceng za akcje,

(d) przekaze Czynnym Beneficjentom Z depozytu Spotki dokumenty nabytych
przez nich akejl.----—- ‘

3. Nabycie przez Czynnego Beneficjenta akecji w ramach procedury okreslongj
w ust. 2 dochodzi do skutku:

(1} na podstawie Oferty Zbywcy Ak i Przyjecia Oferty przez Czynnego
Beneficjenta, -- -

(2) w zakresie wynikajacym Z rawiadomienia Czynnego Beneficienta przez Zarzad
o liczhie nabytych przez niego akcji, - -

(3) z chwilg uiszczenia Zbywey Akcji pelnej ceny za wszystkie objete Oferta akcje.

4. W przypadku, w ktorym — zgodnie Z postanowieniem § 8 ust.1 - nabycie akcji

przez akcjonariusza Wwymaga zgody Walnego Zgromadzenia, etap procedury,

o ktorym mowa w ust.2 pkt.(4), przeprowadza sie dopiero po podjeciu przez Walne

\ Zgromadzenie uchwaly w tej sprawie, ktora powinna zapasc w terminie 28
\ (dwadziescia osiem) dni, liczac od uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt.(3).
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W przypadku braku zgody Walnego Zgromadzenia, liczba nabytych przez Czynnego
Beneficjenta akcji musi uwzgledniaé ograniczenie glosowe, okreslone w § 8 ust.1.-—

5. W razie niedotrzymania przez Zarzad ktoregokolwiek z terminow okreslonych
w ust.2 pkt.(2) i (4), lub — nieuiszczenia Zbywey Akcji pelnej ceny za wszystkie
objete Oferta akcje, akcje Spotki objete prawem pierwszenstwa moga byé zbyte
przez akcjonariusza osobom trzecim, z zastrzezeniem jednak wymogdw
okreslonych w § 8 ust.2.-— - -

6. Od chwili zbycia przez Beneficienta akcji Spolki w takim zakresie,
-Ze faczna liczba glosdw przystugujacych mu na Walnym Zgromadzeniu spadnie
ponizej 1%, traci on prawo pierwszerstwa w nabyciu akcji Spétki, -==ssmssssem-emmmmuee-

§10. [Wyjscie z Inwestycji] 1. Wyjscie z Inwestycji, o ktorym mowa w § 4 ust.2,
-2 uwzglednieniem przyslugujacego akcjonariuszom Prawa Przylgczenia sie do
‘Sprzedazy Akgji oraz ciazgoego na akcjonariuszach obowiazku Zwiazania Sprzedazg
Akcji, moze nastapic.-— - -
(1)"W okresie pierwszych trzech lat funkcjonowania Spétki - za zgoda Walnego
© Zgromadzenia, udzielong kwalifikowang wie.ksznécig 60% gtosow, jezeli prog
rentownosci (IRR), liczony umownie od 1 stycznia 2018 roku, dla catej kwoty
kapitatu zaktadowego Spétki, wyniesie 100% -—

(2) po uplywie pierwszych trzech lat funkcjonowania Spotki:

(a) za zgaquZaquu Spotki, jezeli minimalny poziomem wskaznika ,cenafzysk
reczny” (P/E) rownac sie LeClzfe 10 (dziesie¢) oraz przekroczony zostanie
prog 40% rentownosci (IRR), liczony umownie, od 1 stycznia 2018 roku,
dla cate] kwoty kapitatu zakladowego Spaétki, lub --

(b) za zgoda Walnego Zgromadzenia, udzielong kwalifikowang wigkszoscig 60%
glosow, jezeli za celowoscig Wyjscia z Inwestycji, pomimo niespetnienia
warunku, o ktérym mowa pod lit.(a), opowie sie Zarzad SpéHki, lub—--—mmmemmv

(c) 2? zgudq Walnego Zgromadzenia, udzielong kwalifikowang wiekszoscia 75%
gtos

2. Z zastrzezeniem uzyskania zgéd, o ktérych mowa w  ust 1, do
przeprowadzenia procedury Wyjscia z [nwestycii upowazniony jest Zarzad Spolki.
W ramach tej procedury Zarzad jest zobowigzany: -

(1) poinformowac akcjonariuszy o projektowane] transakcji zbycia wszystkich
nalezacych do nich akgj, ze wskazaniem jednostkowej ceny za akcje
[Jednostkowa Cena Akciii, o e —

(a) wezwal akcjonariuszy do ziozenia mu — w terminie 14 dni od doreczenia
im wezwania — o$wiadczen o skorzystaniu z Prawa Przylaczenia sie do
Sprzedazy Akcji,~----—— -

(b) zawiadomié akcjonariuszy, ktérzy nie ztozyli w terminie o$wiadczeri
o skorzystaniu z Prawa Przytaczenia sie do Sprzedazy Akcji, o cigzacym na
nich Obowigzku Zwiazania Sprzedazg Akgji, -

(2} wezwal akcjonariuszy do zdeponowania w Spoélce, w terminie 14 dni od
dorgczenia im wezwania, posiadanych przez nich dokumentow aKcji ----seeees---

3. W razie bezskutecznego uplywu terminu do zdeponowania w Spotce
posiadanych przez akcjonariusza akcji, o ktérym mowa w ust.2 pkt.(2), wszystkie
akcje tego akcjonariusza ulegaja umorzeniu bez polrzeby podejmowania przez
Waine Zgromadzenie uchwaty w tej sprawie [Umorzenie Przymusowe], w zamian
za wynagrodzenie ustalone na podstawie Ceny Akcii, pomnieiszonei o 10%.
nie nizszej jednak od wartosci przypadajacych na akcie teqo akcicnariusza aktywow
netto, wvkazanych w sprawozdaniu finansowym Spotki za ostatni rok obrotowy,
pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy.----——-- —

e Emm——a — -

Strona 51 z 227



STILO
ENERGY Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.

4. Do zbycia przez akcjonariuszy akcji w ramach Wyjscia z Inwestycpi nie majg
Lastosowania postanowienia § 8 ust.2.- - -

§11. [Umorzenie dohmwnlne‘! Akcja moze by€ umorzona Za zgodg akcjonariusza
w drodze jej nabycia przez Spotke.

§12. [Zaliczki na poczet dywidendy] 7a zgoda Rady Nadzorcze). Zarzad Spotki
moze wyplacaé akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada érodki wystarczajace na wyptatg.—-
§13. [Wiadze Spotki] Wiadzami Spotki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne
Zgromadzenie.-- - - .

§14. [Zarzad] 1.  Zarzad skiada sie z dwoch lub trzech czionkéw, -

powotywanych przez Rade Nadzorcza na okres wspélnej, piecioletnie] kadencji./ -

Nednemu z czionkow Zarzadu powierza sie funkcje Prezesa Zarzadu, drugiemu za§ — |
funkecje Wiceprezesa Zarzadu. . .

2. Rozporzadzenie przez Zarzad prawem lub zaciagniecie zobowigzania
w ramach jednej lub kilku powigzanych ze soba — W okresie roku obrotowego —
transakcji, o faczne] warlosc przekraczajace] 10.000,-zt (dziesie¢ tysiecy ziotych),
wymaga zgody Rad Nadzorczej, za wyjatkiem j Ii

ednak wydatkow lub transakcji,
albo - kategorii wydatkdw lub transakcji, przewidzianych w zatwierdzonym przez
Rade Nadzorcza rocznym budzecie Spotki. - - -

3. Uchwaly Zarzgdu wymaga w szczegoblnosci:-

(1) erzedstawienie przez Zarzad sprawy do rozstrzygnigcia Radzie
adzorczej lub Walnemu Zgromadzeniu, - -

(2) zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,— -
(3) ustanowienie prokurenta,
(4) przyjecie rocznego budzetu Spotki, .

(5) rczpngadzenie prawem lub zaciagnigcie zobowigzania, o ktérych mowa
w ust.2,

(6) zaciagnigcie przez Spotke kredytu obrotowego oraz udzielenie pozyczki
i poreczenia, - -

(7) zajecie przez Zarzad stanowiska w sprawach, o ktarych mowa; --——---=---
(a) w§ 8 ust.2 pkt.(1), - - - -
(b) w § 9 ust.2 pkt.(4), e m———
(c) w§ 10 ust.1 pkt.2lit.(a) (b) oraz w ust.2.

4, Przy rozstrzyganiu przez Zarzad spraw dofyczacych Spdtki
Zarzadzajacej, czionkowie Zarzadu beda zobowigzani ujawni¢c kazdg sprzecznost
swoich intereséw, wynikajaca z ich powiazania ze Spotkg Zarzadzajaca, z interesami
Spolki, araz — wstrzymac sie od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw. W kazdym
2 takich przypadkdw, Zarzad przedstawi sprawe do rozstrzygniecia Radzie
Madzorczej.-- - -

§15. [Rada Nadzorcza] 1. Rada Nadzorcza skiada sie od trzech do siedmiu
cztonkow, powotywanych na okres wspoingj, czteroletniej kadencji. Czlonkowie Rady
wybieraja Ze swego grona Przewodniczacego Rady. -

2. Do kompetencji Rady Madzorczej, oprocz spraw zastrzezonych przepisami
Kodeksu spotek handlowych oraz innymi postanowieniami niniejszego statutu,
nalezec bedzie: - - - -

(1) wybor biegtego rewidenta dla badania sprawozdania finansowego Spotki,——=--—

———
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(2) zatwierdzanie rocznego budzetu Spotki | wszelkich istotnych jego zmian w trakcie
trwania roku obrachunkowego,

(3) wyrazenie zgody na nabycie, objecie i zbycie udziatdw lub akcji w innych
spotkach lub podmiotach,

(4) zajmowanie stanowiska w sprawach przedstawianych Radzie Nadzorcze| przez
Zarzad do wyrazenia opinii lub rozstrzygniecia sprawy, zaé w szczegélnosci -
rozstrzyganie spraw dotyczacych Spotki Zarzadzajace], w ktorych czionkowie
Zarzgdu ujawnili sprzecznosé swoich intereséw 2z interesami  Spotki
Zarzgdzajgce| | wstrzymali sie od udziatu w rozstrzygnieciu takiej sprawy.———

LI § Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w razie potrzeby, nie rzadzigj
—~jednak niz raz na kwartat. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma cbowigzek zwola
- ..posiedzenie Rady takze na pisemny wniosek Zarzadu lub na wniosek ktoregokolwiek
iz czionkdw Rady, zawierajacy proponowany porzadek obrad. Posiedzenie powinno
-~ odby¢ sie w ciagu dwéch tygodni od chwili zlozenia wniosku. Jezeli Przewodniczacy
+»Rady -Nadzorczej nie zwola posiedzenia zgodnie z wnioskiem, wodwczas
——~wnioskodawca moze to uczyni¢ samodzielnie, podajac date i miejsce posiedzenia
.« araz proponowany porzadek obrad.

4, Czlonkowie Zarzadu mogg braé¢ udzialt w posiedzeniach Rady Nadzorczej
z gtosem doradczym, o ile ktorykolwiek z cztonkéw Rady sie temu nie sprzeciwi.——--

9. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemng'm lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé. Uchwala
jest wazna gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci uchwaty .-—--

6. Cztonkowie Rady Nadzorcze] moga uczestniczye w podejmowaniu uchwat
poprzez oddanie gtosu na piSmie za posrednictwem innego czlonka Radﬁ
Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonyc
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

§16. [Walne Zgromadzenie] Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spdkki
lub w innym miegjscu w Trojmiescie. -

§17. [Rachunkowosc Spotki] 1. Spoétka prowadzi rachunkowosc oraz ksiegi
handlowe zgodnie 2z obowiazujacymi przepisami, w sposob dokiadnie
odzwierciedlajacy jej przychody, wydatki oraz zyski,---—----m-meee e e e

2. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

3. Pierwszy rok obrotowy zaczyna sie z dniem zawigzania Spdtki i koriczy sie
z dniem 31 grudnia 2018 roku. e

4. Zarzad jest obowigzany w ciagu trzech miesiecy po uplywie roku
obrotowego sporzgdzic | przedstawi¢ Radzie Nadzorcze| bilans na ostatni dzieri roku
cbrotowego, rachunek zyskow i strat za miniony rok obrotowy oraz dokladne
Eisemne sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w tym okresie. Dokumenty te powinny

y¢ podpisane przez wszystkich czionkdw Zarzadu, za$ odmowa podpisu musi by
umotywowana.

§18. [Postanowienia koncowe] 1. Zarzad pierwsze| kadencji bedzie dwuosobowy,
i zostanie powotany przez Zalozycieli w akcie zawigzania Spolki i objecia akgji.
Czlonek Zarzadu pierwszej kadencji, ktoremu zostanie powierzona funkcja Prezesa
Zarzadu, jest uprawniony do odwotania, w kazdym czasie, drugiego cztonka Zarzadu
pierwszej kadencji, i — powolania na jego miejsce innej, wskazane] przez siebie
osoby .- - ~

2. Rade Nadzorczg pierwszej kadencji powolujg ZatoZyciele w akcie zawigzania
Spotki i objecia akgji. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad.—-----—-

3. Umowa o zarzadzanie realizacjg Inwestyc)i, o ktérej mowa w § 4 ust. 3,
zostanie zawarta przez petnomocnika, wyznaczonego przez Zatozycieli w akcie

zawiszanja SEéIki i Qb'lgca'a akﬂ'!i.
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4. Pismem dla ogloszen Spolki jest Monitor Sadowy | Gospodarczy.-——-——-———""

5. W sprawach nieuregulowanych ninigjszym statutem maja zastosowanie
przepisy Kodeksu spélek handlowych. . -

6. Wezelkie koszty zwiazane z utworzeniem | rejestracja Spotki ponosi Spotka.-—

B. AKT ZAWIAZANIA SPOLKI AKCYJNEJ | OBJECIA AKCJI

1. Mirostaw Kazimierz Bielinski, Artur Chmura, Lecnard Stefan Dettlaff, Michat

omasz Gomolinski, Janusz Ryszard Karpinski, Marian Kempa, Krzysztof Watlaw
Koronkiewicz, Maciej Krzysztof Kotarski, Katarzyna Anna Kowalska, Wiadyslaw:

Misiewicz, Piotr Andrzej Pieczonka, Maciej Arkadiusz Siwy, Damian Wysogck:!
dziatajacy w imieniu wiasnym oraz Artur Chmura i Alfonso Anthony Kalinauskas - .
dziatajacy w imieniu reprezentowanych przez nich spotek, zgodnie néwiadczaj@‘-%et‘-!-

(1) zawiazuja spotke akcyjna majaca dzialat pod firma; Stilo Energy Spotka Akcyjng o
z siedziba w Sopocie, - T

(2) wyrazajg zgode na ustalone wyZe brzmienie statutu tej Spotki oraz objgcie w niej -
akcji wylacznie przez Zatozycieli.— -

§2.1. Akcie Spotki zostaja objete przez Zatozycieli w sposob nastepujgcy:---—-—

(1) Mirostaw Kazimierz Bielinski obejmuje 22.000 (dwadziescia dwa tysiace)
akcji imiennych serii A o lacznej wartosci nominalnej 220.000 -zt
dwiescie dwadziescia tysiecy ziotych) i 1.000 (jeden tysiac) akcji serii

o tacznej wartosci nominalnej 10.000 -zt (dziesiet tysiecy ztotych),-—---—

(2) Artur Chmura obejmuje 4.000 (cztery tysiace) akcji imiennych serii A
o lacznej wartosci nominaine] 40.000 -zt (czterdziesci tysigcy ziotych),—-

(3) Leonard Stefan Dettlaft obejmuje 1.000 (jeden tysigc) akcji imiennych
sefii ﬁ o tacznej wartosci nominaine] 10.000,-z+ (dziesigt tysiecy
zlotychy, -

{4) Michat Tomasz Gomolinski obejmuje 50.000 (pigtdziesiat tysiecy) akc)
imiennych serii A o facznej wartosci nominalnej 500.000,-z (piecset
tysiecy ztotych), -

(5) Janusz Ryszard Karpinski obejmuje 2.000 (dwa 1ysi§cej akcji imiennych
sefii A o lacznej wartoéci nominainej 20.000,-24 (dwadziescia tysiecy
ztotych) i 18.000 (osiemnascie tysiecy) akcji serii B o lacznej wartosci
nominainej 180.000 -zt (sto osiemdziesiat tysiecy ziotych),

(6) Marian Kempa obejmuje 10,000 (dziesiet tysigey) akeji imiennych serii
A o tacznej wartosc nominainej 1 0.000,-z} (sto tysiecy ztotych) i 10.000
(dziesiet tysigcy) akcji serii B o lgczne| wartosci nominalneg] 100.000,-zt
(sto tysigcy ztotych),—- -

(7) Krzysztof Wactaw Koronkiewicz obejmuje 1.000 (jeden tysigc) akcli
imiennych serii A o facznej wartosci nominalnej 10.000,-zt (dziesigt
tysiecy ziotych),— .

(8) Maciej Krzysztof Kotarski obejmuje 10.000 (dziesieé tysigcy) akciji
imiennych serii A o lacznej wartosci nominalnej 100.000-zt (sto tysiecy
ztotych) | B.000 (szes¢ tysiecy) akcji serii B o tacznej wartosc nominalnej
60.000 -2t (szeScdziesiat tysigcy ztotych),

(9} Katarzyna Anna Kowalska obgjmuje 1,500 (jeden tysiac pigtset) akcji
imiennych serii A o gcznej wartoscl nominalnej 15.000,-z (pietnascie
tysiecy ziotych}),~———--- -- -
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(10) Wtadystaw Misiewicz obejmuje 10.000 (dziesie¢ tysigey) akeji
imiennych serii A o facznej wartosci nominainej 100.000,-zt (sto tysiecy
zZlotych) i 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji serii B o tgcznej wartosci nominainej
50.000,-zt (piecdziesiat tysiecy zlotych), eeeee

(11) Piotr Andrzej Pieczonka obejmuje 2,000 (dwa tysigce) akcji imiennych
serii A o lacznej wartosci nominalne] 20.000,-zt {(dwadziescia tysiecy
ztotych), - -

(12) Maciej Arkadiusz Siwy obejmuje 500 (piecset) akcji imiennych serii A

o facznej wartosci nominalne] 5.000 -zt (piec tysiecy zlotych),----------- e

{13) Damian Wysocki obejmuje 1.000 (jeden tysiac) akcji imiennych serii A

o tgcznej wartosci nominalnej 10.000,-zt (dziesied tysiecy zotych),——---—

- {14) Elstar Capital Sp. z 0.0. obejmuje 25.000 (dwadziescia piec tysiecy)

: akeji imiennych serii A o lacznej wartosci nominalnej 250.000,-zt
{dwiescie piecdziesiat tysiecy zictychi

(15) Powerplus Pentad Investments Spotka Akcyjna Spdtka Komandytowo -
Akcyjna obejmuje 40.000 (czterdziesci tysigcy) akgji imiennych serii A
o faczne] wartosci nominalnej 400.000,-zt (czterysta tysiecy ziotych)
i 10.000 (dziesiec tysiecy) akcji seri B o taczne] wartosci nominalne
100.000, -zt (sto tysigcy ztotych).

2. Cena emisyjna akcji, o ktorych mowa w ust.1, rowna jest ich wartosci
nominalne;.

3. Akcje serii A, o ktérych mowa w ust.1, zostana optacone przez Zatozycieli
przed rejestracig Spotki, w terminie do dnia 20 grudnia 2017 roku.---eeemmmmmemaeeeee

4, Akcje serii B, o ktérych mowa w ust.1, zostang oplacone przez Zatozyciel
w czterech réwnych ratach, z ktarych: . —

(1) pierwsza rata zostanie uiszczona przed rejestracjg Spotki, w terminie do dnia
20 grudnia 2017 roku, A

(2) druga rata zostanie uiszczona w terminie do dnia 31 stycznia 2018 roku,—---—-—---
(3) trzecia rata zostanie uiszczona w terminie do dnia 31 marca 2018 roku,-——----——-
(4) czwarta rata zostanie uiszczona w terminie do dnia 15 maja 2018 roku,-—-----=-----
§3. Zalozyciele zgodnie potwierdzaja: _
(1) dﬁg?jngnie przez nich wyboru pierwszych wiladz Spoétki w nastepujgcym
sktadzie: e e e e e e

(a) Zarzad dwuosobowy: Mirostaw Bielinski — Prezes Zarzadu i Artur
Chmura — Wiceprezes Zarzadu,

(b} Rada MNadzorcza trzyosobowa: Macie] Siwy, Alfonso Anthony
Kalinauskas, Marian Kempa,

(2) ustanowienie WWiadystawa Misiewicza — Jako peinomocnika Spotki,
upowaznionego do zawarcia ze Spotka Zarzadzajaca umowy o zarzgdzanie
realizacja Inwestycji, o ktorej mowa w §4 ust 3 i §18 ust.3 ninigjszego
statutu. - —--

C. Wypisy niniejszego aktu mozna wydawac Spolce i jej Akcjonariuszom, ——-—-
D. Koszty wynikajace z niniejszego aktu ponosi Spofka.

EEE e mm e mEm

Akcje serii A i B powstaly w wyniku rejestracji przez wlasciwy sad rejestrowy Spotki w rejestrze przedsigbiorcow
w dniu 29 grudnia 2017 r.
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Akcje serii C zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8
czerwca 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ Akcji serii C podjetej w Gdansku,
przy ul. Wajdeloty 18/1, przed notariuszem Adamem Wasakiem (Repertorium A nr 3604/2018) o nastgpujacej
tresci:

A. Wylacza sie prawo poboru akcjonariuszy w calosci w oparciu o pisemna opinie
zarzgdu zgodnie zart. 433 § 2Ksh - - - - - - - - m e m e
B. Akcje emisji serii C bedg wydawane po cenie nominalngj. « =« » =« v e v v e o oo -

C. Wszystkie akcje serii C beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia

D. Akcje serii C zostang objgte w drodze subskrypcji prywatnej poprzez ich
zaoferowanie: - = == - s - cm e e e e r e n e

i. Piotrowi Siudakowi — 33.000 akgji, o wartosci 330.000,- ztotych, - - - -

ii. POWER PLUS PENTAD Investments Spéltka Akcyjna Spélce
komandytowo-akcyjnej — 20.000 akc]i, o wartosci 200.000,- ziotych, - -

iii. Elstar Capital Spolce z ograniczona odpowiedzialnoscig — 10.000 akcji,

o wartodei 100.000,- zlotych, = = =« == = o o e e

iv. Wiadystawowi Misiewiczowi - 6.500 akcji, o wartosci 65.000,-

v. Damianowi Wysockiemu — 20.000 akeji, o wartosei 200.000,- ztotych, -
vi. Stilo Horizon Spélce z ograniczong odpowiedzialnoscig — 10.500 akcji

o wartosci 105.000,- zlotych. - - - == === - mcm e
E. Ustala si¢ termin zawarcia umowy o objeciu akcji przez powyzszych
akcjonariuszy do dnia 15 czerwea 2018 roku wlgcznie, - - - - - - - - - -- - - - -
F. Jezeli ktérakolwiek z powyzszych 0séb nie zawrze umowy o objeciu akeji w
zakreslonym terminie, nicobjete akcje zostang zaoferowane Stilo Horizon

Spolce z ograniczona odpowiedzialnoseig, === == === cocmamm oo
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G. Emisja dochodzi do skutku w przypadku oplacenia minimum w 350% jej

H. Podwyzszony kapital bedzie pokryty w calosci wkladem pienieznym, w
terminie do dnia 21 czerwca 2018 roku w 50% i w terminie do dnia 2 lipca
2018 roku w pozostatej czesel. ---------------- -

I. Zmienia si¢ § 7 ust 1 i ust. 2 Statutu Spélki poprzez nadanie mu nastgpujacego
brzmienia: - - == === - - - -cm e e e e e e ecmm e

»9 7. 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.300.000,- (trzy miliony trzysta tysigey)

ztotych 1 dzieli sie na 180.000 (sto osiemdziesigt tysiecy) akeji imiennych serii A,

50.000 (piecdziesigt) akcji imiennych serii B 1 100,000 (sto tysiecy) akcji

imiennych serii C, o wartosci nominalnej 10,- (dziesieé) zlotych kazda. - - - - - - - -

2. Akcje serii A, serii B i serii C zostang pokryte wkladami pienigznymi, w

wysokodei odpowiadajgcej ich wartosci nominalngj.” = = === === = cemc-ommo

Rejestracja Akcji serii C miala miejsce w dniu 19 wrzesnia 2018 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
Gdansk Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii D

Akcje serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
5 pazdziernika 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ Akcji serii D podjetej w
Gdyni, przy ul. Swietojanskiej 118/1, przed notariuszem Magdalena Jakubowska (Repertorium A nr 2450/2018)
0 nastgpujacej tresci:

wNadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stilo Energy Spotki Akcyjnej z siedzibg w Sopocie
postanawia poduryzszyd kapital zakladowy Spotki z kwoty 3.300.000,00 2t (trzy miliony trzysta tysiecy
zlotych) do kwoty 5.350.000,00 zt (pie¢ miliondw trzysta piecdziesigt tysigcy ziotych), to jest o kwotg
2.050.000,00 zI (dwa miliony pigcdziesiqt tysiecy zlotych), w drodze emisji 205.000 (dwusiu pieciu

Strona 57 z 227



STILO Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.
ENERGY

W glosowaniu za uchwatg oddano 429.000 gtoséw z 284.000 akcji. Uchwate przyjeto jednomyslnie. Brak byto
glosow przeciw oraz wstrzymujacych sig.

Rejestracja Akcji serii D miata miejsce w dniu 8 stycznia 2019 r. na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego
Gdansk Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii E

Akcje serii E zostaly wyemitowane w ramach kapitatu docelowego, na mocy przyshugujacego Zarzadowi Spotki

upowaznienia, zgodnie z § 7 Statutu Spotki. Upowaznienie dla Zarzadu zostalo wprowadzone do Statutu Spotki

na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 8 czerwca 2018 r. zaprotokotowanej w akcie notarialnym rep. A

nr 3604/2018 r. przez notariusza Adama Wasaka, prowadzacego Kancelari¢ Notarialng w Gdansku przy ul.

Wajdeloty 18/1. Ponizej wskazano na tre$¢ przedmiotowej uchwaty:
Pkt IV. W glosowaniu oddano 410.000 gloséw waznych, z 230.000 akcji. stanowigcych
100% kapitalu zakladowego Spotki. -« - == - -ccccmmmmmc e e e
Przy 410.000 glosach ,za™ oraz braku glosdéw przeciw”™ i ,wstrzymujgeych sig”, podjgto
uchwale w sprawie ustalenia kapitalu docelowego, nastgpujgee] tredeis - - - -~ - - - - == - - - - -
1. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podwyzszenia kapitatu zakiadowego o kwotg 725.000,-
ztotych przez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zakladowego,

poprzez emisj¢ lacznie do 72.500 akeji, w okresie do dnia 30 czerwea 2019 roku (kapital
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2. W przypadku podwyzszer dokonanych w terminie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30
czerwea 2019 roku ustalenie ceny emisyjnej wymaga zgody Rady Nadzorczej. ----------

3. Upowaznienie do podwyZszenia kapitalu zaktadowego Spolki przewiduje mozliwosé

objecia akeji wylacznie za wikiady pienigéne, - - = -~ - - - - - - - - s e }+
ey e

4. Zarzad moze pozbawié prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy za zgods [1‘1ar;;1'_t,*rG

NadZorezej. -----=-==cc-mmmcmosr oo e oo nmmss oo oo—ssssns e k— L (

5. Zmienia sie Statut Spotki poprzez dodanie w § 7 ust. 5 - 8 w nastgpujacym brzmieniu: - - - ﬂ,\
.5, Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitalu zakiadowego o kwolg

725.000,- ztotych przez dokenanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitalu
zakladowego, poprzez emisj¢ tacznie do 72.500 akceji, w okresie do dnia 30 czerwea
201910KU, - = rmcemmmm e e cammmmmooenaoo

6. W przypadku podwyzszefi dokonanych w terminie od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 30 czerwea 2019 roku ustalenie ceny emisyjnej wymaga zgody Rady Nadzorczej.

7. Upowaznienie do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki przewiduje
mozliwosc objecia akeji wylacznie za wklady pienigzne, - --------------------
8. Zarzad moze pozbawit prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda

Rady Nadzorcze].” - - - == === =ccmmmcmmm e e e e e s e m e s

Zmiana Statutu w zakresie wprowadzenia postanowien dotyczacych kapitatu docelowego zostala zarejestrowana
w dniu 19 wrze$nia 2018 1.

Nastepnie na podstawie uchwaty nr 1/2018 Zarzadu Spoéitki z dnia 20 grudnia 2018 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Zarzad wyemitowat - w ramach subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy w calosci prawa poboru, Akcje serii E. Uchwata Zarzadu w tej sprawie zostata zaprotokolowana w
Gdyni, przy ul. Swigtojanskiej 118/1, przed notariuszem Magdaleng Jakubowska (Repertorium A nr 3010/2018) i
miata nastepujaca tresé:

Uchwala nr 1/2018
Zarzgdu Spétki Stilo Energy Spotki Akcyjnej z siedzibg w S opocie
z dnia 20 grudnia 2018 roku
w przedmiocie podwysszenia kapitaty zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,
na mocy przystugujgcego Zarzqdowi Spdotki upowaznienia, zgodnie z §7 Statutu
Spotki, w ramach subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji

§1.
Zarzqd Stilo Energy Spotki Akcyjnej z siedzibq w Sopocie postanawia, na podstawie art.
44681 i §3, arl. 447§1 kodeksu spdtek handlowych (,k.s.h.”) oraz §7 ust. 5, 6, 7 i 8 Statutu
Spotii, podwyzszy¢ kapitat zakindowy Spétki z kwoty 5.350.000,00 zt (pigé milionéw frzyslfa’
pieédziesigt tysigey zlotych) do kwoty 6.075.000,00 2 (szes¢ miliondrw siedemdziesigl pigc
tysigcy ztolych), to jest o kwotg 725.000,00 z (siedemset dwadziescia piec tysiecy zfotyclil:), w
drodze emisji 72.500 (siedemdziesigt dwa tysigee pigcset) nowych akcji imiennych serii E o
sumerach od 00001 do 72500, o wartoéci nominalnej 10,00 21 (dziesigé zlotych) kazda akcja,
na nastepujgcych warunkach:
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a) zgodnie z art. 433§2 ks.h. w zw. z art. 44781 k.s.h. - w oparciu o pisemng opinig
Zarzgdu Spétki, za zgody Rady Nadzorezej wyrazong w uchwale Rady Nadzorczej z
dnia 19 grudnia 2018 roku - wylgcza sie w caloéci prawo poboru akcji serii E przez
dotychczasowych akcjonariuszy,

b) cena emisyjna akcji serii E wynosi 10,00 zi (dziesig¢ ziotych),
c) wszystkie akcje serii E bedq uczestniczyé w dywidendzie od dnia petnego optacenia
akcji,

d) akcje serii E zostang objete w ramach subskrypcji prywatnej, poprzez ich zaoferowanie:

» Piotrowi Siudak - 48.000 (czterdziesci osiem tysigcy) akcfi o wartosci 480.000,00 zt
(czterysta osiemdziesiqt tysiecy ztotych),

o Michatowi Tomaszowi Gomoliriskiermu - 15.000 (pigtnascie tysigcy) akcji o wartodci
150.000,00 zi (sto pigcdziesigt tysigcy ztotych),
e Annie Debowskiej - 1.500 (jeden tysiqe pigéset) akcji o wartodci 15.000,00 zi
(pietnascie tysigcy ziotych),

e Powerplus Pentad Investments Spotka Akcyjna Spéice komandytowo-akcyjnej z
siedzibg w Warszawie (adres: 02-301 Warszawa, ul. Grdjecka 22/24), wpisanej do
rejestru  przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru  Sqdowego pod numerem KRS
0000565813 - 8.000 (osiem tysiecy) akcji o wartosci 80.000,00 zi (osiemdziesigt

tysiecy zlotych),

LHDLFLH Ll’.ULyl..H}J.
e} ustala sig termin zawarcia umowy o objeciu akcji przez wyzej wymienionych
akcjonariuszy w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnin zarejestrowania przez Sgd
Rejonowy Gdarisk-Pdtnoc w Gdarisku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego podwyzszenin kapitatu zaktadowego Spdtki o kwotg 2.050.000,00 2t (dwa
miliony pigcdziesigt tysigcy zlotych), dokonanego uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 05 paidziernika 2018 roku, objety
protokolem Repertorium A nr 2450/2018 Magdaleny Jakubowskiej ~ notariusz w
Gdyni,
£ jezeli kidrakolwiek z 0sdb wskazanych powyzej pod lit. d) nie zawrze umowy o objeciti
akcji w terminie wskazanym pod lit. e), nieobjete akcje serii E zostang zaoferowane w
rownych czgéciach pozostatym osobom wskazanym pod lit. d), a w braku
zainteresowania objeciem tych akcji lub ich czgéci przez ite osoby, nieobjete akcje
zostang zaoferowane spotce Powerplus Pentad Investments Spbtka Akcyjna Spoice
komandytowo-akcyjnej z siedzibg w Warszawie,

g) akcje serii E zostang pokryte wkladem pienieznym przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

h) emisja dochodzi do skutku w przypadiu optacenia w minimum 50,00 % (pigldziesigt
procent) jej wartosci w terminie do dnia 31 stycznia 2019 roku.

§2.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego na podstawie niniejszej Uchwaty nastepuje pod
warunkiem, ze Sgd Rejonowy Gdatisk-Péinoc w Gdarisku VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestruje podwyzszenie kapitaty zakiadowego Spotki o kwotg
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2.050.000,00 zF (dwa miliony pieédziesigt tysigcy zlotych), dokonane uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 05 paZdziernika 2018 roku,
objetq protokotert Repertorium A wr 245072018 Magdaleny Jakubowskiej - nolariusz w
Gdyni, poprzez emisje 205.000 (dwustu pigciu tysiecy) nowych akcji imiennych serii D o
numerach od 000001 do 205000, o wartosci nominalnej 10,00 zi (dziesigé ziotych) kazda akcja.

Zarzad Spotki przyjal uchwale w sprawie emisji akcji serii E w sposéb jednoglosny, tj. dwoma glosami za.

Rejestracja Akcji serii E miata miejsce w dniu 26 lutego 2019 r. na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk
Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii F

Akcje serii F zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
25 lutego 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisj¢ Akcji serii F podjetej w podjetej
w Gdyni, przy ul. Swigtojanskiej 118/1, przed notariuszem Magdalena Jakubowska (Repertorium A nr 748/2019)

o0 nastgpujacej tresci:

Uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Stilo Energy Spotki Akcyjnej z siedzibg w Sopocie
z dnia 25 lutego 2019 roku

§1.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stilo Evergy Spitki Akcyjnej z siedzibq 1w
Sa:{pltrcie postanawia podwyzszyc kapital zakiadowy Spétki z kwoty 6.075.000,00 2t (szesé
mz'honciw siedemdziesigt pigc tysigcy zlotych) do kwoty 8.805.000,00 z¢ (osiem miliondw
oszemset‘ piec tysicy zlotych), to jest o awote 2.730.000,00 zt {dwa miliony siedemset
trzydziesci tysiecy ziotych), w drodze emisji 273.000 (dwiescie siedemdziesigciu trzech
tysigcy) nowych akeji imiennych serii F o numerach od 00001 do 273000, o wartosei
nominalnej 10,00 = (dziesigd zhotych) kazda akcja, na nastepujgeych warunkach; ——---—m- —
a) zgodnie z art, 43382 k.s.h. - w oparciu o pisertng opinig Zarzqdu Spétki - wylqeza sie
prawo poboru akcjonariuszy w catosci,
b) akcje serii F bedy wydawane po cenie emisifne;:
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~ w przypadku nabycia przez adresata oferty do 2.000 (dwdch tysigcy) akefi, cena
emisyfna réwna bedzie wartodci nominalnej akcji i wynosic bedzie 10,00 zi (dziesigc
zlofych) za 1 (jedny) akeje,
- w przypadku nabycia przez adresata oferty wigcej niz 2.000 (dwoch tysigcy) akeji,
cena emisyjna wynosic bedzie 10,00 z1 (dziesie¢ zlotych) za 1 (jednq) akeje w ilodci do
2.000 (dwdch tysigey) akeji oraz 12,00 2t (dwanascie ztotych) za kazdq kolejng akeje, -
¢) wszystkie akcje serii F bedq uczestniczyé w dywidendzie od dnia pelnego oplacenin akcji,

d) akcje serii F zostanq objete w ramach subskrypcji prywatnej, poprzez ich zaoferowanie:
1. POWERPLUS PENTAD INVESTMENTS Spétka Akcyjna Spotce komandytowo-
akcyjnej KRS 0000565813 ~ 200.000 akefi,

2. Piotrowi Romanowi Siudak, . 30,000 akcfi,

3. Whadyskuwowi Misiewicz, | 5.000 akcji,

4. Marianowi Kentpr, . 5.000 akcfi,

5. Mirostawowi Kazimierzowi Bieliriskiemu, i, 4000 akgji=—mmmmmmmnmn
6. Leonardowi Siefanowi Dettlaff. » 5.000 akcji,

7. Adrianie Glinka-Klos, i 2,000 akcji,

8. Krzysztofowi Waclawowi Koronkiewicz, , 2.000 akeji, -

9. Damianowi Wysockienui, ] 2.000 akeyi,

10. Piotrowi Witodzimierzowi Kowalczewskienmt, 2.000 akcji, - -
11. Michatowi Tomaszowi Gomoliriskieniu, 2.000 akeji, - —
12. Macigjowi Krzysztofowi Kotarskiemu, ; 2,000 pkcji,——mmmmeemneenne
13. Katarzynie Annie Kowalskiej, 1.500 atkeji,

14, Maciejowi Arkadiuszowi Sy, - . __ __________, 1.500 akefi,

15. Arturowi Chmura, . 3, 1.000 akcji,

16, Annie Dgbowskiej, . 1.000 akeii,

17. Aleksandrze Annie Bieliriskief, _ . 1.000 akcji,

18. Piotrowi Andrzejowi Pieczonka, - ____ . __________, 1.000 akeji,

19. Elstar Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Elblggn, KRS 0000212655, 5.000 akcfi,—-----—- -
e) ustala sig termin zawarciz umowy o objeciu akeji do dnia 04 marca 2019 roku, —

) jezeli kidrakolwiek z oséb wskazanych w lit. d) nie zawrze umowy o objeciu akeji w
zakreslonym terminie, nieobjete akcje zostang zaoferowane Stilo Horizon Sp. z c.0. z
siedzibg w Gdavisku,

g) emisfa dojdzie do skutku w przypadku optacenia minimum w 25,00 % (dwudziestu
pigciu procent) jej wartosci w terminie do dnia 15 marca 2019 roku,

h) podwyzszony kapitat zakladowy pokryty zostanie w catosei wkiadami pieniginymi w
terminie do dnia 31 lipca 2019 roku.

§2.
Podwyzszenie kapitatu zakiadowego na podstawie niniejszej Uchwaly nastgpuje pod
warunkiem, ie Sqd Rejonowy Gdwisk-Pétnoc w Gdmisku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego zarejestruje podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki o kwote
725.000,00 zt (siedemset dwadziescia pigé tysigcy zlotych), dokonane uchwaty nr 1/2018
Zarzqdu Spotki Stilo Energy Spétki Akcyjnej z siedzibg w Sopocie z dnia 20 grudnia 2018
roku w przedmiocie podwyziszenia kapitatu zakiadowego w ramach kapitatu docelowego na

Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.
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' [ tek handlowych oraz §7 ust. 5, 6, /18

tawie art. 446§1 i §3, art. 447§1 kodeksu spotek 4
?:j:ufu Spétid, objety protokotem Repertorium A nr 3010/2018 Magdu[enbt Jgkubmvskw; -
notariusz w Gdyni, poprzez emisjg 72.500 (siedemdziesieciu dwdch m?i?zmj p:{:'cmset.) nowych
akcji imiennych serii E o umerach od 00001 do 72500, o wartosci nominalnej 10,00 zt

(dziesied zlotych) kazda akcja.

W glosowaniu za uchwatg w sprawie emisji akcji serii F oddano 709.000 gltoséw (stanowiacych wowczas 90,032%
wszystkich glosow w Spotce) z 556.000 akcji. Za przyjeciem uchwaly oddano 709.000 gtoséw. Brak byto glosow
przeciw oraz wstrzymujacych sig, a zatem uchwale przyjeto w sposdb jednoglosny.

Rejestracja Akcji serii F miala miejsce w dniu 9 maja 2019 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk
Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii G

Akcje serii G zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14
czerwca 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ Akcji serii G podjetej w Gdyni,
przy ul. Swietojanskiej 118/1, przed notariuszem Magdaleng Jakubowska (Repertorium A nr 2020/2019) o
nastgpujacej tresci:

Uchwata nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Stilo Energy Spoétki Akcyjnej z siedzibg w Sopocie

z dnia 14 czerwea 2019 roku e

w sprawie: widetkowego podwyZszenia kapitalu zakladowego Spoiki o
i zmiany §7 Statutu Spéiki e

II %.

Dziatajge na podstawie art, 430 §1, art. 431 §1, §2 pkt 1) i §7 w zw. z art. 310 §2 oraz art,
432 §1 i §2 i art. 433 §2 Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Stilo Energy Spotki Akcyjnej z stedzibq w Sopocie postanawia podwyzszyc
kapital zakladowy Spétki z kwoty 8.805.000,00 zt (osiem miliondw osiemset pig¢ tysiecy
zlotych) do kwoty nie nizszej niz 9.805.000,00 zt (dziewiec miliondw osiemset piec tysiecy
zlotych) i nie wyzszej niz 10.305.000,00 zt (dziesig¢ miliondw trzysta pigc tysiecy ziotych), to
jest o kwote nie mizszq miz 1.000.000,00 28 (jeden milion zlotych} i nie wyiszq niz
1.500.000,00 zi (jeden milion pigéset tysigcy zlotych), w drodze emisji nie mniej niz 100.000
(sto tysigcy) 1 nie wigcej niz 150.000 (sto pigcdziesigt tysiecy} nowych akeji iniennych serii G
o wartodci nominalnej 10,00 zt (dziesig¢ zlotych) kazda akcjn, oznaczonych numerami w serii
od 000001 do maksymalnie 150000, na nastepuigeych warunkach:
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a) zgodnie z art. 433§2 k.s.h. - w oparciu o pisemny opinig Zarzqdu Spotki - wyltqcza sig
prawo poboru akcjonariuszy w cafodci,

b) akcje zostang objete w ramach subskrypcji prywatnej,
¢) akcje bedq uczestniczyc w dywidendzie od dnia pelnego oplaceria akcjt,
d) oferta nabycia akcji serii G w ramach subskrypcji prywatnej skierowana zostanie do
nastepujgcych akcjonariuszy:

e POWERPLUS PENTAD INVESTMENTS Spétka Akcyjna Spétce komandytowo-

akcyfnej KRS 0000565813 - 120.000 (sto dwadziedcia tysiecy) akcfi,

e ELSTAR Capital Sp. z o.0. KRS 0000212655 - 12500 (dwanascie tysigcy pigcset)

akcji,

o Whadystaw Misiewicz - 4.500 (cztery tysiqee pigéset) akeji, —-

o Mirostore Kazimierz Bieliviski - 2.000 (dwa tysigce) akcfi, ---—-
* Leonard Stanistaw Dettlaff ~ 2.000 (dwa tysigce) akcfi, =—---=m-m==-
» Michat Tomasz Gomoliriski - 2.000 (dwa tysigee) akgji, =—-==-=-==-
» Maciej Krzysztof Kotarski ~ 2,000 (dwa tysigee) akcji,---—-----—--
 Piotr Whodzimierz Kowalczewski - 2,000 (dwa tysigce) akcji, —--
* Katarzyna Anna Kotwalska . - 1.000 (jeden tysigc) akeji, ——--=--nm--
* Piotr Roman Siudak . - 2,000 (dwa tysigce) akcji, -

e) podwyiszenie wwaiane bedzie za skuteczne w praypadku objecin i naleZytego
optacenin co najmmniej 100.000 akcji serii G,
) przypadlu nabycia przez adresata oferty do 2.000 akcji serii G, cena emisyjna bedzie
réwna cenie nominalnej i wynosic bedzie 10,00 zi,
g) w przypadku nabycia przez adresata oferty wigcej niz 2,000 akcfi serii G cena emisyjna
wynosic bedzie 10 zt za 1 akeje w ilodci do 2.000 akeji oraz 12,50 zt za kaida kolejng
akcje,
h) lermin zawarcia umowy o objeciu akcji serii G ustala sig do dnia 25 czerwea 2019
roku, ----
i) jezeli ktdrakolwiek z oséb wskazanych pod lit. d) nie zawrze umowy o objeciu akcji w
zakreslonym terminie, nieobjete akcje zostang zaoferowane POWERPLUS PENTAD
INVESTMENTS Spétka Akcyjna Spolce komandytowo-akcyjnej oraz ELSTAR
Capital Spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscig, —-
j)  podwyiszony kapitat zakladowy pokryty bedzie w calosci whiadami pieniginymi w
terminie do dnin 30 czerwea 2019 roku z upowaznieniem Zarzgdu do przediuzenin
termntinu wiszezenia wplaty,

W glosowaniu za uchwala w sprawie emisji akcji serii G oddano 970.000 glosow (tj. 93,94% wszystkich wowczas
glosow w Spotce) z 852.500 akcji. Za przyjeciem uchwaty oddano 970.000 glosow. Brak byto glosow przeciw
oraz wstrzymujacych sig, a zatem uchwatg przyjeto w sposob jednoglosny.

Nastepnie dnia 2 sierpnia 2019 r. Zarzad Spotki podjat uchwale o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego.
Tre$¢ przedmiotowej uchwaty zamieszczono ponizej.
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Rejestracja Akcji serii G miala miejsce w dniu 2 wrze$nia 2019 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
Gdansk Polnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii L

Podstawa emisji Akcji serii L jest Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 2 grudnia
2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji serii L w trybie Oferty
Publicznej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji serii L w cato$ci, zmiany
Statutu Spotki w zwiagzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, dematerializacji Akcji serii L 1 praw do Akcji
serii L oraz ubiegania si¢ o wprowadzenie Akcji serii L i praw do Akcji serii L do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Przedmiotowa uchwata zostala zaprotokolowana przed notariuszem Magdaleng Jakubowska prowadzaca
kancelari¢ notarialng w Gdyni, przy ul. Swictojanskiej 118/1, (Repertorium A nr 4462/2020).

Ponizej przytoczona zostata tres¢ uchwaty:
Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Stilo Energy Spotki Akcyjnej 7 siedzibg w Gdansku
z dnia 02 grudnia 2020 roku

w sprawie podwyZszenia kapitatu zakltadowego Spotki w drodze emisji akcji serii L w trybie oferty publicznej, 7
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii L w calosci, zmiany Statutu
Spotki w zwigzku z podwyziszeniem kapitalu zakladowego, dematerializacji akcji serii L oraz ubiegania sig¢ o

wprowadzenie akcji serii L do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

L

1.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie STILO ENERGY Spotki Akcyjnej z siedzibg w Gdansku (,, Spotka”),
dzialajgc na podstawie art. 431, art. 432 i art. 433 Kodeksu spotek handlowych, postanawia podwyiszyé
kapital zaktadowy Spotki o kwote nie nizszq niz 10,00 zi¢ (dziesigé zlotych) i nie wyzszq niz 2.150.000,00 z¢
(dwa miliony sto pigédziesigt tysiecy zlotych), tj. z kwoty 13.317.150,00 z¢ (trzynascie milionow trzysta
siedemnascie tysiecy sto pigecdziesiqt ztotych) do kwoty nie nigszej niz 13.317.160,00 zt (trzynascie milionow
trzysta siedemnascie tysiecy sto szesc¢dziesigt zlotych) i nie wyzszej niz 15.467.150,00 zi (pietnascie milionow
czterysta szescédziesigt siedem tysiecy sto piecdziesigt zlotych) (,, Podwyzszenie Kapitatu Zaktadowego”). --

2. Podwyzszenie Kapitatu Zakiadowego zostanie dokonane poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej
niz 215.000 (dwiescie pietnascie tysiecy) zwyklych akcji na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 10,00 zi
(dziesig¢ ztotych) kazda (,, Akcje Serii L”).

3. Akcje Serii L bedg papierami wartosciowymi i bedq podlegaty dematerializacji w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,, Ustawa o Obrocie”).

4. Akcje Serii L zostang zaoferowane przez Spotke do objecia w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art.
431 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych, z uwzglednieniem art. 440 § 3 Kodeksu spotek handlowych, w
ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiqzku z ofertq
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,,Oferta Publiczna”), w sposob, ktory zgodnie z przepisami wskazanego
rozporzqdzenia, nie wymaga zatwierdzenia i udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego.
Zaktadane wplywy brutto Spotki z tytutu Oferty Publicznej Akcji Serii L, liczone wedlug ceny emisyjnej z dnia
jej ustalenia, nie przekroczg 2.500.000,00 euro (dwa miliony pigcset tysiecy euro), w zwigzku z tym Oferta
Publiczna prowadzona bedzie na podstawie dokumentu, o ktorym mowa w art. 37a ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
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systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,, Ustawa o Ofercie”) lub memorandum informacyjnego, o
ktorym mowa w art. 37b Ustawy o Ofercie. Zarzqd Spotki jest upowazniony do okreslenia ostatecznej liczby
Akcji Serii L bedgcych przedmiotem Oferty Publicznej, w granicach okreslonych w ust. 1.

11

Akcje Serii L mogq by¢ oplacone wylqcznie wkiadami pienigznymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

111

Akcje Serii L bedg uczestniczy¢ w dywidendzie rownoczesnie z dotychczasowymi akcjami, na nastgpujgcych
warunkach:

a)  Akcje Serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych najpozniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczq w
dywidendzie poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajqcego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na
rachunku papierow wartosciowych,

b)  Akcje Serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczq w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.

V.

W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do wszystkich
Akcji Serii L. Zarzqd, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych, sporzqdzil stosowng opinig
uzasadniajgcg powody wylqczenia prawa poboru oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii L, ktora to
opinia stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaly. Zgodnie z opinig Zarzqdu, o ktorej mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w  interesie Spotki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opiniq Zarzqdu przychyla si¢ do niej i przyjmuje jej tekst
jako uzasadnienie wylgczenia prawa poboru Akcji Serii L przez dotychczasowych akcjonariuszy.

V.

1. Upowaznia sie¢ Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki na podstawie niniejszej uchwaly oraz do okreslenia
szczegotowych warunkow subskrypcji i przydziatu Akcji Serii L, w tym do:

a) ustalenia, za zgodq Rady Nadzorczej Spotki, ceny emisyjnej Akcji Serii L, a takze ustalenia przedziatu
cenowego na potrzeby procesu budowania ksiegi popytu oraz ceny maksymalnej;

b)  okreslenia terminu lub terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii L;
c¢)  okreslenia zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Serii L.

2. Upowaznia si¢ Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majgcych na celu
przeprowadzenie Oferty Publicznej Akcji Serii L.

3. Upowaznia sie Zarzqd do podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej albo o
zawieszeniu jej przeprowadzenia w kazdym czasie, z tym, ze od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na
Akcje Serii L podjecie decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej albo o zawieszeniu jej
przeprowadzenia moze nastgpi¢ wylgcznie z waznych powodow. Podejmujgc decyzje o zawieszeniu
przeprowadzenia Oferty Publicznej, Zarzqgd moze nie wskazywac nowego terminu przeprowadzenia Oferty
Publicznej, ktory to termin moze zosta¢ ustalony oraz podany do wiadomosci publicznej w przysztosci.
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4. Upowaznia sie Zarzqd do zlozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego, celem
dostosowania wysokosci kapitatu zakladowego w statucie Spotki stosownie do tresci art. 310§ 2i § 4 w zw.
z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego.

VI
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki:

a) postanawia o ubieganiu si¢ przez Spotke o wprowadzenie Akcji Serii L do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,, GPW”) po spelnieniu stosownych, wynikajqcych z wlasciwych przepisow prawa i
regulacji GPW kryteriow i warunkow umozliwiajgcych wprowadzenie Akcji Serii L do obrotu na tym
rynku,

b)  dzialajgc na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 3) w zw. z art. 5 ust. 8 Ustawy o Obrocie, postanawia o
dematerializacji Akcji Serii L, a takie upowaznia Zarzgd do zawarcia w imieniu Spotki umowy o
rejestracje Akcji Serii L w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A.(,, KDPW”),

¢) upowaznia Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci prawnych i faktycznych, w tym
do zlozenia odpowiednich wnioskéw i zawiadomien, zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach
prawa oraz regulacjami, uchwatami bgdz wytycznymi GPW, KDPW, a takze odpowiednich organow
nadzoru, zwigzanych z:

—  ubieganiem si¢ o wprowadzenie Akcji Serii L do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW, w tym do zlozenia odpowiednich wnioskow, oraz

—  dematerializacjq Akcji Serii L wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez GPW;

—  przeprowadzeniem Oferty Publicznej Akcji Serii L,

d) upowaznia Zarzqd Spolki do podjecia dziatan przygotowawczych, w tym wszelkich niezbednych
czynnosci prawnych i faktycznych, zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach prawa oraz
regulacjami, uchwatami bqdz wytycznymi GPW, KDPW, celem doprowadzenia w terminie nie
pozniejszym niz trzy lata od dnia wprowadzenia Akcji Serii L do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, do dopuszczenia Akcji serii L Spotki do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

VII.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zakiadowego w drodze emisji
Akcji Serii L, zmienia Statut Spotki w ten sposob, ze § 3 ust. 1, 2 oraz 3 Statutu Spotki otrzymujq nowe, nastepujgce
brzmienie:

53

1. Akcje Spotki sq akcjami imiennymi lub na okaziciela. Akcje Spotki serii od A do I sq akcjami imiennymi. Z
chwilg zarejestrowania akcji imiennych w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. w celu dematerializacji w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, akcje imienne ulegajq automatycznie zamianie na akcje zwykle na okaziciela
(,, Dzien Dematerializacji”). Akcje serii L sq akcjami zwyklymi na okaziciela.

2. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 13.317.160,00 zt (trzynascie milionow trzysta siedemnascie
tysiecy sto szescdziesigt zlotych) i nie wigcej niz 15.467.150,00 zi (pietnascie milionow czterysta szes¢dziesigt
siedem tysigcy sto piecdziesigt zlotych) i dzieli si¢ na: 180.000 (sto osiemdziesigt tysigcy) akcji serii A, 50.000
(piecdziesigt tysiecy) akcji serii B, 100.000 (sto tysigcy) akcji serii C, 205.000 (dwiescie piec tysiecy) akcji
serii D, 72.500 (siedemdziesigt dwa tysigce pigcset) akcji serii E, 273.000 (dwiescie siedemdziesigt trzy
tysigce) akcji serii F, 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji serii G, 208.215 (dwiescie osiem tysiecy
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dwiescie pietnascie) akcji serii H, 93.000 (dziewiecdziesiqt trzy tysigce) akcji serii I, nie mniej niz 1 (jedna)
i nie wiecej niz 215.000 (dwiescie pietnascie tysiecy) akcji serii L - o wartosci nominalnej 10,00 z# (dziesieé

zlotych) kazda akcja.

Akcje serii A, serii B, serii C, serii D, serii E zostang pokryte wkiadami pienigznymi w wysokosci
odpowiadajqcej ich wartosci nominalnej. Akcje serii F, serii G, serii H, serii I oraz serii L obejmowane bedg
w zamian za wklady pienigzne nie nizsze od ich wartosci nominalnej. Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii F,
serii G, serii H, serii [ oraz serii L ponad ich wartos¢ nominalng (agio) zostanie przelana na kapital zapasowy

Spotki.”
VIIL

przez wlasciwy sqd rejestrowy.

zamieszczona ponizej:

LTI T L S T AT

Repertorium A numer 4629/2020

AKT NOTARIALNY

Dnia osiemnastego grudnia dwa tysigce dwudziestego roku (18-12-2020),
przede mng notariusz Magdaleng Jakubowska, w siedzibie prowadzonej przeze mnie
Kancelarii Notarialnej w Gdyni przy ulicy Swigtojariskiej 118/ 1, stawili sig: ———— ---

1. Piotr Roman Siudak, syn Romana i Danuty, CDF 229883, PESEL
74091901713, wedlug oswiadczenia zamieszkaly w Gdarisku (80-178)
przy ulicy Lagowskiej 54,

2. Aleksander Czarniecki, syn Jurka i Haliny, AYF 844834, PESEL

85040502275, wedlug oswiadczenia zamieszkaly w Gdatsku (80-316)
przy ulicy Kapréw 3B m. 11— mrr e oo
- obaj dzialajacy w niniejszym akcie wylacznie w imieniu Stilo Energy
Spolki Akeyjnej z siedziba w Gdansku (adres: 80-226 Gdansk, ulica
Romualda Traugutta 115C), wpisanej do rejestru przedsiebiorcGw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000711740,
posiadajace] NIP 5851481657 oraz REGON 369125767, w dalsze] czesci
niniejszego aktu zwanej takie ,Spotka”, przy czym pierwszy jako

Prezes Zarzadu, drugi za$ jako Czlonek Zarzadu, uprawnieni do laczne)

reprezentacji Spotki.
Tozsamos$¢ stawajacych ustalilam na podstawie dowodéw osobistych, ktérych
numery wypisalam obok nazwisk, przy czym wedlug oswiadczen stawajacych nie
zaszla zadna z okolicznosci skutkujaca uniewaznieniem ich dowodow osobistych, —-
Uprawnienia Piotra Romana Siudak i Aleksandra Czarnieckiego do dziatania w
imieniu Spotki ustalifam w oparciu o pobrang na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym informacje
odpowiadajacg odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorcow - wydruk =
Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowepo, wedtug stanu prawnego na
dzien 18 grudnia 2020 roku, przy czym Piotr Roman Siudak i Aleksander Czarniecki
zapewnili, ze nie zostali odwotani z pelnionych przez nich funkeji, ich mandaty nie
wygasly, a zasady reprezentacji w Spdlce nie ulegly zmianie, jak réwniez Ze nie
zachodzg w stosunku do nich przeszkody okreSlone w art. 18 § 2 Kodeksu spétek
handlowych. -

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, iz zmiany Statutu Spotki wymagajq zarejestrowania

W glosowaniu za uchwata w sprawie emisji akcji serii L za uchwala oddano 100% waznych gtoséw wynikajacych
z 1.331.715 akcji, stanowigcych wowczas 100% kapitalu zaktadowego Spotki.

W dniu 18 grudnia 2020 r. Zarzad Emitenta ztozyt zaprotokotowane przed notariuszem Magdaleng¢ Jakubowska
(Repertorium A nr 4629/2020) o$wiadczenie o wysoko$ci objetego kapitatu zaktadowego, celem dostosowania
wysokosci kapitatu zaktadowego w statucie Spotki stosownie do tresci art. 310 § 21 § 4 w zw. z art. 431 § 7 KSH,
a nastepnie podjat dziatania celem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akcji serii L w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Tres¢ os$wiadczenia zostala
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Oswiadczenie o wysokosci
objetego kapitalu zakiadowego

g1.
Na podstawie art. 310 § 21 § 4 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spélek handlowych
oraz z uwagi na tre&¢ art. 441 § 2 punkt 7 Kodeksu spétek handlowych Zarzad Stilo
Energy Spolki Akcyjnej z siedzibg w Gdansku oéwiadcza, 7e emisja akeji zwyklych na
okaziciela serii L Spolki, dokonana na podstawie Uchwaly Nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 02 grudnia 2020 roku zaprotokolowanej aktem
notarialnym Repertorium A nr 4462/2020 Magdaleny Jakubowskie] - notariusz w
Gdyni, doszla do skutku wobec objecia i nalezytego oplacenia 215.000 (dwiescie
pietnascie tysigcy) akgji zwyklych na okaziciela serii L w kapitale zakladowym
Spotki. Tym samym wysokos¢ objetego i oplaconego, w ramach podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki wynosi 2.130.000,00 zt (dwa miliony sto piecdziesiat
tysiecy Zotyieh). e e e ameeee
§2.
W zwigzku z objeciem akcji serii L, o ktdrym mowa w §l. niniejszego aktu
notarialnego, na mocy 310 § 2 i § 4 w zwiazku =z art. 431 § 7 Kodeksu spolek
handlowych oraz z uwagi na tresc art. 441 § 2 punkt 7 Kodeksu spolek handlowych
oraz upowaznienia zawartego w punkcie V powolanej Uchwaly Nr 3
Nadzwycrajinego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 02 grudnia 2020 roku, Zarzad
Spolki dokonuje dookreslenia wysokoéci kapitatu zakladowego w statucie Spolki po
podwy#szeniu na kwotg 15.467 150,00 2 (pigtnascie miliondw czterysta szesédziesiat
siedem tysiecy sto piecdziesiat zlotych).

§3.
W zwiazku z dookregleniem wysokosci kapitalu zakladowego Spotki po jego
podwyzszeniu w drodze emisji akcji serii L, §3 ust. 2 Statutu Spotki w brzmieniu
okreslonym przez powolang Uchwale Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 02 grudnia 2020 roku, otrzymuje nastepujgce bramienie: —--------—eeeeee

2. Kapital zakladowy Spétki wynosi 15.467.150,00 21 (pigtnascie miliondw czterysia
szesCdziesigh siedem tysipey slo pieddziesigh ztotych) i dzieli sig na: 180.000 (sto osiemdziesigt
tysigcy) akefi serii A, 50.000 (pipédziesigt tysiecy) akgji serti B, 100.000 (sto tysigcy) akcyi serii
C, 205,000 (dwiescie pigd tysigey) akeji serii D, 72.500 (siedemdziesiql dwa tysigee pigcset)
akcji serii E, 273.000 (dwiescie siedemdziesiglt trzy fysigee) akcji sevii F, 150.000 (slo
pipcdziesigh tysipcy) akeji serii G, 208.215 (dwiedcie osiem tysigcy dwiescie pigtnascie) akeyi
serii H, 93.000 (dziewigcdziesiat trzy tysiqee) akeji serii [ oraz 215.000 (dwieScie piginascie
tystecy) akcji serii L - o wartoici nominalney 10,00 =1 (dziesigd zlotych) kazda akcja.”  -——
5.
Wy pisy tego aktu wydawaé mozna Spolce oraz jej Akcjonariuszom.
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Rejestracja Akcji serii L miata miejsce w dniu 22 grudnia 2020 r. na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego
Gdansk Polnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

4.3.3. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieni¢zne w inny sposob, czy za wklady
niepieni¢zne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia

Wszystkie Akcje wyemitowane przez Spotke zostaly objete za gotowke. Optacenie Akcji wszystkich serii, poza
serig B, nastgpowato w catosci przed rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego w sadzie rejestrowym.
Optacenie akcji serii B nastgpito poczatkowo w % wysokosci warto§ci nominalnej, a nastepnie w grudniu 2018 r.
zostaly optacone w pozostalej czesci.

4.3.4. Warto$¢ nominalna, waluta oraz cena emisyjna emitowanych papieréow wartosciowych

Warto§¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w zlotych polskich (PLN). Warto$¢ nominalna jednej akcji
Emitenta wynosi 10,00 zt (stownie: dziesie¢ zlotych).

Cena emisyjna akcji serii A i B wyniosta 10,00 zt (stownie: dziesi¢¢ ztotych) za jedng akcje.
Cena emisyjna akcji serii C wyniosta 10 zt (stownie: dziesig¢ ztotych) za jedng akcje.
Cena emisyjna akcji serii D wyniosta 10 zt (stownie: dziesi¢¢ ztotych) za jedng akcje.
Cena emisyjna akcji serii E wyniosta 10 zt (stownie: dziesig¢ ztotych) za jedng akcje.

Cena emisyjna akcji serii F wyniosta 10 zt (stownie: dziesi¢¢ ztotych) za kazda akcje serii F w liczbie od 1 do
2.000 obejmowang przez danego subskrybenta oraz 12 zt (stownie: dwanascie ztotych) za kazda kolejng akcje serii
F obejmowang przez danego subskrybenta.

Cena emisyjna akcji serii G wyniosta 10 zt (stownie: dziesi¢¢ ztotych) za kazda akcje serii G w liczbie od 1 do
2.000 obejmowang przez danego subskrybenta oraz 12,50 zt (stownie: dwanascie zlotych piecdziesiat groszy) za
kazda kolejng akcje serii G obejmowang przez danego subskrybenta.

Cena emisyjna akcji serii L zostala ustalona po procesie budowania ksiazki popytu i wynosita 43 zt (stownie:
czterdziesci trzy zlote).

4.4. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii A 1 B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za pierwszy rok obrotowy, tj. od 29 grudnia 2017 r. do 31 grudnia 2018r., gdyz akcje te powstaly w wyniku
zawigzania Spotki.

Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu za
rok obrotowy 2018, tj. od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. zgodnie z pkt c) uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 czerwca 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisj¢ akcji serii C.

Akcje serii D uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy 2018, tj. od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. zgodnie z pkt c¢) uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 pazdziernika 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisj¢ akcji serii D.

Akcje serii E uczestniczag w dywidendzie poczawszy od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2018, tj. od dnia | stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. zgodnie z pkt c) uchwaty nr 1/2018
Zarzadu Spotki z dnia 20 grudnia 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego, na mocy przyshugujacego Zarzadowi Spotki upowaznienia, zgodnie z § 7 Statutu Spotki, w ramach
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru.

Akcje serii F uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2019, tj. od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. zgodnie z §1 pkt c¢) uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 lutego 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisj¢ akcji serii F.
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Akcje serii G uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy 2019, tj. od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. zgodnie z pkt ¢) uchwaty nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 czerwca 2019 r. w sprawie widetkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i zmiany §7 statutu Spotki.

Zgodnie z punktem III Uchwaty Emisyjnej, Akcje Serii L beda uczestniczy¢é w dywidendzie rownoczesnie z
dotychczasowymi akcjami Spoiki, na nastgpujacych warunkach:

a) Akcje Serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, w tym w
rejestrze sponsora emisji, najpoézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn.
od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaly wydane
lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;

b) Akcje Serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, w tym w
rejestrze sponsora emisji, w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok
obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

W konsekwencji Akcje serii L uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy 2020, tj. od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.

Dywidenda wyptacana bedzie w polskiej walucie — ztoty (zt). Akcje wszystkich serii sg rdwne w prawach do
dywidendy.

Sprawozdanie finansowe, za ostatni zatwierdzony rok obrotowy wykazato strat¢ w wysokosci 3.645.766,37 zt.
Zgodnie z uchwatg nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie sp6itki z dnia 26 czerwca 2020 r. strata ta zostanie
pokryta z zyskow z lat przysztych.

4.5. Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych oraz zasady ich realizacji
4.5.1. Prawa majatkowe zwiazane z akcjami Emitenta
Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktory zostanie wykazany w rocznym, zbadanym
przez biegltego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwatg Walnego
Zgromadzenia do wyptlaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spoétki i wyptacie dywidendy jest zwyczajne
Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwale o tym, czy i jakg czes¢ zysku Spotki
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczy¢ na wyplate
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w ciggu szesciu miesi¢cy po uplywie kazdego
roku obrotowego. W zwiazku z tym, ze w Spélce rok obrotowy pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym, Walne
Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ do konca czerwca.

Zgodnie ze stanem prawnym obowigzujacym do 28 lutego 2021 r., zwyczajne walne zgromadzenie spoiki
publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na
dzien przypadajacy nie wezesniej niz pi¢é dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Termin
wyplaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy (art.
348 §4 KSH).

Zgodnie ze stanem prawnym obowigzujagcym od 1 marca 2021 r., dzien dywidendy w spotce publicznej ustala
zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzien dywidendy na dzien przypadajacy
nie wczesniej niz pig¢ dni i nie pozniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty o podziale zysku. Jezeli
uchwala zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okre$la dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien
przypadajacy pie¢ dni od dnia powzigcia uchwaly o podziale zysku. Dywidende wyplaca si¢ w terminie
okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jezeli uchwala walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej
wyplaty, dywidenda jest wyptacana w terminie okreslonym przez rade nadzorczg. Termin wyptaty dywidendy
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wyznacza si¢ w okresie trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli walne zgromadzenie ani rada nadzorcza
nie okresla terminu wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastapi¢ niezwlocznie po dniu dywidendy.

Zgodnie z art. 348 §1 KSH, kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy Spoiki nie moze przekroczyé
zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitalow zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwotg te nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z Kodeksem
Spotek Handlowych lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy
lub rezerwowy.

Stosownie do art. 349 §1 KSH, Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczk¢ na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spotka moze wyptlacié¢ zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe
za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiagnigtego od konca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta,
powigkszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyplaty zaliczek moze dysponowac
Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na rachunkach ktérych znajduja si¢ zapisane zdematerializowane Akcje
(na okaziciela) w dniu dywidendy, osobom uprawnionym ze zdematerializowanych Akcji zapisanych w rejestrze
sponsora emisji w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz podmiotom uprawnionym ze zdematerializowanych Akcji
zapisanych na rachunku zbiorczym. W przypadku akcji imiennych prawo do dywidendy przystuguje osobie
wskazanej w ksiedze akcyjnej.

Wyptlata dywidendy spotki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastepuje za posrednictwem
KDPW, ktory realizuje zobowiazania Emitenta wobec akcjonariuszy w ten sposob, ze organizuje i koordynuje
proces spelniania przez Emitenta $wiadczen pieni¢znych na rzecz akcjonariuszy. Szczegdtowe zasady wyplaty
dywidendy okreslajg postanowienia Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW oraz Regulaminu KDPW. Do obstugi
wyplaty zaliczki na poczet dywidendy stosuje si¢ odpowiednio postanowienia Szczegdlowych Zasad Dziatania
KDPW opisujace wyplate dywidendy.

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, KDPW ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody poniesione przez uczestnika
na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan wynikajacych z wymienionego
regulaminu w takim zakresie, w jakim s3 one normalnym nast¢pstwem jego zawinionego dzialania lub
zaniechania. Przez ,,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w tym
m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji Emitenta nie staje si¢ uczestnikiem w powyzszym
rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, o ktérych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez KDPW jego zobowigzan bylo spowodowane dziataniem lub
zaniechaniem uczestnika, ktory poniost szkode, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za ktéry KDPW
nie ponosi odpowiedzialno$ci, badz tez bylo nastepstwem innych okolicznosci, za ktére KDPW nie ponosi
odpowiedzialnoéci. KDPW nie jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktore poszkodowany
mogltby osiagnaé, gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba ze zostala ona wyrzadzona z winy umyslnej lub
razgcego niedbalstwa KDPW. Szczegotowe zasady odpowiedzialno$ci KDPW okresla § 13 Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywcoéw Akcji Nowej Emisji, okreslaja przepisy prawa
cywilnego.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spotki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie 6 lat, poczawszy
od dnia podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czgséci zysku Spotki
do wyptaty akcjonariuszom. Po uplywie tego terminu Spotka moze uchyli¢ si¢ od wyptaty dywidendy, podnoszac
zarzut przedawnienia, przy czym zgodnie z art. 118 Kodeksu Cywilnego, termin przedawnienia przypada na
ostatni dzien roku kalendarzowego.

Emitent nie wydal imiennych §wiadectw zalozycielskich dla celéw wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy
powstaniu Emitenta, ktore dawatyby ich posiadaczom prawo uczestnictwa w podziale zysku Spotki.

Wszystkie Akcje Spotki sa rowne w prawach co do dywidendy.
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Prawo poboru nowych akcji

Zgodnie z art. 433 §1 KSH, akcjonariuszom Spoéiki przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w
stosunku do liczby juz posiadanych Akcji (prawo poboru). Prawo poboru przystuguje rowniez w przypadku emisji
papieréw warto$ciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje Spotki. Uchwata
o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spotki powinna wskazywaé dzien, wedlug ktérego okresla sig
akcjonariuszy Spotki, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru), jezeli nie zostali tego
prawa pozbawieni w calosci. Zgodnie z art. 432 §2 KSH, dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz
z uptywem szes$ciu miesigcy, liczac od dnia powzigcia uchwaty. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na
ktérym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spoitki, powinien okresla¢ proponowany
dzien prawa poboru (art. 432 §3 KSH).

Stosownie do art. 433 §2 KSH, pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki nowej emisji moze
nastapi¢ wylacznie w interesie Spotki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemna opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji Spotki badz sposob jej ustalenia. Do podjecia
uchwatly w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru wymagana jest wigkszo$¢ co najmnigj
czterech piatych glosow.

Zgodnie z art. 433 §3 KSH, wigkszos$¢ czterech piatych gloséw nie jest konieczna do podjecia uchwaty w sprawie
pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w przypadku, gdy:

— uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w calosci przez instytucje
finansowg (gwaranta emisji), z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale;

— uchwala stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Objecie akceji przez gwaranta emisji moze nastgpic¢ tylko za wklady pieni¢zne. Zawarcie z gwarantem emisji
umowy, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate na wniosek Zarzadu
zaopiniowany przez Rad¢ Nadzorcza. Statut lub uchwata Walnego Zgromadzenia moze przewidywac przekazanie
tej kompetencji Radzie Nadzorcze;.

Wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastepuje za
posrednictwem KDPW, na zasadach okreslonych w Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW oraz Regulaminie
KDPW.

KDPW, zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania Iub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan wynikajacych z
wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim s3 one normalnym nastepstwem jego zawinionego dzialania
lub zaniechania. Przez ,,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w
tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji Emitenta nie staje si¢ uczestnikiem w
powyzszym rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, o ktorych mowa powyzej, w takim
zakresie, w jakim niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez KDPW jego zobowigzan bylo spowodowane
dziataniem lub zaniechaniem uczestnika, ktory poniost szkode, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za
ktéry KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci, badz tez bylo nastepstwem innych okolicznosci, za ktore KDPW nie
ponosi odpowiedzialnosci. KDPW nie jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktore
poszkodowany moglby osiagnaé, gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba ze zostala ona wyrzadzona z winy
umyslnej lub razacego niedbalstwa KDPW. Szczegélowe zasady odpowiedzialnosci KDPW okresla § 13
Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialno$¢ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywcow Akcji Nowej Emisji, okres$laja przepisy prawa
cywilnego.

Prawo do udzialu w majatku w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie z art. 474 § 1 KSH, akcjonariusze maja prawo do udzialu w majatku likwidacyjnym Emitenta, ktory
pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Podzial majatku miedzy poszczegdlnych
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Akcjonariuszy nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i
wezwania wierzycieli. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH pozostaly majatek dzieli si¢ migdzy akcjonariuszy w stosunku
do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majatku. Statut Emitenta nie
wprowadza rowniez odrgbnych zasad podziatu.

Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

Stosownie do art. 359 §1 KSH w zwiazku z §10 ust. 5 Statutu Spotki, Akcje Spotki moga by¢é umorzone za zgoda
akcjonariusza, ktorego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).
Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitalu zaktadowego Spoéiki (art. 360 §1 KSH). Uchwata Walnego
Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci wysokos$¢, termin
i sposob wyptaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytulu umorzenia jego akcji, podstawe
prawng umorzenia a takze sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 359 § 1 KSH umorzenie
dobrowolne nie moze by¢ przeprowadzane czgséciej niz raz w roku obrotowym.

Niezaleznie od powyzszego, Statut Spotki przewiduje automatyczne umorzenie akcji imiennych Spotki. Zgodnie
z § 10 Statutu Spoéiki, jezeli ktorykolwiek z akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne Spotki nie wykona lub
nienalezycie wykona swoje zobowigzania wynikajac z realizacji prawa pociagni¢cia przez akcjonariusza
zbywajacego, akcje Spotki nalezace do takiego akcjonariusza ulegaja automatycznemu umorzeniu w trybie
okreslonym w art. 359 § 6 KSH, za wynagrodzeniem za kazda umarzang akcj¢ w wysokosci 90% ceny za jedna
akcje akcjonariusza zbywajacego okre§long w zadaniu zbycia (niemniej jednak niz w wysokosci wartosci
przypadajacych na umarzang akcje Spotki aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni
rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy). Warunkiem
automatycznego umorzenia akcji w takim przypadku jest (i) bezskuteczny uplywu terminu na ztozenie oferty
zbycia lub terminu wyznaczonego akcjonariuszowi pociggnietemu na zawarcie umowy zbycia akcji na rzecz
proponowanego nabywcy oraz (ii) podj¢cie uchwaty Rady Nadzorczej w przedmiocie automatycznego umorzenia
akcji,

Ponadto, zgodnie ze Statutem Spoéiki, jezeli spadkobierca akcjonariusza, ktdry nabyt akcje imienne Spotki w
wyniku spadkobrania nie przystapit do Umowy Akcjonariuszy w terminie 9 miesi¢cy od dnia otwarcia spadku,
nalezace do niego akcje Spotki ulegng automatycznemu umorzeniu w trybie okreslonym w art. 359 § 6 KSH, pod
warunkiem: (i) uptywu terminu, o ktorym mowa powyzej, oraz (ii) podj¢cia uchwaly Rady Nadzorczej w
przedmiocie automatycznego umorzenia akcji. Wynagrodzenie za umarzane akcje Spotki zostanie wyptacone w
wysokos$ci wartosci przypadajacych na umarzang akcj¢ aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwot¢ przeznaczong do podzialu migdzy akcjonariuszy.
Wynagrodzenie za umorzone akcje Spotki wyptacone zostanie nie pdzniej niz w terminie 6 (szesciu) miesigcy od
dnia umorzenia.

Prawo do obciagzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub uzytkowania. W okresie, gdy akcje spoiki publicznej, na ktoérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez
uprawniony podmiot zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w tym w rejestrze sponsora emisji, prawo glosu z
tych akcji przystuguje akcjonariuszowi, na podstawie art. 340 § 3 KSH.

Powyzsze prawo znajduje swoje ograniczenie w odniesieniu do akcji imiennych Emitenta. Jak wynika bowiem z
§ 5 ust. 7 Statutu obciazenie akcji imiennych Spotki wymaga uzyskania zgody Rady Nadzorczej. Zgoda wyrazana
jest w formie uchwaty podjetej jednomyslnie przez wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, na pisemny
whniosek akcjonariusza zamierzajacego dokona¢ obcigzenia.

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH Akcje Spotki sa zbywalne, przy czym zgodnie z art. 337 § 2 KSH Statut moze uzaleznié
rozporzadzenie akcjami imiennymi od zgody Spotki albo w inny sposéb ograniczy¢ mozliwo$¢ rozporzadzenia
akcjami imiennymi. Na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego, Statut Spo6tki przewiduje ograniczenia w zbywalnos$ci
akcji imiennych Emitenta opisane w punkcie 4.1.2.2. Dokumentu Informacyjnego. Wszystkie ograniczenia
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dotyczace rozporzadzania akcjami Spolki przewidziane Statutem wygasng automatycznie z dniem, w ktérym
dojdzie do zarejestrowania akcji imiennych w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. w celu dematerializacji w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi

Zgodnie z art. 338 § 1 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajacej na okreslony czas rozporzadzanie
akcja (lub jej czgsicia utamkowa), nie dluzej jednak niz na okres dtuzszy niz pigc lat od dnia zawarcia umowy.
Ograniczenia tego typu zostaty opisane w punkcie 4.1.2.2. niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Dopuszczalne jest rowniez zawarcie umowy ustanawiajacej prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszenstwa
nabycia akcji lub utamkowej czgsci akeji. Ograniczenia rozporzadzania nie moga w takim przypadku trwaé diuzej
niz dziesi¢¢ lat od dnia zawarcia umowy.

4.5.2. Prawa korporacyjne zwiazane z akcjami Emitenta
Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo glosu

Prawo glosu

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych,
Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne (nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia).

Szczegdtowe regulacje dotyczace wykonywania prawa glosu na Walnych Zgromadzeniach przez akcjonariuszy
Spotki znajduja si¢ w Kodeksie Spétek Handlowych, Statucie oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Sposdb udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposéb wykonywania prawa glosu

Stosownie do art. 412 §1 KSH, akcjonariusz Spotki moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Zgodnie z art. 412! § 2 KSH w spolce publicznej glos moze by¢
oddany przez petnomocnika, a pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pi$mie lub w postaci elektroniczne;.
Udzielenie pelnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy
pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412' § 2 KSH).

Akcjonariusz Spotki posiadajacy Akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieréw wartoSciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikow do wykonywania praw z Akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw (art.
412 §6 KSH).

Jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza Spotki na Walnym Zgromadzeniu jest czlonek Zarzadu, cztonek Rady
Nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki lub czlonek organdéw lub pracownik spétki lub spotdzielni zaleznej
Spotki, petlnomocnictwo moze upowazniaé do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu (art. 4122 §3
KSH). Petnomocnik ma obowigzek ujawnic¢ akcjonariuszowi Spétki okolicznosci wskazujace na istnienie badz
mozliwo§¢ wystapienia konfliktu interesow. W takim przypadku udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest
niedopuszczalne. Pelnomocnik, o ktorym mowa powyzej, jest obowigzany glosowac zgodnie z instrukcjami
udzielonymi przez akcjonariusza Spotki (art. 4122 § 4 KSH).

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gtosow, o ile przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych lub Statutu nie przewiduja wymogow surowszych.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Zgodnie z art. 412 §5 KSH, pelnomocnik
moze reprezentowaé wigcej niz jednego akcjonariusza Spotki i glosowac odmiennie z Akcji kazdego akcjonariusza
Spotki.

Zgodnie z art. 413 §1, akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiscie, ani przez pelnomocnika, ani jako pelnomocnik
glosowac przy powzigciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w
tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spotki oraz sporu pomiedzy nim a Spotka.
Ograniczenie powyzsze nie dotyczy glosowania przez akcjonariusza Spotki jako petlnomocnika innego
akcjonariusza przy powzieciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o ktérych mowa powyze;j.

Zgodnie z art. 406° KSH, udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzig¢ rowniez przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektronicznej, chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w sposob, o
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ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, postanawia zwotujacy to Walne Zgromadzenie. Jest to dopuszczalne pod
warunkiem, ze Rada Nadzorcza przyjela wczesniej regulamin Walnego Zgromadzenia odbywanego przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (art. 406> §3 KSH.

Udziat w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa powyzej obejmuje w szczegdlnosci:
— transmisj¢ obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

— dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich o0sdb uczestniczacych w Walnym
Zgromadzeniu, w ramach ktoérej moga one wypowiadac¢ si¢ w toku obrad Walnego Zgromadzenia,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia;

— wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu w toku Walnego
Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektroniczne;j.

W przypadku wykonywania prawa glosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej Spotka
niezwlocznie przesyla akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania glosu (art. 406° KSH). Zgodnie z
art. 406°KSH, na wniosek akcjonariusza, ztozony nie pdzniej niz po uptywie trzech miesiecy od dnia Walnego
Zgromadzenia, Spotka przesyta akcjonariuszowi lub jego pelnomocnikowi potwierdzenie, ze jego glos zostat
prawidlowo zarejestrowany oraz policzony, chyba zZe takie potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub
jego pelnomocnikowi wczesniej.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu

Zgodnie z art. 406' §1 KSH Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spotki na 16 dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu).

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni ze zdematerializowanych Akcji na okaziciela Spotki
powinni zazada¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papierow wartosciowych (a w przypadku osob
uprawnionych ze zdematerializowanych Akcji zapisanych w rejestrze sponsora emisji w rozumieniu Regulaminu
KDPW - od sponsora emisji) wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawié nie wezesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art.
406° §2 KSH).

Zgodnie z art. 406> KSH, uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i
uzytkownicy, ktorym przyshuguje prawo glosu, maja prawo udziatu w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sa wpisani
do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Liste uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spotka
ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych zgodnie
z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Osoby
uprawnione do udzialu w Walnym Zgromadzeniu posiadajace akcje imienne ustala si¢ wedlug stanu ujawnionego
w ksiedze akcyjnej Spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, natomiast osobami
uprawnionymi do udziatu w Walnym Zgromadzeniu posiadajacymi akcje na okaziciela w formie dokumentoéw sa
osoby, ktore ztoza dokumenty akcji w Spotce w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie
z art. 407 KSH, powyzsza lista jest wylozona w siedzibie Spotki przez trzy dni powszednie poprzedzajace dzien
odbycia Walnego Zgromadzenia oraz w miejscu i czasie Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki moze zadac
przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie poczta
elektroniczng, podajac wlasny adres e-mail, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 §1' KSH).

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym, za za§wiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu uwaza si¢ dokument o odpowiedniej tresci, wystawiony przez posiadacza takiego rachunku. Jezeli
rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spoike, ktorej KDPW przekazal wykonywanie
czynno$ci z zakresu prowadzenia depozytu papierow wartosciowych), posiadacz takiego rachunku powinien
zosta¢ wskazany KDPW (albo spotce, ktérej KDPW przekazatl wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papieréw wartosciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym
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wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentéw, o ktérych mowa powyzej, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie
jest uczestnikiem KDPW (albo spotki, ktorej] KDPW przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papierow warto$ciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest
przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spotki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych).

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ Akcje w okresie migdzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Prawo do imiennego §wiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy akcje zdematerializowane, ma prawo do
otrzymania imiennego §wiadectwa depozytowego w oparciu o przepisy Ustawy o Obrocie. Zgodnie z art. 9 Ustawy
o Obrocie, na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek (a w
przypadku os6b uprawnionych ze zdematerializowanych Akcji zapisanych w rejestrze sponsora emisji w
rozumieniu Regulaminu KDPW — sponsor emisji) wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju
papieréw warto$ciowych, imienne $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo depozytowe potwierdza legitymacje do
realizacji uprawnien wynikajacych z papierow wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie moga
by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapisdOw na rachunku papierow wartosciowych.

Podmioty uprawnione do zwolania Walnego Zgromadzenia

Stosownie do art. 399 §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne
Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
zwolanie go uzna za wskazane (art. 399 §2 KSH). Prawo zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
przystuguje rowniez akcjonariuszom Spotki reprezentujacym co najmniej polowe kapitatu zaktadowego Spotki
lub co najmniej potowe ogdtu gltoséw w Spoélce (art. 399 §3 KSH). W takim przypadku akcjonariusze Spotki
wyznaczajg przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto, zgodnie z art. 400 §1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spolki reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki moga zadaé zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia okres$lonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwolania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy zlozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektroniczne;j. Jezeli
w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego
Zgromadzenia.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
moga zada¢ umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 §1
KSH). Zadanie powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie pézniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany
niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosic¢
zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy Spolki. Ogloszenie nastgpuje w sposob
wilasciwy dla zwolania Walnego Zgromadzenia.

Sposob zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 402' §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie
internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z Ustawg o Ofercie.
Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art.
4022 KSH, ogtoszenie o0 Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w szczegolnosci: (i) date, godzing i miejsce
Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych
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uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby
bedace akcjonariuszami Spoétki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i
w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyska¢ pelny tekst
dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwal lub, jezeli nie
przewiduje si¢ podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad przed
terminem Walnego Zgromadzenia, oraz (vi) wskazanie adresu strony internetowe;j, na ktérej beda udostepnione
informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.

Prawo zglaszania Spélce projektéw uchwat

Zgodnie z art. 401 §4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spoiki reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta
kapitatu zakladowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spolce na pismie lub przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka
niezwlocznie oglasza projekty uchwal na swojej stronie internetowe;.

Stosownie natomiast do art. 401 §5 KSH, kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zglaszac
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecno$ci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste¢ obecnosci
zawierajaca spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spotki, ktore kazdy z nich
przedstawia oraz shuzacych im gloséw. Lista obecno$ci powinna zosta¢ podpisana przez przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia i wylozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych
jedna dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna
by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisj¢, ztozong co najmniej z trzech osob. Wnioskodawcy maja
prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do uzyskania informacji

Zgodnie z art. 428 §1 KHS, Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spoéiki, podczas obrad
Walnego Zgromadzenia, na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiaja za tym wazne powody, Zarzad
moze udzieli¢ informacji na pi§mie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku Zarzad jest obowigzany
udzieli¢ informacji nie p6zniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia przez akcjonariusza Spotki
zadania podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 §5 KSH).

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spotce, spotce ze Spotka powiazanej
albo spolce lub spotdzielni zaleznej Spotki, w szczegodlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 §2 KSH). Zgodnie z art. 428 §3 KSH, cztonek Zarzadu moze
odmowic¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci
karnej, cywilnoprawnej badZ administracyjne;j.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spotki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego.

Akcjonariusz, ktoremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory
zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji. Wniosek taki nalezy zlozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym
odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢é wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie Spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo zadania wydania odpiséw rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zadaé wydania odpisoOw sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spoiki i
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sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
najp6zniej na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zadania wydania odpiséw wnioskow

Zgodnie z art. 407 §2 KSH, kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zadania wydania mu odpiséw wnioskow w
sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do
Zarzadu. Wydanie odpisoéw wnioskéw powinno nastapi¢ nie pdézniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Stosownie do art. 385 §3 KSH, na wniosek akcjonariuszy Spolki reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu
zakladowego Spotki, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy postanowienia Statutu przewidujg inny sposéb powotania
Rady Nadzorczej. W takim przypadku tryb przewidziany w Statucie Spoiki nie znajdzie zastosowania, a
akcjonariusze beda stosowaé procedurg przewidziang w Kodeksie Spotek Handlowych. Mechanizm takiego
wyboru jest nastepujacy: catkowita liczba akcji Spotki obecna na Walnym Zgromadzeniu jest dzielona przez liczbe
cztonkow Rady Nadzorczej wybierang w drodze glosowania oddzielnymi grupami, ktoérg ustala Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze, ktorzy reprezentuja taka liczbe akcji moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru
jednego cztonka Rady Nadzorczej i nie moga glosowac przy wyborze innych cztonkow. Jezeli po glosowaniu w
trybie glosowania oddzielnymi grupami w Radzie Nadzorczej pozostang nicobsadzone miejsca, akcjonariusze,
ktérzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy beda uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej zwykla wigkszoscig glosow.

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sa uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powodztwa o uchylenie uchwaty lub powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z art. 422 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i
godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spotki, moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spotce powoddztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie trzech miesigcy od dnia powzigcia uchwaty.

Powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly

Stosownie do art. 425 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawa moze by¢ zaskarzona w
drodze powoddztwa wytoczonego przeciwko Spotce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie 30
dni od dnia jej ogloszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwal Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje:

—  Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

— akcjonariuszowi Spotki, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokotowania
sprzeciwu,

— akcjonariuszowi Spolki bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz

— akcjonariuszom Spoiki, ktérzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.
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Zmiana praw akcjonariuszy Spolki

Zgodnie z art. 415 §3 KSH, Uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwigkszajaca swiadczenia akcjonariuszy Spotki
lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spoétki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy
Spoiki, ktorych dotyczy.

Prawo do Zzadania wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki, posiadajacych co najmniej
5% ogolnej liczby glosow, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez bieglego, na
koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw.
Akcjonariusze ci moga w tym celu zada¢ zwotlania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zadaé
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
nalezy zlozy¢ na pisSmie do Zarzadu najpdzniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia o§wiadczenia,
upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna okre§la¢ w
szczegolnosci:

— oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

— przedmiot i zakres badania, zgodny z tre$cig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie zgodg
na ich zmiang;

— rodzaje dokumentéw, ktore Spotka powinna udostepni¢ biegtemu; oraz
— termin rozpoczecia badania, nie dluzszy niz 3 miesigce od dnia podj¢cia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie taka uchwale z
naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podj¢cia uchwatly,
wystapic¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegolnych.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowsa i kwalifikacje
niezb¢dne do zbadania sprawy okreSlonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktdre zapewnig sporzadzenie
rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot
swiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spoftki, jej podmiotu dominujacego lub zaleznego, jak
réowniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegolnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy kapitatowej
co podmiot, ktory $wiadczyt ustugi, o ktorych mowa powyzej.

Zarzad i Rada Nadzorcza sa obowigzane udostepnic¢ rewidentowi do spraw szczegoélnych dokumenty okreslone w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczego6lnych albo w postanowieniu sadu
o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczeg6lnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia
badania.

Rewident do spraw szczegélnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikow badania. Zarzad jest obowigzany przekazac to sprawozdanie w trybie raportu biezacego.
Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegélnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowiacych tajemnice
techniczna, handlowa lub organizacyjna Spoiki, chyba Ze jest to niezbgedne do uzasadnienia stanowiska zawartego
w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowiagzany jest zlozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikow badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu.

4.6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w przyszlosci

Uchwata dotyczaca podziatu zysku i wyplaty dywidendy podejmowana jest przez zwyczajne Walne Zgromadzenie
przy uwzglednieniu, m. in. rekomendacji Zarzadu (przy czym rekomendacje Zarzadu nie sa dla Walnego
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Zgromadzenia wigzace).

Podejmujac decyzje Zarzad powinien uwzgledni¢ szereg czynnikow dotyczacych Spotki, w tym perspektywy dla
dalszej dziatalnosci, przysztych zyskéw, wysokosci nieskonsolidowanych kapitalow rezerwowych dostepnych do
podziatu pomigdzy akcjonariuszy, zapotrzebowania na $rodki pienig¢zne, sytuacji finansowej, planowanych
wydatkow inwestycyjnych i plandéw rozwoju oraz wymogoéw prawa majacych zastosowanie do wyplaty
dywidendy przez Spotke, w tym w szczegdlnosci dotyczacych zdolnosci Spotki do wyplaty dywidendy. Wyptata
dywidendy oraz okreSleniec kwoty wyptacanej dywidendy zalezy ostatecznie od decyzji akcjonariuszy
podejmowanej na zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu; w tym zakresie akcjonariusze nie s3 zwigzani zadng
rekomendacja Zarzadu i moga podja¢ odpowiednia uchwale takze bez rekomendacji Zarzadu o wyplacie
dywidendy.

Wszystkie Akcje, wlacznie z Akcjami Oferowanymi, maja rowne prawa do dywidendy (oraz zaliczki na poczet
dywidendy) i uprawniaja posiadaczy do udzialu w zyskach Spotki od daty ich nabycia, pod warunkiem podjecia
przez Walne Zgromadzenie uchwaly o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet
dywidendy uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej) i ustaleniu dnia dywidendy jako daty przypadajacej po dacie
nabycia Akcji.

Na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego, zgodnie ze statutem Spotki Zarzad powinien poczawszy od roku 2023 (tj.
uwzgledniajac zysk osiggnigty w roku obrotowym 2022), dazyé do corocznej wyplaty dywidendy w wysokos$ci
100% zysku netto osiagnigtego przez Spéike, pomniejszonego o kwoty wynikajace z zatwierdzonych przez
wlasciwe organy Spotki plandw inwestycyjnych, biznesplanow i budzetow Spoélki, ale w kazdym przypadku nie
nizszej niz 80% zysku. Niemniej jednak zgodnie z proponowanymi przez Zarzad zmianami do Statutu Spotki,
jakie zostang rozpatrzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 26 stycznia 2021 r., zobowigzanie do wyplaty
dywidendy poczawszy od roku 2023 zostanie usuni¢te w caloéci. Powyzsze oznacza, iz w razie przyjecia
proponowanych przez Zarzad zmian statutu, Zarzad przy wyplacie dywidendy powinien kierowac si¢ wyltacznie
przestankami opisanymi w powyzszych akapitach, bez konieczno$ci dziatania w ramach $cisle okreslonych ram
polityki okreslajacej wysokos$¢ wyptacanej dywidendy.

4.7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie platnika
podatku

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie majq charakter ogolny i nie stanowiq kompletnej analizy skutkow
podatkowych w prawie polskim zwigzanych z nabyciem, posiadaniem lub zbyciem Akcji przez inwestorow. Z tych
wzgledow wszystkim inwestorom zaleca si¢ skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcow
podatkowych, finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organow
administracyjnych wlasciwych w tym zakresie.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. zasady poboru podatku dochodowego od wyptacanych na rzecz zagranicznych
podmiotow dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, zostaly gruntownie
znowelizowane. W przypadku kwot dywidend przekraczajgcych 2 miliony PLN na rzecz jednego beneficjenta w
danym roku podatkowym, dotychczasowa zasada bezposSredniego zastosowania zwolnienia lub nizszej stawki
podatku wynikajgcej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zostata zastgpiona zasadg
poboru podatku w wysokosci 19% i wystgpowania o jego zwrot. Ponadto na platnikow nalozono szereg
obowigzkow w zakresie weryfikacji prawa do zastosowania obnizonej stawki czy zwolnienia z opodatkowania
rowniez w przypadku wyplat ponizej 2 milionow PLN, w tym w szczegolnosci obowiqzek zachowania tzw.
., halezytej starannosci”, co powoduje znaczne zwigkszenie si¢ ryzyka podatkowego platnikow. Stosowanie limitu
2 milionow PLN zostalo odroczone do konca 2020 r. jednak wigkszos¢ nowych obowigzkow natozonych na
platnikow obowiqzuje od 1 stycznia 2019 r.

W zakresie dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi mozna wyrozni¢ dwa
zasadnicze zrodla powstania dochodu — tj. dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych
(m.in. przychody z umorzenia udzialow (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, wartosci majgtku otrzymanego w
zwigzku z likwidacjq spotki) oraz przychody z odptatnego zbycia papierow wartosciowych.

Opodatkowanie dochod6w z odplatnego zbycia papierow wartos$ciowych uzyskiwanych przez osoby prawne

Strona 83 z 227



STILO Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.
ENERGY

bedace polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktérzy maja siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodow, bez wzglgdu na miejsce ich osiggania (nicograniczony obowiazek podatkowy).

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych podlegaja opodatkowaniu w
Rzeczypospolitej Polskiej podatkiem dochodowym w wysokosci 19%.

Od stycznia 2018 r. podatnicy podatku dochodowego musza wyodrgbniaé zyski kapitalowe od dochodéw
uzyskiwanych z pozostalej dzialalnosci. Przyjete rozwiazanie, ktore polega na rozgraniczeniu dwodch zrédet
przychodow, naktada na podatnikéw podatku dochodowego obowiazek odrebnego okreslania uzyskanego z tych
dwdch zrodet wyniku podatkowego — dochodu badz straty - i wprowadza zakaz pomniejszania dochodu z jednego
zrddla o straty z drugiego zrddia.

Dodany do Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych z dniem 1 stycznia 2018 r. artykul 7b okresla
zakres przedmiotowy zrodta ,,zyski kapitatowe". Przepis wprowadza zamknigta definicj¢ zyskow kapitatlowych
poprzez wymienienie pelnego katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrédta. Przysporzenia niezaliczane do
zyskow kapitatowych stanowig przychody z innych zrodet. Zgodnie z art. 7b ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych za przychody z zyskéw kapitalowych uwaza si¢ takze przychody ze zbycia
udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia.

Dochodem z odptatnego zbycia papierow wartosciowych jest co do zasady réznica miedzy przychodem (cena
papieréw wartosciowych okreslong w umowie) i kosztami uzyskania tego przychodu, ktére ustala si¢ zgodnie z
wlasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. Jesli cena papiero6w wartosciowych
bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej, przychdd z odplatnego zbycia okresla
organ podatkowy w wysokosci ich wartosci rynkowe;.

Opodatkowanie dochod6w z odptatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby prawne
niebedgce polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatnicy, ktoérzy nie maja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow, ktére osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiagzek podatkowy). Za
dochody (przychody) osiagane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikéw, o ktérych mowa w art.
3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, uwaza si¢ w szczegoélnosci dochody (przychody) z:

— papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

—  tytulu przeniesienia wlasnosci udziatow (akcji) w spélce, ogodtu praw i obowigzkow w spotce niebedace;j
osobg prawng lub tytutdow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego inwestowania
lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatow (akeji),
og6tu praw i obowigzkéow lub tytutdw uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow takiej
spotki, spotki niebgdacej osoba prawna, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspolnego inwestowania
lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci.

Podatnicy podatku dochodowego od 0sdb prawnych objgci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujacy
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych, podlegaja
powyzej opisanym zasadom opodatkowania, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktoérych strong
jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. Podatnik taki moze zosta¢ zobowigzany do przedstawienia
certyfikatu rezydencji podatkowej w celu udokumentowania zasadnosci zastosowania zwolnienia wynikajacego z
wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Opodatkowanie dochodow z odplatnego zbycia papierow warto$ciowych uzyskiwanych przez osoby
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fizyczne bedace polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére maja miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od calosci swoich
dochodow (przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodow (nieograniczony obowiazek
podatkowy). Za osob¢ majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobe
fizyczna, ktora: (i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesow osobistych lub
gospodarczych (osrodek interesow zyciowych), lub (ii) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej diuzej
niz 183 dni w roku podatkowym. Okreslenie rezydencji podatkowej nastepuje w oparciu o zapisy wilasciwej
umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, podatek od dochodow uzyskanych
z odplatnego zbycia papierow warto$ciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez dochdd z odptatnego
zbycia papierow wartosciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z tego tytulu przychodow (cena papierow
warto§ciowych okreslona w umowie), nad kosztami uzyskania tego przychodu, ktére ustala si¢ zgodnie z
wlasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych.

W przypadkach, gdy cena papieréw warto§ciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci
rynkowej, przychod z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokos$ci wartosci rynkowej tych papieréw
warto$ciowych. Wskazanych dochodow nie taczy si¢ z dochodami osigganymi przez dang osobg z innych Zrodet
i podlegaja one odrgbnemu opodatkowaniu. Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papierow wartosciowych
nabytych po réznych cenach i nie jest mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papieréw wartosciowych, przy
ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje si¢ zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw
warto§ciowych nabytych najwcze$niej. Zasade, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje si¢ odrebnie dla
kazdego z rachunku papieréw wartosciowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujace dochéd z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych nie
sa obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyzej tytutu
nie jest takze pobierany przez ptatnikow. Natomiast po zakonczeniu danego roku podatkowego, ktory w przypadku
0s0b fizycznych tozsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy osiagajacy dochody z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych, zobowigzani sg wykazac je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek witasciwego organu podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papieréw wartosciowych, strata ta moze obnizy¢
dochdod uzyskany z tego zrodla (tj. ze zbycia papierow wartos§ciowych) w najblizszych kolejno po sobie
nastepujacych pieciu latach podatkowych zgodnie z wlasciwymi przepisami. Strata poniesiona z tytutlu zbycia
papieréw wartoSciowych nie taczy si¢ ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych tytutéw (zrodet
przychodow). Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym podatnik dokonat odptatnego zbycia.

Powyzszych przepisow nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papierdw wartoSciowych nastgpuje w wykonywaniu
dziatalnos$ci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny by¢ kwalifikowane jako
pochodzace z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach wiasciwych dla dochodu z tego zrodta.

Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne sa obowigzane do
zaptaty daniny solidarnosciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia daniny
solidarnosciowej stanowi nadwyzka ponad 1.000.000 z} sumy dochodéw podlegajacych opodatkowaniu na
zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9 i 9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych.

Osoby fizyczne, zobowigzane do zaptaty daniny solidarnos$ciowej, sa obowigzane sktada¢ urzedom skarbowym
deklaracje o wysokos$ci daniny solidarnosciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia
roku kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ daning solidarno$ciows.

Opodatkowanie dochodow z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne niebedace polskimi rezydentami podatkowymi
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W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od
dochodow (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Za dochody (przychody) osiagane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikow, o
ktoérych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, uwaza si¢ w szczegdlnosci
dochody (przychody) z:

— papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

— tytulu przeniesienia wlasnosci udziatéw (akcji) w spolce, ogotu praw i obowigzkdéw w spotce niebedacej
osobag prawng lub tytutdéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego inwestowania
lub innej osobie prawnej lub z tytulu naleznosci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatow (ake;ji),
og6tu praw 1 obowiazkow lub tytuléw uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow takiej
spotki, spotki niebgdacej osoba prawna, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania
lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dochody z tytulu odptatnego zbycia papierow wartosciowych, podlegaja analogicznym, jak opisane wyzej,
zasadom dotyczacym opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych, o ile umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowia inaczej. W mysl
art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania
lub nizszej stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji podatkowe;.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym przychodéw/dochodow uzyskiwanych przez osoby prawne z
tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéow uzyskiwanych przez osoby prawne z
tytulu udzialu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych z dniem 1 stycznia 2018 roku catkowicie
zmienita dotychczasowe zasady opodatkowania zyskow osigganych przez podatnikéw podatku dochodowego od
0s6b prawnych z tytulu udziatu w zyskach Emitenta.

Od stycznia 2018 roku podatnicy podatku dochodowego musza wyodrgbnia¢ zyski kapitalowe od dochodow
uzyskiwanych z pozostatej dziatalnosci. Przyjete rozwigzanie, ktore polega na rozgraniczeniu dwoch zrodet
przychodow, naktada na podatnikéw podatku dochodowego obowiazek odrebnego okreslania uzyskanego z tych
dwoch zrodet wyniku podatkowego — dochodu badz straty - i wprowadza zakaz pomniejszania dochodu z jednego
zrodla o straty z drugiego zrddia.

Dodany do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych z dniem 1 stycznia 2018 roku artykut 7b okresla
zakres przedmiotowy zrddla ,zyski kapitatowe". Przepis wprowadza zamknigta definicje zyskow kapitalowych
poprzez wymienienie petnego katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrédta. Przysporzenia niezaliczane do
zyskow kapitatowych stanowig przychody z innych zrodet.

Zgodnie z art. 7b ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych za przychody z zyskow kapitatowych
uwaza si¢ miedzy innymi przychody z udziatu w zyskach oséb prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4b,
stanowigce przychody faktycznie uzyskane z tego udziatu, w tym:

— dywidendy,
—  przychody z umorzenia udziatu (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci,

—  warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawne;j,
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— rownowarto$¢ zysku osoby prawnej, przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zakladowego oraz
rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat (fundusz) z innych kapitatéw (funduszy) takiej osoby
prawne;.

Od 1 stycznia 2018 roku zgodnie z art. 5 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych ,,Przychody
z zyskow kapitatowych, przypisane wspolnikowi na podstawie ust. 1, zwigkszajg przychody wspolnika uzyskane z
tego zrodia". Oznacza to zachowanie odrgbnosci dwoch Zrodet przychodow réwniez w przypadku wspolnikow
spotki osobowe;j. Jezeli, przedmiotowo, dany przychdd nalezy do zrodta zyski kapitatowe, to zachowuje on taki
status, nawet jezeli zostal uzyskany za posrednictwem spotki osobowej. Oczywiscie wykonanie przez spotke
osobowa czynnosci generujacych przychody z innych zrédel przychodow skutkuje zachowaniem takiego
charakteru podatkowego w stosunku do przychoddéw podatkowych wspoélnika. Nowelizacja uchylono art. 10
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, ktory do tej pory definiowal i regulowal zasady
opodatkowania dochodéw z udzialu w zyskach oséb prawnych.

Nalezy wskaza¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, do
przychodow uzyskanych z tytutu: umorzenia akcji oraz do przychodéw otrzymanych w zwiazku z likwidacja
osoby prawnej, nie zalicza si¢ kwot — w czgsci stanowigcej koszt nabycia, badz objgcia odpowiednio, umarzanych
lub unicestwianych, w zwigzku z likwidacja spotki akeji.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, podatek dochodowy od okreslonych
w art. 7b ust. 1 pkt 1 przychodéw z dywidend oraz innych przychodow (dochodéw) z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustala si¢ w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu (dochodu).

Na podstawie artykutu 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnione od podatku
dochodowego sa przychody z tytutu udziatu w zyskach Emitenta, o ktérych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f
oraz j, jezeli spetnione sa tgcznie nastepujace warunki:

a) wyplacajacym dywidendg oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

b) uzyskujacym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
cato$ci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania albo zaktad powyzszej spotki potozony
w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego,

c) spotka uzyskujagca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji
w kapitale Emitenta,

d) spotka, o ktorej mowa powyzej w lit. b), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrodto ich osiggania,

e) posiadanie akcji, o ktorym mowa powyzej w literze c), wynika z tytutu wlasnosci lub innego tytutu niz
wiasno$é, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystalyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych
akcji nie zostato przeniesione.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujaca dochody z tytutu udzialu w zysku
osoby prawnej posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez okres dwoch lat (w
stosunku do spotek z Konfederacji Szwajcarskiej wymagany prog akcji wynosi 25%). Zwolnienie bedzie miato
réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji w kapitale Emitenta, w
wysokosci 10%, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania przez spotke uzyskujaca
dochody warunku posiadania akcji, we wskazanej wysoko$ci nieprzerwanie przez okres dwodch lat, spotka ta
bedzie zobowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwltoke, w wysokosci 19% przychodow do 20 dnia
miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym spoétka ta utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od
nastgpnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystala ze zwolnienia.

Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych znacznie ograniczyta kategorie przychodow z

Strona 87 z 227



STILO Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.
ENERGY

tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, ktore uprawniaja do zwolnienia wynikajacego z art. 22 ust 4. Od dnia 1
stycznia 2018 roku zwolnienie dotyczy¢ bedzie wylacznie trzech rodzajow dochoddéw kapitatowych tj. dywidend,
roéwnowartosci zysku osoby prawnej przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zakladowego i wartosci
niepodzielonych zyskow w spolce oraz warto$¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapitat zaktadowy w
spotce przeksztalcanej - w przypadku przeksztatcenia spotki w spotke niebedaca osoba prawna. Od 1 stycznia
2018 roku ze zwolnienia na podstawie art. 22 ust 4 nie bedzie korzysta¢ przychdd z tytutu umorzenia udziatow,
kwoty otrzymane tytutem likwidacji a takze doptaty otrzymane w przypadku potaczenia lub podziatu spotek przez
wspolnikow spotki przejmowanej, spotek taczonych Iub dzielonych.

Od dnia 1 stycznia 2019 r. wprowadzony zostat zakaz stosowania zwolnienia, o ktérym mowa w art. 22 ust 4
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych w przypadku czynno$ci niemajacych rzeczywistego
charakteru. Zgodnie ze zaktualizowanym art. 22¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przepiséw
o zwolnieniu od podatkéw dochoddéw z dywidend przewidzianych w art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych, w przypadku, jezeli skorzystanie ze zwolnienia okreslonego w przepisach byloby:

a) sprzeczne w danych okoliczno$ciach z przedmiotem lub celem tych przepisow;

b) glownym lub jednym z gtownych celow dokonania transakcji lub innej czynnosci albo wielu transakcji
lub innych czynno$ci, a sposéb dziatania byt sztuczny.

W ust. 2 omawianego artykulu wskazano, ze sposob dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie istniejacych
okoliczno$ci nalezy przyjac¢, ze podmiot dziatajacy rozsadnie i kierujacy si¢ zgodnymi z prawem celami,
zastosowalby ten sposob dziatania w dominujacej mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do przyczyn
tych nie mozna zaliczy¢ celu skorzystania ze zwolnienia okreslonego m.in. w przepisach art. 22 ust. 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, sprzecznego z przedmiotem lub celem tych przepisow.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. zgodnie ze znowelizowanym art. 26 ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, przy weryfikacji warunkow zastosowania zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajacych z przepisow szczegoélnych lub umoéw o unikaniu podwodjnego opodatkowania, platnik jest
obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia si¢
charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika.

Od stycznia 2019 r. ptatnicy majg prawo stosowac przepisy art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych wylacznie do wysokos$ci nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te
naleznosci tacznie kwoty 2 miliony ztotych na rzecz tego samego podatnika. Po przekroczeniu tej kwoty platnicy
zobowigzani sg pobiera¢ podatek w wysokosci 19%. Zastosowanie zwolnienia wynikajacego z art. 22 ust 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych bedzie mozliwe wytacznie w dwoch wypadkach: (i) po uzyskaniu
indywidualnej opinii organéw skarbowych potwierdzajacej - na podstawie obowigzujacej opinii o stosowaniu
zwolnienia, o ktorej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych i/lub (ii) po ztozeniu
przez ptatnika o$wiadczenia m.in. ze dochowujac nalezytej staranno$ci zweryfikowat, iz zagraniczny podmiot
otrzymujacy platnos$¢ jest jej realnym wilascicielem (beneficial owner) i prowadzi rzeczywista dziatalno$é
gospodarcza. W przypadku ztozenia o§wiadczenia odpowiedzialno$¢ za niepobrany podatek i ryzyko w przypadku
przysztego sporu z organami skarbowymi obcigza zarzad polskiego ptatnika. Os$wiadczenie, w postaci
elektronicznej odpowiadajacej strukturze logicznej, sktada si¢ najpdzniej w dniu dokonania wyplaty naleznosci.
Niezgodne z prawda o§wiadczenie platnika moze wigzac si¢ rowniez z natozeniem sankcji na ptatnika, w postaci
dodatkowego zobowigzania podatkowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w przypadku wyptat nalezno$ci
do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowiazujacym u wyplacajacego te naleznosci lacznie
kwoty 2 miliony ztotych na rzecz tego samego podatnika, z tytulu przychodéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt
1 lit. a, b, e oraz g, uzyskanych z papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunkach papieréw warto§ciowych
albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek pobrania podatku stosuje si¢ do podmiotéw prowadzacych rachunki
papierdw wartosciowych, w tym rejestr sponsora emisji, albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznos$ci
nastepuje za posrednictwem tych podmiotow. Podmioty te pobierajg zryczaltowany podatek dochodowy w dniu
przekazania nalezno$ci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych lub posiadacza rachunku
zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
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podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, podmiot zobowiazany do pobrania
podatku, dokonujac wyptat dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych do
kwoty podmiotom korzystajacym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powolanego powyzej art.
22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajace z tego przepisu
wylacznie do kwoty 2 milionoéw ztotych i pod warunkiem udokumentowania przez spotke miejsca siedziby spotki
dla celow podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji lub istnienia zagranicznego zaktadu,
zaswiadczeniem wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej panstwa, w ktorym znajduje si¢
siedziba spotki lub zarzad albo przez wlasciwy organ podatkowy panstwa, w ktdrym ten zagraniczny zaktad jest
polozony.

Jezeli na certyfikacie rezydencji potwierdzajacym rezydencje podatkowa nie zostal wskazany okres jego waznosci,
platnik przy poborze podatku uwzglednia ten dokument przez okres dwunastu kolejnych miesiecy nastepujacych
po dniu wydania tego certyfikatu.

W przypadku, jezeli miejsce siedziby podatnika dla celow podatkowych uleglo zmianie w okresie dwunastu
miesi¢cy od dnia wydania certyfikatu, podatnik jest obowigzany niezwlocznie udokumentowaé nowe miejsce
siedziby certyfikatem rezydencji. W przypadku niedopehienia tego obowiazku odpowiedzialno$¢ za niepobranie
podatku albo pobranie go w zbyt niskiej kwocie ponosi podatnik.

Na podstawie art. 26 ust 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie zwolnienia do
wyplat nieprzekraczajacych limitu 2 milionéw zitotych jest dodatkowo uzaleznione od zlozenia przez spotke
majaca siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego pisemnego o$wiadczenia, ze spotka nie korzysta
ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od calosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich
osiggania.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zwolnieniu z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych podlegaja: (i) instytucje wspdlnego inwestowania posiadajace siedzibe w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktore spelniajg tacznie warunki okreslone w powotanym przepisie i (ii)
podatnicy posiadajacy siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, prowadzacy program emerytalny, w
zakresie dochoddéw zwigzanych z gromadzeniem oszczgdno$ci na cele emerytalne, ktorzy spelniaja warunki
okreslone w powolanym przepisie. Zwolnienie nie ma zastosowania do instytucji wspolnego inwestowania,
wskazanych w ust 4 powotanego art. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zastosowanie zwolnienia z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych do wyptat nie przekraczajacych limitu 2 milionéw ztotych na rzecz pomiotow
okreslonych w art. 6 ust 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych z tytutu wyptat
nalezno$ci z tytulow wymienionych w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych
dokonywanych przez podmiot zobowigzany do pobrania podatku, jest uzaleznione od spetnienia nastgpujacych
warunkow:

a) udokumentowania przez podmiot wymieniony w art. 6 ust 10a oraz 11a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osoéb Prawnych jego miejsca siedziby dla celow podatkowych, uzyskanym od tego podmiotu
certyfikatem rezydencji, oraz

b) zlozenia przez ten podmiot pisemnego oswiadczenia, Ze jest rzeczywistym wilascicielem wyplaconych
przez platnika naleznosci oraz spelnia on warunki, o ktérych mowa w tych przepisach.

Zgodnie z dodanym z dniem 1 stycznia 2018 do art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych
ustepem 1m, w przypadku, gdy platnicy dokonujg wyptat naleznosci z tytutow wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt
3-6 na rzecz podmiotu majacego siedzibg lub zarzad na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach
wydanych na podstawie art. 11j ust. 2 (chodzi o wykaz krajow i terytoriow stosujacych szkodliwg konkurencje
podatkows), sa obowigzane do poboru zryczaltowanego podatku dochodowego w wysokosci 19% kwoty
dokonanej wyplaty. Obowiazek pobrania podatku bedzie dotyczyt w szczegoInosci przychodow ze zbycia udziatu
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(akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia a takze przychodéw uzyskanych w wyniku wymiany
udziatow.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby
fizyczne z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne z
tytutu udziatu w zyskach Emitenta reguluja postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dywidendy i inne przychody
z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych uzyskiwane przez osoby fizyczne, podlegaja zryczaltowanemu
podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytutu udzialu w
zyskach os6b prawnych nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na innych zasadach.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem z udzialu w zyskach
0s6b prawnych jest dochod faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: przychody z umorzenia udzialow (akcji) lub
ze zmniejszenia ich warto$ci, warto§¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej lub spotki,
dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakltadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowarto$¢ kwot
przekazanych na ten kapital z innych kapitatow takiej spotki a takze warto$¢ niepodzielonych zyskow w spoice
oraz wartos$¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapitat zaktadowy w spotce przeksztatcanej - w przypadku
przeksztatcenia spotki w spotke niebgdgca osobg prawnag.

Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, dochodem z umorzenia akcji jest
nadwyzka przychodu otrzymanego w zwiazku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi
zgodnie z art. 22 ust. 1f albo 1g, albo 11, albo art. 23 ust. 1 pkt 38, albo 38c Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych. Jezeli nabycie nastapito w drodze spadku lub darowizny, kosztami uzyskania przychodu sa
wydatki poniesione przez spadkodawce lub darczynce na nabycie tych udziatow lub akc;ji.

Z dniem 1 stycznia 2011 r. zostata wprowadzona zmiana w przepisach Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Fizycznych, na podstawie, ktorej uchylony zostat pkt 2 ust. 5 art. 24 zaliczajacy dochod uzyskany z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spotki w celu umorzenia tych akeji do przychodu (dochodu) z udzialu w zyskach oséb
prawnych. W konsekwencji dochdd ze zbycia akcji na rzecz spotki w celu ich umorzenia nalezy zaliczy¢ do
przychodow z kapitatdéw pieni¢znych opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, ptatnikiem zryczaltowanego
podatku dochodowego od dywidend i innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych jest podmiot
dokonujacy wyptlat lub stawiajacy do dyspozycji podatnika pieniadze lub wartoéci pienigzne z tych tytutow.
Zgodnie z ust. 4d dodanym z dniem 1 stycznia 2012 r., do art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osé6b
Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw), w zakresie dywidendy oraz innych
wskazanych w tym przepisie dochodoéw (przychoddéw) z tytutu udzialow w zyskach os6b prawnych, pobieraja,
jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych, w tym w rejestr sponsora emisji, dla
podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg si¢
z papierami wartoSciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata §wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje
za posrednictwem tych podmiotéw. Regulacje ust. 4d stosuje si¢ takze do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2
ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza
poprzez polozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktéorym
zapisane sg papiery wartoSciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu.

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w zakresie papierow
warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego, w
zakresie dywidendy oraz wskazanych w tym przepisie dochodéw (przychodow) z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznos$ci z tych tytulow sa
wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku
zbiorczego. Przepis ust. 10 nalezy stosowac rowniez w przypadku oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza poprzez
potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sa
papiery warto$ciowe, jest zwiazany z dzialalnoscia tego zaktadu.
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Pobrany podatek przekazywany jest przez platnika na rachunek wlasciwego wurzedu skarbowego
w terminie do dnia 20 miesigca nast¢pujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych z tytulu udzialu w
zyskach os0b prawnych przez podmioty zagraniczne

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i1 innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach osob
prawnych stosuje si¢ co do zasady do inwestorow zagranicznych, ktorzy podlegaja w Polsce ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, czyli do:

a) 0sob prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust.
2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych), i

b) 0s06b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodoéw z tytulu dywidend i innych udziatéw w
zyskach Emitenta osigganych przez inwestoré6w zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umow o
unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomigdzy Rzeczpospolita Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu
udziatu w zyskach 0so6b prawnych, wiazace sg postanowienia tej umowy i wytaczaja one stosowanie przywolanych
powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych.

Od 1 stycznia 2019 r. wprowadzono fundamentalne zmiany zasad poboru tzw. podatku u zrédla w przypadku
wptat dywidend zardwno na rzecz zagranicznych oso6b prawnych jak i zagranicznych oséb fizycznych w
przypadku wyplat przekraczajacych kwoty 2 milionéw PLN na rzecz tego samego podatnika w ciagu jednego roku
podatkowego. Udokumentowanie miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od niego
zaswiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla celéw podatkowych wydanym przez wlasciwy organ
administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby badz miejsca zamieszkania podatnika (certyfikat rezydencji)
jest tylko jednym z warunkéw uprawniajgcych do zwolnienia lub zastosowania nizszej stawki.

Od 1 stycznia 2019 r. zgodnie z art. 41 ust 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz zgodnie
ze zmienionym art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, przy weryfikacji warunkow
zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkdéw niepobrania podatku, ptatnik jest
obowiazany do dochowania nalezytej starannos$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia si¢
charakter oraz skale dziatalno$ci prowadzonej przez platnika. Nalezyta staranno$¢ platnika oznacza weryfikacje
przez niego kto jest rzeczywistym wlascicielem otrzymywanych wyptat, w szczegdlnosci w zakresie obliczania
wysokos$ci wyplat na rzecz jednego podatnika. Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w art. 4a pkt
29) okresla rzeczywistego wilasciciela jako podmiot otrzymujacy naleznosci dla wlasnych korzysci, niebgdacym
posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym prawnie lub faktycznie do
przekazania cato$ci lub czeg$ci naleznosci innemu podmiotowi oraz prowadzacym rzeczywista dziatalnosc.

Dotychczasowe zasady poboru podatku, z wprowadzonymi obostrzeniami, w tym w zakresie wymogu dochowania
nalezytej starannosci, mozna stosowaé wytacznie do wyptat do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym
obowigzujacym u wyplacajacego te naleznosci, facznie kwoty 2 milionéw PLN na rzecz tego samego podatnika.
W przypadku wyptat naleznosci z tytulu dywidend w kwocie przekraczajacej 2 miliony PLN (w danym roku, do
danego odbiorcy), ptatnicy sa zobowigzani do poboru podatku u zrodta wedlug stawki podatku w wysokosci 19%.
Jesli zagraniczny podatnik, bedacy odbiorca tej ptatnosci, jest uprawniony do zastosowania zwolnienia
wynikajacego z przepisow krajowych tj. z powotanego powyzej art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych lub stawki nizszej wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub
do zwolnienia z opodatkowania na podstawie takiej umowy, podatek bedzie mogt by¢ zwroécony po uptywie 6
miesigcy.

Wnhiosek o zwrot podatku moze zlozy¢: (i) zagraniczny podatnik, (ii) platnik, jezeli wptacit podatek z wlasnych
srodkéw 1 poniodst ciezar ekonomiczny tego podatku. Wniosek o zwrot podatku zawiera oswiadczenie co do
zgodnos$ci z prawda faktéw przedstawionych we wniosku oraz co do zgodno$ci z oryginatem dokumentacji
zataczonej do wniosku.
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Do wniosku o zwrot podatku dotacza si¢ szereg dokumentdéw pozwalajaca na ustalenie jego zasadnosci, w

szczegolnosci:

1) certyfikat rezydencji podatnika;

2) dokumentacj¢ dotyczaca przelewdéw bankowych lub inne dokumenty wskazujgce na sposob rozliczenia
lub przekazania naleznosci, z ktorymi wigzala si¢ zaptata podatku;

3) dokumentacje dotyczaca zobowigzania do wyptaty naleznosci;

4) os$wiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych naleznos$ci spetnione zostaty warunki, o ktérych
mowa odpowiednio art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych;

5) oswiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwiazku z ktora sktadany jest wniosek o zwrot
podatku, podatnik jest podmiotem, na ktéorym cigzy obowiazek podatkowy, a takze os$wiadczenie
podatnika, ze spotka albo zagraniczny zaktad jest rzeczywistym wiascicielem wyptacanych naleznosci;

6) oswiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywista dziatalno$¢ gospodarcza w kraju siedziby podatnika
dla celéw podatkowych, z ktdrg wigze si¢ uzyskany przychod;

7) dokumentacj¢ wskazujaca na ustalenia umowne, z powodu ktorych ptatnik wptacit podatek z wtasnych
srodkow i poniodst cigzar ekonomiczny tego podatku;

8) uzasadnienie wnioskodawcy, Ze spetnione sg warunki bedace przedmiotem oswiadczen, o ktorych mowa

wpkt516.

Zwrot podatku nastgpuje bez zbednej zwtoki, nie pdzniej jednak niz w terminie 6 miesigcy od dnia wplywu

wniosku o zwrot podatku.

Niepobranie podatku lub zastosowanie obnizonej stawki podatku u zrédta, w odniesieniu do ptatnosci, w czesci w
jakiej ich taczna kwota wyplacona na rzecz tego samego podatnika przekroczyta w roku podatkowym ptatnika
kwote 2 mIn PLN, jest mozliwe wylacznie w dwdch sytuacjach:

a)

b)

posiadania przez ptatnika opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktérej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych

Opinia taka moze by¢ jednak wydana wytacznie w przypadku dywidend wyptacanych na rzecz spotek, o
ktérych mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2, czyli moze dotyczy¢é wylacznie dywidend, ktore podlegaja
zwolnieniu na podstawie przepiséw art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych.
Pomimo posiadania takiej opinii zastosowanie zwolnienia nie jest mozliwe, jezeli z informacji posiadane;j
przez ptatnika, w tym z dokumentu, w szczeg6lnos$ci z faktury lub z umowy, wynika, ze podatnik, ktoérego
dotyczy opinia o stosowaniu zwolnienia, nie spelnia warunkéw okreslonych w art. 22 ust. 4-4d i 6 lub
stan faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii.

ztozenia przez platnika o$wiadczenia

W dokumencie, ktory nalezy ztozy¢ najpdzniej w dniu dokonania wyptaty nalezno$ci, ptatnik musi
oswiadczy¢, ze:

1) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku
albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajace z przepisoéw szczegoédlnych lub umow o
unikaniu podwdjnego opodatkowania;

2) po przeprowadzeniu weryfikacji, w ktorej dochowat nalezytej starannos$ci, nie posiada wiedzy
uzasadniajacej przypuszczenie, ze istnieja okoliczno$ci wykluczajace mozliwos$¢ zastosowania
stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajace z przepiséw szczegolnych lub
uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, w szczego6lnosci nie posiada wiedzy o istnieniu
okoliczno$ci uniemozliwiajacych spelnienie przestanek do zastosowania zwolnienia lub obnizonej
stawki.

Oswiadczenie sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, podajac pelniong przez siebie
funkcj¢. Nie jest dopuszczalne ztozenie o§wiadczenia przez pelnomocnika. O$wiadczenia sktada si¢ w postaci
elektronicznej odpowiadajacej strukturze logicznej dostgpnej w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie
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podmiotowej urzedu obstugujacego ministra wlasciwego do spraw finanséw publicznych.
Zasady odpowiedzialno$ci ptatnika

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych i Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego zobowigzanymi
do obliczenia i pobrania od inwestorow podatku dochodowego z tytutu otrzymanych przez nich dywidend oraz
innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych i wptacenia go we wiasciwych terminach organom
podatkowym, sa: podmioty dokonujace wyplat lub stawiajace do dyspozycji podatnika pieniagdze lub wartosci
pienigzne z tych tytuldow, za ktore nalezy uznaé odpowiednio podmioty prowadzace rachunki papieréw
warto§ciowych dla podatnikéw i podmioty prowadzace rachunki zbiorcze.

Zgodnie z art. 30 § 1 i § 3 Ordynacji Podatkowej platnik, ktory nie wykonat cigzacych na nim obowigzkoéw
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim majatkiem. Jednak zgodnie
z § 5, powyzszych zasad odpowiedzialnosci nie stosuje si¢, jezeli odrebne przepisy stanowia inaczej albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Z dniem 1 stycznia 2019 r., wraz ze zmianami zasad poboru podatku u zrédta, wprowadzono zmiany do Ordynacji
Podatkowe;j. Zgodnie z § 5a, wprowadzonym do art. 30, odpowiedzialno$¢ ptatnika nie moze by¢ wytgczona ani
ograniczona na podstawie § 5, jezeli:

1) platnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych Iub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych;

2) pflatnik lub podatnik byl podmiotem kontrolowanym lub kontrolujacym w odniesieniu do kontroli
uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych lub art. 24a
ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych;

3) ptlatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedziba lub majacym
zarzad w kraju lub na terytorium stosujacym szkodliwa konkurencj¢ podatkowa w zakresie podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych oraz podatku dochodowego od 0s6b prawnych;

4) ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowsa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majacym
zarzad w kraju lub na terytorium, z ktorym Rzeczpospolita Polska nie zawarta ratyfikowanej umowy
mig¢dzynarodowej, w szczegdlnosci umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, albo Unia
Europejska nie ratyfikowata umowy miedzynarodowej, stanowigcej podstawe do uzyskania od organow
podatkowych tego panstwa informacji podatkowych;

5) niewykonanie przez ptatnika obowiazku nastapito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na podstawie
publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udziatowca, akcjonariusza lub podmiotu o
zblizonych uprawnieniach, ktory posiada co najmniej 10% udzialow w kapitale lub co najmniej 10%
praw glosu w organach kontrolnych, stanowiacych lub zarzadzajacych, lub co najmniej 10% praw do
uczestnictwa w zyskach.

Ponadto za ztozenie przez ptatnika niezgodnego z prawda oswiadczenia o spetnieniu warunkow do zastosowania
zwolnienia lub obnizonej stawki w podatku dochodowym, wprowadzono dodatkowe podatki i sankcje karne.
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5. Dane o Emitencie
5.1. Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi

oraz identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedlug wlasciwej
identyfikacji podatkowej

Tabela 2.: Podstawowe informacje o Emitencie

Firma Spélki: Stilo Energy S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Romualda Traugutta 115 C, 80-226 Gdansk

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Gdansk Pélmoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS 0000711740
Numer REGON 369125767
Numer NIP 5851481657
Telefon: +48 799 399 898
Fax: +48 799 399 898

Adres poczty elektronicznej: | biuro@stiloenergy.pl

Strona www: www.stiloenergy.pl

Zrédlo: Emitent

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z §1 ust. 5 Statutu Spoétki, czas trwania Spotki jest nicoznaczony.

5.3. Wskazanie przepiséw prawa na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony i dziala na podstawie przepisow prawa polskiego. Spotka zostala utworzona na
podstawie przepisoéw KSH i dziata zgodnie z przedmiotowa regulacja, jak rowniez postanowieniami Statutu.

5.4. Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, wraz z podaniem
daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagalo uzyskania zezwolenia —przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie organu, ktory je
wydal

Postanowienie o wpisie Spotki do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000711740 zostato wydane przez Sad Rejonowy Gdansk Potnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 29 grudnia 2017 r. Na Date Dokumentu Informacyjnego Spdtka wpisana
jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy Gdansk Péinoc w Gdansku,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Utworzenie Emitenta nie wymagato zezwolenia.
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5.5. Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu —dodatkowo podmiot i numer zezwolenia,
licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydal

Dziatalno$¢ Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
5.6. Krotki opis historii Emitenta

Spoika Stilo Energy S.A. powstala w grudniu 2017 r. majac na celu stworzenie skalowalnej organizacji zakupu,
sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych. Spotka dostarcza kompleksowe i gotowe rozwigzania dla klienta,
z uwzglednieniem projektu instalacji, doboru komponentéw do rzeczywistych potrzeb, uruchomienia i
monitorowania instalacji, a takze wsparcia w pozyskaniu finansowania oraz odpowiednim zgloszeniu do
wlasciwego zakladu energetycznego. Dzialalno$¢ operacyjng rozpoczeta w drugim kwartale 2018 r.

Pierwsze dwa lata funkcjonowania Spoiki to okres bardzo dynamicznego rozwoju oraz definiowania swoich
przewag i kierunkow wzrostu, w szczegolnosci poprzez budowe struktur sprzedazy oraz realizacji. Spotka
wykorzystata ten okres rowniez do zajgcia lepszej pozycji negocjacyjnej w procesie zakupu materiatdw, a takze
rozwoju obszaru R&D w zakresie przewag technologicznych, wynikajacych z wykorzystania mikrofalownikow.

Od momentu rozpoczgcia dziatalnosci operacyjnej do konca 2020 r. Spotka zrealizowata okolo 6,2 tys.
mikroinstalacji fotowoltaicznych o tgcznej mocy ok. 38 MW.

5.7. OKkreslenie rodzajow i warto$ci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z § 10 Statutu, Spotka tworzy nastepujace kapitaly i fundusze: (i) kapital zaktadowy, (ii) kapitat zapasowy
i (iii) kapitat rezerwowy, (iv) kapitaty i fundusze okre§lone uchwata Walnego Zgromadzenia takie, jak fundusz
rozwoju Spoiki, fundusz motywacyjny i inne.

W ponizszej tabeli przedstawiono rodzaje i warto$¢ kapitalow wiasnych.

Tabela 3.: Rodzaj i wartos¢ kapitatoéw wlasnych

Rodzaj kapitalu Stan na 31.12.2020 r. Stan na 31.12.2019 r. po
przeksztalceniach

Kapital wlasny, w tym: 15.228.233,97 zt 1 817 789,30 zt

Kapital podstawowy 15.467.150,00 zt 10.305.000,00 zt

Kapital zapasowy 8.051.886,96 zt 808.750,00 zt

Kapitat z aktualizacji wyceny 0zt 0zt

Pozostate kapitaty rezerwowe 0zt 337.500,00 zt

Zysk (strata) z lat ubieglych (-) 9.633.460,70 zt (-) 5.095.843,45 zt

Zysk (strata) netto 1.342.657,71 zt (-)4537617,25 zt

Zrédio: Emitent

Ponadto w dniu 22 grudnia 2020 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu w zwigzku z emisja 215.000
akcji serii L, a w dniu 20 stycznia 2021 r. w zwiagzku z emisja akcji serii M. Nastgpnie dnia 25 stycznia 2021 r.
objeto 8471, za$ dnia 4 lutego 2021 r. objeto 11.293 akcji serii J w wyniku realizacji praw z warrantow
subskrypecyjnych serii A. Z uwagi na fakt, iz w wyniku realizacji praw z warrantow subskrypcyjnych serii A
obejmowano akcje serii J] wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wraz z
objeciem akcji serii J doszto do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki.

W Dacie Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Spotki wynosi 17.164.790,00 zt (stownie: siedemnascie
miliondw sto sze$édziesiat cztery tysigce siedemset dziewigcdziesiagt ztotych i 00/100) i dzieli si¢ na 1.716.479
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(jeden milion siedemset szesnascie tysiecy czterysta siedemdziesiat dziewie¢) akcji, w tym:

1) 180.000 akcji serii A,
2) 50.000 akc;ji serii B,
3) 100.000 akcji serii C,
4) 205.000 akcji serii D,
5) 72.500 akcji serii E,
6) 273.000 akcji serii F,
7) 150.000 akcji serii G,
8) 208.215 akcji serii H,
9) 93.000 akc;ji serii I;
10) 19.764 akcji serii J;
11) 215.000 akcji serii L;
12) 150.000 akcji serii M.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Zasady tworzenia, zwigkszania i zmniejszania kapitalow rezerwowych okreslaja: (i) KSH, (ii) Ustawa o
Rachunkowosci, (iii) Statut Spotki, (iv) uchwaty i decyzje podejmowane przez uprawnione organy Spoiki.

Kapitat zaktadowy Spoiki jest tworzony zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spotek Handlowych. Zgodnie z art.
308 § 1 KSH, kapital zaktadowy spotki akcyjnej powinien wynosi¢ co najmniej 100 000 ztotych. Przepisu Kodeksu
spotek handlowych okres$laja rowniez zasady podwyzszenia i obnizenia kapitalu zaktadowego. Zgodnie art. 431 §
1 KSH, podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statutu i nastepuje w drodze emisji nowych akcji
lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Szczegdétowe zasady podwyzszenia kapitatu
zakladowego zawieraja przepisy art. 431 454 KSH. Zgodnie z art. 455 § 1 KSH, kapitat zakladowy obniza si¢, w
drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji, potaczenie akcji lub przez umorzenie czesci
akcji oraz w przypadku podziatu przez wydzielenie. Szczegotowe zasady podwyzszenia kapitatu zaktadowego
zawierajg przepisy art. 455 458 KSH. Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia, przy czym w przypadkach okreslonych przez prawo Zarzad moze zostaé upowazniony
do podwyzszenia kapitatu zakladowego (art. 446 §1 KSH podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego).

Zgodnie z postanowieniami art. 396 § 1 3 KSH, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapital zapasowy, do ktérego
przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiaggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zakladowego. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki, osiagnigte przy emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostale po pokryciu kosztow emisji akcji. Do kapitalu zapasowego wplywaja
rowniez doptlaty, ktore uiszczaja akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie bedg uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH, statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatow na pokrycie szczegélnych strat
lub wydatkow (kapitaty rezerwowe).

Zgodnie z art. 396 § 5 KSH, o uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie;
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
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5.8. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, czy tez nie, a je§li nie —wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnié
potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Emitent niniejszym o$wiadcza, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia jego biezacych
potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesi¢cy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.

5.9. Informacje o akcjach Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujace co najmniej
organ podejmujacy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, dat¢ podjecia tej decyzji, cene
emisyjna akcji wraz ze wskazaniem czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieni¢zne w
inny sposob, czy za wklady niepieni¢zne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia

Whioskiem o wprowadzenie nie zostaty objete akcje serii H, serii I oraz M Emitenta. Przyczyna, dla ktorej
przedmiotowe akcje nie zostaly obj¢te wnioskiem o wprowadzenie jest sg ograniczenia przewidziane w § 3 ust la
pkt 1) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. przestanka, zgodnie z ktora, w przypadku, gdy réznica
pomigdzy cenami emisyjnymi akcji spotki ubiegajacej si¢ po raz pierwszy o wprowadzenie akcji lub praw do akcji
do alternatywnego systemu obrotu przekracza 50% nizszej z tych cen, a pomigdzy dniami ustalenia tych cen nie
mingto wigcej niz 9 miesigcy, akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie moga zostac
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w ciggu 12 miesi¢ecy od dnia podjgcia uchwaty/decyzji o
ustaleniu ceny misyjnej tych akcji. Akcje serii H, serii [ oraz serii M Emitenta sg uprzywilejowane cenowo, dlatego
ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu wraz z pozostalymi akcjami Emitenta jest niemozliwe.

5.9.1. Akcje serii H

Akcje serii H zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
8 czerwca 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego i1 emisji akcji serii H z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podjetej w Gdyni, przy ul. Swictojanskiej 118/1, przed notariuszem
Magdaleng Jakubowska (Repertorium A nr 1495/2020) o nastgpujace;j tresci:

Uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Stilo Energy Spotki Akcyjnej 7 siedzibg w Sopocie
z dnia 08 czerwca 2020 roku
w sprawie podwyZszenia kapitatu zakladowego Spotki i emisji akcji serii H 7 wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy
Sl
Dzialajgc na podstawie art. 431, art. 432 i art. 433 Kodeksu spolek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki postanawia podwyzszy¢ kapital zakltadowy Spotki o kwote nie niiszq niz 10,00 zt (dziesieé
ztotych) i nie wyzszq niz 2.082.150,00 ¢ (dwa miliony osiemdziesigt dwa tysigce sto piecdziesigt zlotych) poprzez

emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wigcej niz 208.215 (dwiescie osiem tysigcy dwiescie pigtnascie) akcji imiennych
nieuprzywilejowanych serii H o wartosci nominalnej 10,00 z{ (dziesie¢ ztotych) kazda akcja.

$2.

Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig Zarzgdu, na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych w interesie
Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do wszystkich akcji serii
H. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu si¢ z opiniq Zarzqdu przychyla sie do niej i przyjmuje jej
tekst jako uzasadnienie wylgczenia prawa poboru akcji serii H w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy.

$3.

Akcje serii H bedq uczestniczy¢ w dywidendzie rownoczesnie z dotychczasowymi akcjami, tj. akcje prawidiowo
objete, oplacone i zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego do dnia dywidendy
ustalonego uchwatq Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za rok obrotowy 2019 wlgcznie biorg udziat w podziale
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zysku za poprzedni rok obrotowy, tj. od dnia 1 stycznia 2019 roku, natomiast akcje objete, oplacone i
zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego po tym dniu biorq udzial w podziale
zysku za rok obrotowy, w ktorym zostaly zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego, tj. od dnia 1 stycznia 2020 roku.

94.
Emisja Akcji zostanie przeprowadzona na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych
(subskrypcja prywatna), poprzez skierowanie przez Zarzgd Spolki oferty objecia akcji do nastgpujgcych
podmiotow w nastgpujqcej liczbie:

L.p. | Podmiot obejmujacy akcje Liczba akcji
1. | BC Bidco Sp. z 0.0. (Iub podmiiot wskazany przez BC
Bidco Sp. z 0.0.) 88215
2. | Piotr Siudak 53 000
3. | Mirostaw Bieliriski 5000
4. | Piotr Kowalczewski 5000
5, | Aleksander Czarniecki 16 000
6. | Leonard Dettlaff 7 000
7. | Katarzyna Kowalskn 3500
8. |Anna Degbowska 1000
9. | Michat Gomoliriski 9000 B
10. | Marian Kempa 15 000
11, | Wiadystaw Misiewicz 3000
| 12. | Mnciej Siwy 2500
[ SUMA 208 215

Cena emisyjna 1 (jednej) akcji serii H wynosi 12,50 zi (dwanascie zlotych i piecdziesigt groszy).
Umowy objecia akcji serii H zawarte zostang do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Termin wniesienia petnych wiktadow (tj. catosci wartosci nominalnej akcji i catosci nadwyzki ceny emisyjnej
ponad wartos¢ nominalng) na akcje serii H objete w podwyzszonym kapitale zakliadowym ustala si¢ na dzien
30 czerwea 2020 roku.

Jezeli ktorys z podmiotow wymienionych w ust. 1 powyzej nie skorzysta z mozliwosci objecia calosci lub
czesci zaoferowanych mu akcji serii H, propozycja objecia akcji nieobjetych przez taki podmiot zostanie
skierowana do pozostalych podmiotow wymienionych w ust. 1, w stosunku proporcjonalnym do pierwotnie
przystugujgcego im udziatu w emisji akcji serii H. W przypadku nieskorzystania przez ktorys podmiotow z
mozliwosci objecia catosci lub czesci akcji serii H zaoferowanych mu w drugiej ofercie objecia, o ktorej
mowa w zd. 1, Zarzqd upowazniony bedzie do skierowania propozycji objecia akcji nieobjetych przez taki
podmiot do tych podmiotow wymienionych w ust. 1, ktore skorzystaly z drugiej oferty objecia - w stosunku
proporcjonalnym do pierwotnie przystugujgcego im udziatu w emisji akcji serii H.

Ponowne zaoferowanie przez Zarzqd akcji serii H nieobjetych przez podmiot, do ktérego zostata skierowana
propozycja ich objecia, innym podmiotom wymienionym w ust. 1 jest dopuszczalne pod warunkiem
zachowania terminow okreslonych w ust. 3 i 4 powyzej.

§5.

Upowaznia sie Zarzqd Spotki do:

1) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki na podstawie niniejszej Uchwaly;

2) zlozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakiadowego, celem dostosowania wysokosci
kapitatu zaktadowego w statucie spotki stosownie do tresciart. 310§ 2i§4wzw. zart. 431 § 7 Kodeksu
spotek handlowy oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w rejestrze

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

§6.

Strona 98 z 227



STILO Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.
ENERGY

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwala zostala podjeta jednoglosnie, tj. taczng liczba 99,563% waznych gloséw wynikajacych z 1.026.000 akcji
w kapitale zakladowym, przy braku gltoséw przeciw i wstrzymujacych sie.

W dniu 14 lipca 2020 r. Zarzad Emitenta ztozyl o§wiadczenie o wysokosci objetego kapitalu zaktadowego w
wyniku objecia akcji serii H, celem dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego w statucie Spotki stosownie
do tresci art. 310 § 21 § 4 w zw. z art. 431 § 7 KSH, a nastgpnie podjat dziatania celem zarejestrowania
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji akeji serii H w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego.

Rejestracja Akcji serii H miata miejsce w dniu 24 lipca 2020 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk
Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii H uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy 2020, tj. od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. zgodnie z §3 uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 czerwca 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisj¢ akcji serii H.

Cena emisyjna akcji serii H wyniosta 12,50 zt (stownie: dwanascie ztotych i pigédziesiat groszy) za jedng akcje.
Akcje serii H zostaty w catosci pokryte wktadem pienigznym gotéwkowym.

5.9.2. Akcje serii I

Akcje serii I zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8
czerwca 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje Akcji serii H podjetej w Gdyni,
przy ul. Swietojanskiej 118/1, przed notariuszem Magdaleng Jakubowska (Repertorium A nr 1495/2020) o
nastepujacej tresci:

Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Stilo Energy Spotki Akcyjnej z siedzibg w Sopocie
z dnia 08 czerwca 2020 roku
w sprawie podwyiszenia kapitatu zakladowego Spotki i emisji akcji serii I
$1.

Dziatajgc na podstawie art. 431, art. 432 i art. 433 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spolki postanawia podwyzszy¢ kapital zakliadowy Spotki o kwote nie nizszq niz 10,00 zi (dziesieé
zlotych) i nie wyzszq niz 1.325.000,00 zt (jeden milion trzysta dwadziescia piec tysiecy ztotych) poprzez emisje nie
mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 132.500 (sto trzydziesci dwa tysigce piecset) akcji imiennych
nieuprzywilejowanych serii I o wartosci nominalnej 10,00 zi (dziesie¢ ztotych) kazda akcja.
$2.

Po zapoznaniu sie z pisemng opiniq Zarzgdu, na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych w interesie
Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do wszystkich akcji serii

I Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu si¢ z opiniq Zarzqdu przychyla si¢ do niej i przyjmuje jej
tekst jako uzasadnienie wylqczenia prawa poboru akcji serii I przez dotychczasowych akcjonariuszy.

§3.

Akcje serii I bedg uczestniczy¢ w dywidendzie rownoczesnie z dotychczasowymi akcjami, tj. akcje prawidtowo
objete, oplacone i zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego do dnia dywidendy
ustalonego uchwalq Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za rok obrotowy 2019 wlgcznie biorg udzial w podziale
zysku za poprzedni rok obrotowy, tj. od dnia 1 stycznia 2019 roku, natomiast akcje objete, oplacone i
zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego po tym dniu biorq udzial w podziale
zysku za rok obrotowy, w ktorym zostaly zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sqdowego, tj. od dnia 1 stycznia 2020 roku.
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4.
1. Emisja Akcji zostanie przeprowadzona na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych

(subskrypcja prywatna), poprzez skierowanie przez Zarzqd Spotki oferty objecia akcji do spotki PowerPlus
Pentad Spotka Akcyjna SKA.

2. Cena emisyjna 1 (jednej) akcji serii I wynosi 12,50 zI (dwanascie zlotych i pigcdziesigt groszy).
3. Umowy objecia akcji serii I zawarte zostang do dnia 30 czerwca 2020 roku.
4. Termin wniesienia wkladow na akcje serii I:

a) w czeSci ceny emisyjnej w wysokosci Y wartosci nominalnej akcji i calosci nadwyzki ceny emisyjnej
ponad wartos¢ nominalng — ustala sie na dzien 30 czerwca 2020 roku,

b) pozostata czesc ceny emisyjnej w wysokosci ¥ wartosci nominalnej akcji — ustala si¢ na dzien 31 lipca
2020 roku.

$3.
Upowaznia si¢ Zarzqd Spotki do:

1) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki na podstawie niniejszej Uchwaly,

2) zlozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitalu zakladowego, celem dostosowania wysokosci
kapitatu zaktadowego w statucie spotki stosownie do tresciart. 310§ 2i§4wzw. zart. 431 § 7 Kodeksu
spotek handlowy oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

$6.

Uchwata wchodzi w zZycie z dniem podjecia z tym, ze podwyzszenie, o ktorym mowa w niniejszej Uchwale dokonane
zostaje pod warunkiem uprzedniej rejestracji i ujawnienia w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki dokonanego na mocy Uchwaly Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Spotki nr 2 z dnia 08 czerwca 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki i emisji
akcji serii H z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwata zostata podjeta jednogtosnie, tj. taczng liczbg 99,563% waznych gtoséw wynikajacych z 1.026.000 akcji
w kapitale zaktadowym, przy braku glosow przeciw i wstrzymujacych sie.

W dniu 5 sierpnia 2020 r. Zarzad Emitenta ztozyl o§wiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w
wyniku objecia akcji serii I, celem dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego w statucie Spotki stosownie do
tresciart. 310 § 21§ 4 w zw. z art. 431 § 7 KSH, a nast¢pnie podjat dzialania celem zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii I w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

Rejestracja Akcji serii I miata miejsce w dniu 25 sierpnia 2020 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
Gdansk Péinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii I uczestniczag w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2020, tj. od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. zgodnie z §3 uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 czerwca 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje¢ akcji serii I.

Cena emisyjna akcji serii | wyniosta 12,50 zt (stownie: dwanascie ztotych i piecdziesiat groszy) za jedna akcje.
Akcje serii [ zostaly w calosci pokryte wktadem pienigznym gotoéwkowym.

5.9.3. Akcje serii J

Akcje serii J zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26
czerweca 2020 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcje serii J, podjetej w Gdyni, przy ul.
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Swigtojanskiej 118/1, przed notariuszem Magdaleng Jakubowska (Repertorium A nr 1879/2020) o nastepujacej

tresci:

- .- - "a s

Uchwala nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
STILO ENERGY Spotki Akcyjnej z siedzibg w Gdarisku
z duia 26 czerwea 2020 roku
w sprawie warunkowego podwyziszenia kapitaiu zakladowege Spotki w drodz
emisji akeji serii | z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prau
poboru akcjfi serii |

§1.
W trybie okredlonym w nrt. 448 i arl. 449 Kodeksu spotek handlowych Zwnyczajne W
Zgromadzenie Spdtki wartnikoto podwyisza kapitat zakladowy Spotki o kwole nie wigkszg
480.000 z1 (czterysta osiendziesigt tysigey zlobych) w drodze emisji nie wigcej niz 48.
(czterdziesci osiemt tysigey) akefi imienmych serii | o wartosci nominalnej 10,00 z# (dzie.
zfotyeh) kazda, n_— S—

§2,
Celem warunkotvego podunyZszenia kapitatu zakiadowego jest przyznanie prawa do objy
akejt serii | posindnczom Warrantéw Subskrypeyjnych serii A emitowanyeh na podsta
uchwnty nr 3 Zwyeczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 czertoca 2020 re
Wiyze wskazany cel stanowi rowniez wzasadnicnie powzigcia powyzszej uchiwaly wyniag
zgodnie z art. 449 § 1 w zwigzku z art. 445 § 1 Kodeksu spétek handiownjelt.——-——mememeee.

§3.
W interesie Spolki pozbawin sig dotychczasowych akejonarivszy w colosci prawna poboru 1w
stosunku do wszystkich Akcji serii |. Zarzqd, zgodnic z art. 433 § 2 Kodeksu spdlek
handlowych, sporzqdzil stosorwng opinig uzasadniajaeq powody wntgezenia prawa poboru oraz
sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akeji serii ], kiéra to opinia zostaka przedstawiona Walnemu
Zgromadzeniu. Zgodnie z opiniy Zarzgdu, o kidrej mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
pozbawienie prawa poboru dotychczasotwych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki. Ziwvyczajne
] Wialne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzqdu przychyla sig do niej i przyjmuje jef
/ tekst joko uzasadmienic wylgczenin prawn poboru Akgji serii | przez dotychezasowych
B T R ———
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§4.
1. Prawo objecia Akcji serii | przystuguje posiadaczom Warranidw Subskrypeynych serii

A. - S

2. Akcje serii | obejmotvane bedy nieodplatnie. -

3. Prawo objecia akcfi serii | moze zostaé zvenlizowane nie pézniej niz w terntinie 10 laf od
daty przydzielenia Warrantéw Subskrypeyjnych osobont uprawmionynt, ----------— —

4. Akcje Serii ]| uczestniczyé bedg w dywidendzie od chwili ich wydania osobom
uprawnionim, t.; - -

) w przypadiu wydnnia Akcji serii | w okresie od pocagthu roku do dnia dywidendy
whqeznie z tym driem, uczestniczq w zysku od pierwszego stycznia rola obrotowego
poprzedzajqeego rok, w kidrym doszlo do ich wydania,

by w przypadku wydanin Akcji serii | w okresie po dniu dyywidendy do kevica roku
obrotowego, uczestniczq w zysku poczqwszy od pierwszego styczmia  roku
obrotowego, w ktdryni zostaly wydane, -

- pray czymt jezeli akeje Spéiki w chwili realizacji praw z warrantéw podlegad bedq

dematerializacfi, przez wydnnie Akeji serii | rozumiec sig bedzie dokonanie w rejestrze

akcjonariuszy wpisu wskazujgeego uprawnionego lub zapisanie na rachunky papieréw
wartosciowych upraunionego (jezeli Akcje serii | bedq dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym). -

§5.

W terntinie szesciu tygodni od diin rejestracji, Zarzqd dokona ogloszentia niniejszej uchwaty,

§6.

Uclioatn wehodzi w Zycie z dnien podjecia, -

Uchwata zostata podj¢ta jednoglos$nie, tj. taczna liczbg 100% waznych gltoséw wynikajacych z 1.030.500 akcji w
kapitale zaktadowym, przy braku gloséw przeciw i wstrzymujacych sig.

Warunkowe podwyzszenia kapitalu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 3 wrzesnia 2020 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Uprawnionymi do objecia akcji serii J sg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktérzy jako uczestnicy
programu motywacyjnego opisanego w pkt. 5.11 Dokumentu informacyjnego, maja prawo do nieodptatnego
objecia akcji serii J w proporcji 1:1. W dniu 30 wrzesnia 2020 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 3 w sprawie
podziatu puli warrantéw subskrypcyjnych serii A przyznawanych w ramach programu motywacyjnego Spotki, w
ramach to ktorej uchwaly przyjeto zasady podziatu puli warrantow subskrypcyjnych pomigdzy kluczowe osoby
swiadczace prace na rzecz Spotki, a w konsekwencji zawarto odpowiednie umowy uczestnictwa w programie

motywacyjnym.
Prawo do zamiany warrantow subskrypcyjnych serii A na akcje serii J zaktualizowato si¢ z dniem 1 stycznia 2021

r., a jedynym warunkiem byt warunek lojalnosciowy w postaci nieprzerwanego pozostawania we wspOtpracy ze
Spotka do dnia 31 grudnia 2020 r.

Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego prawo do realizacji praw z warrantow subskrypcyjnych serii A, poprzez
objecie akcji serii J zostalo wykonane przez dwoch posiadaczy warrantdéw subskrypcyjnych serii A, ktorzy w
drodze o$wiadczen zlozonych odpowiednio w dniu 25 stycznia 2021 oraz w dniu 4 lutego 2021 r. objeli
odpowiednio 8.471 akcji serii J oraz 11.293 akc;ji serii J.

Akcje serii J uczestnicza w dywidendzie w nastepujacy sposéb. W przypadku wydania akcji serii J w okresie od
poczatku roku do dnia dywidendy wlacznie z tym dniem, akcje uczestniczg w zysku od pierwszego stycznia roku
obrotowego poprzedzajacego rok, w ktorym doszto do ich wydania. W przypadku za$ wydania akcji serii J w
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okresie po dniu dywidendy do konca roku obrotowego, akcje uczestnicza w zysku poczawszy od pierwszego
stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaly wydane, przy czym w przypadku, gdy objecie akcji serii J nastepuje
po dniu 1 marca 2021 r., pod pojeciem wydanie rozumie¢ nalezy réwniez dokonanie odpowiedniego wpisu do
rejestru akcjonariuszy badz zapisanie akcji serii J na rachunku papieréw warto$ciowych uprawnionego z
warrantow subskrypcyjnych serii A. W odniesieniu do akcji serii J objetych w dniach 25 stycznia 2021 r. oraz 4
lutego 2021 r. uczestnicza one w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2020 r.

Akcje serii J sag obejmowane nieodptatnie przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych serii A, ktore rowniez
zostaly przyznane nieodplatnie.

5.9.4. Akcje serii M

Akcje serii M zostaly wyemitowane w ramach tzw. kapitatu docelowego, na podstawie uchwaly nr 1/2021 Zarzadu
Spotki z dnia 11 stycznia 2021 r. w sprawie Podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,
z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z §3 ust. 5 Statutu Spotki,
Zarzad byt upowazniony, w okresie do dnia 14 stycznia 2021 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote do 1.500.000,00 zt (jeden milion pigéset tysiecy ztotych,) poprzez emisj¢ tacznie do 150.000 (sto
pigédziesiat tysiecy) akcji imiennych nieuprzywilejowanych kolejnych serii.

Przewidziane statutowo upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przewidywalo mozliwo$é
objecia akcji wylacznie za wklady pienig¢zne, po cenie emisyjnej wynoszacej 12,50 zt (dwanascie ztotych i
pigcdziesiat groszy). Uchwatla Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz przyznania akcji nie wymagata
zgody Rady Nadzorczej. Ponadto Zarzad Spoétki mogt, za zgoda Rady Nadzorczej, wytaczy¢ lub ograniczy¢ prawo
pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczace
podwyzszenia kapitalu zakladowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spotki
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego.

Ponizej przytoczona zostata tre$¢ uchwaty emisyjnej akeji serii M:
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Uchwata nr 1/2021
Zarzqdu Spotki Stilo Energy Spotki Akeyjnej z siedzibg w Gdansku
z dnia 11 stycznia 2021 roku
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego,
z wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

§1.

Zarzqd Stilo Energy Spotki Akcyjnej z siedzibg w Gdarisku - na podstawie art. 446 w zw. z
art, 453§1 Kodeksu spétek handlowych (,k.s.1.”), na podstawie i w granicacl upowaznienin
zatwartego w §3 ust. 7 Statutu Spdtki oraz na podstawie zgody Rady Nadzorczej twyrnzonej
uchwatq nr 1 z diia 07 stycznia 2021 roku. -
1) postanawia podwyzszyé kapital zakladowy Spild z kwoty 15.467.150,00 zt (pigtnascie
miliondw czterystn  szesédziesigt siedem tysigcy sto pipcdziesigh zlotych) do  kwoty
16.967.150,00 zt (szesnascie miliondw dziewigdset szesédziesiqt siedem tysigey sto pigcdziesiqh
zlotych), to jest o kwote 1.500.000,00 zt (jeden milion pigcset tysigcy zlotyeh), --—-—--—-—- —

2) postannwin, ze podwyzszenie kapitahu zakladowego Spdtii, o kidrym wown T plt) 1
powyzej, zostanie dokonane poprzez emisjg 150.000 (sto pigcdziesiql tysigcy) akeji imiennych
zwykdych serii M, o wartodci nominalnej 10,00 z1 (dziesigc zlotych) kazdn, kidre bedq pokryte
wylqeznie whindami pienigznymi (zwane dalej , Akcje Serii M”), S

3) postanawia, ze Akcje Serii M uczestniczyc bedq w diywidendzie od cheoili ich wydanin osobon
uprawniomym, to jest:

) w przypadiu wydania Akcji serii M w okresie od poczqtku roku do dnin dywidendy
whcznie z tym dniem, uczestniczq w zysku od pierwszego styczmin roku obrolotego
poprzedzajgeego rok, w kidrym doszio do ich wydanin; ---

b) w przypadku wydmia Akcji serii M w okresie po dniu dywidendy do koiica rokit
obrotowego, uczestriczg w zysku poczqszy od pierwszego stycznin rokut obrototego, w
ktdrym zostaty wydane;

c) przy czym jezeli akcje Spotki w chwili rejestracyi podwyzszenin kapitatu zakiodowego
bedg podiegad dematerializacji, przez wydanie Akcji serii M rozumied sig bedzie
dokonanie w rejestrze akcjonariuszy wpisu wskazujgcege uprawnionego lub zapisanie na
rachunku papierdw wartodciowych uprawnionego (jezeli Akcje serii M bgdq dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanynt).

4) Spétka zawrze umowy objecin Akeji Serii M w trybie art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek
handlowych w terminie do dnia 14 stycznia 2021 roku.

§2.
1. Na podstawie upowaznienia okreslonego w §3 ust. 7 Statutu Spolk oraz na podstawie
zgody Rady Nodzorczej udzielonej w uchwale nr 1 pedjetej w dniu 14 stycznia 2021 roku
pozbavia sig dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru Akcji Serii M. —--—---—-
2. Pozbawienie dotychczasotwych akcjonariuszy prawn poboru Akcji Serii M lezy w inferesie
Spotki. Stosowna opinin Zarzqdu uzasadniajgea  twylqezenie prawa  poboru  zostata
przedstatwionn Radzie Nadzorczej Spofid tw zwigzku z podjeciem uchwaty nr 1 podjetej w
dniu 07 stycznin 2021 roku.

Uchwala zostala podj¢ta przez Zarzad Spotki jednomysinie.

Akcje serii M zostaly objete przez BC Bidco Sp. z 0.0., Baltic Global Fundusz Inwestycyjny Zamknigty oraz jedna
osobe fizyczng powigzang z Emitentem.
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Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach emisji Akcji serii M miala miejsce w dniu 20
stycznia 2021 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii M uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastgpujacych warunkach:

a) Akcje Serii M wydane w okresie od poczatku roku do dnia dywidendy wlacznie, uczestniczy¢ beda w
zysku od pierwszego stycznia roku obrotowego poprzedzajacego rok, w ktorym doszto do ich wydania;

b) W przypadku wydania akcji serii M w okresie po dniu dywidendy do konca roku obrotowego, uczestnicza
w zysku poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaty wydane.

Akcje serii M zostaly wydane w dniu 20 stycznia 2021, a zatem uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyplaty
z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2020, tj. od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31
grudnia 2020 r.

Cena emisyjna akcji serii M wyniosta 12,50 zt (stownie: dwanascie zlotych i pigédziesiat groszy) za jedna akcje.
Akcje serii M zostaly w calo$ci pokryte wktadem pienigznym gotéwkowym.

5.10. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego
Kapitat zaktadowy Emitenta zostal optacony w catosci.

5.11. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przyszlo$ci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych
do nabycia tych akcji

Dnia 26 czerwca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwalito:

a) na podstawie uchwaly nr 4 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spotki w
drodze emisji akcji serii J z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji
serii J emisje 48.000 (czterdziesci osiem tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii J o warto$ci nominalnej
10,00 ztotych kazda, do objgcia, ktéorych to akcji uprawnieni beda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke;

b) na podstawie uchwaty nr 6 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki w
drodze emisji akcji serii K z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji
serii K, emisje 174.358 (sto siedemdziesiat cztery tysigce trzysta piecdziesigt osiem) akcji zwyktych
imiennych serii K o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, do objecia, ktorych to akcji uprawnieni
beda posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez Spotke.

Nastepnie Rada Nadzorcza, dzialajac na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, uchwalita program motywacyjny na lata 2020 — 2024. Zgodnie z zatozeniem przyjetego w spoice
programu motywacyjnego, osoby w nim uczestniczace nabyly prawo do objecia warrantdw subskrypcyjnych serii
A lub warrantow subskrypcyjnych serii B.

Warranty subskrypcyjne serii A uprawniaja do objecia akcji serii J niecodptatnie. W przypadku za§ warrantow
subskrypcyjnych serii B daja one uprawnienie do odptatnego objecia akcji serii K, po cenie emisyjnej obliczone;j
zgodnie z nastepujacym wzorem:

CE=(SWK-SD)/LA
gdzie:
—  CE — oznacza cen¢ emisyjna Akcji serii K;
—  SWK - oznacza sum¢ wktadéw wniesionych do Emitenta przez akcjonariuszy Emitenta;

—  SD - oznacza sumg¢ srodkow wyptaconych przez Emitenta do akcjonariuszy (z tytutu dywidend,
zaliczek na dywidendg, umorzenia akcji);

— LA — oznacza liczbg¢ akcji wyemitowanych w ramach kapitatu zaktadowego Emitenta.
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- przy czym: (i) warto$ci SWK, SD i LA ustalane beda na dzief objgcia Akcji serii K w wykonaniu praw z danego
Warrantu Subskrypcyjnego; (ii) jezeli warto§¢ CE obliczona zgodnie z powyzszym wzorem bedzie wyzsza od
kwoty 12,50 zl, dla os6b uprawnionych bedacych cztonkami Zarzadu Spotki w dniu 2 grudnia 2020 r. cena
emisyjna Akcji serii K bedzie wynosi¢ 12,50 zt (dwanascie ztotych i pigédziesiat groszy).

Prawo do wymiany warrantow subskrypcyjnych obu serii, w odniesieniu do wszystkich 0séb objetych programem,
uzaleznione jest od spetnienia si¢ warunku lojalnoéciowego, rozumianego jako:

1) w odniesieniu do 0s6b uprawnionych do objgcia warrantow subskrypcyjnych serii A —nieprzerwane
pozostawanie we wspotpracy ze Spotka do dnia 31 grudnia 2020 r.;

2) w odniesieniu do 0os6b uprawnionych do objecia warrantdw subskrypcyjnych serii B — nieprzerwane
pozostawanie we wspotpracy ze Spotka do dnia 31 grudnia 2020 r.

Osoby uprawnione, ktdore objely warranty subskrypcyjne beda mogty realizowa¢ swoje prawo do objecia akcji w
nastepujacy sposob:

1) w przypadku os6b uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii A, prawo do zamiany
warrantow subskrypcyjnych serii A na akcje serii J zaktualizuje si¢ z dniem 1 stycznia 2021 r.;

2) w przypadku oséb uprawnionych z warrantdéw subskrypcyjnych serii B, prawo do zamiany
warrantow subskrypcyjnych serii B na akcje serii K bedzie aktualizowaé si¢ poczawszy od dnia 1 stycznia 2021
r., z tym, ze osoby uprawnione nabywac¢ je beda proporcjonalnie po kazdym pelnym miesigcu, poczawszy od dnia
1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. tj. po 1/24 warrantow po kazdym pelnym miesiacu wskazanego
okresu, przy czym proporcjonalne nabywanie prawa do wymiany Warrantow subskrypcyjnych serii B po kazdym
peilnym miesigcu wspoélpracy nie ma zastosowania w przypadku realizacji procesu M&A lub procesu IPO, w
ktérym to przypadku osoby uprawnione uzyskaja prawo do zamiany wszystkich objetych przez siebie warrantow
subskrypcyjnych serii B najpdzniej w dniu realizacji ktoregokolwiek z tych procesow.

W dniu 30 wrzesnia 2020 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwale nr 3 w sprawie podzialu puli warrantow
subskrypcyjnych serii A i B przyznawanych w ramach programu motywacyjnego Spotki, w ramach to ktorej
uchwaty przyjeto zasady podziatu puli warrantéw subskrypcyjnych pomig¢dzy kluczowe osoby $wiadczace prace
na rzecz Spotki, a w konsekwencji zawarto odpowiednie umowy uczestnictwa w programie motywacyjnym.

Wsrod osdb uprawnionych do objecia warrantow subskrypcyjnych znalezli sig:

a) Piotr Siudak, Prezes Zarzadu Emitenta, ktéoremu przyznano prawo objecia 2.824 warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz 24.928 warrantow subskrypcyjnych serii B;

b) Aleksander Czarniecki, Czlonek Zarzadu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia 27.928 warrantow
subskrypcyjnych serii B;

¢) Krzysztof Zurowski, Czlonek Zarzadu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia 27.928 warrantow
subskrypcyjnych serii B.

Zgodnie z postanowieniem §4 statutu Spotki prawo objecia akcji serii J i K moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w
terminie 10 lat od daty przydzielenia osobom uprawnionym odpowiednio warrantow subskrypcyjnych serii A i B.

Na dzien Dokumentu informacyjnego ztozono dwa o$wiadczenia o realizacji praw z warrantow subskrypcyjnych
serii A, w wyniku czego objeto 19.764 akcji serii J, tj. 25 stycznia 2021 r. objgto 8471, za$ dnia 4 lutego 2021 r.
objeto 11.293 akcji serii J.

5.12. Wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitalu zakladowego, o ktére na podstawie Statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach
kapitalu docelowego -moze byé¢ podwyziszony kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji i
wartoS$ci kapitalu zakladowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym
trybie

Zgodnie z §3 ust. 5 Statutu Spotki, Zarzad byt upowazniony, w okresie do dnia 14 stycznia 2021 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg do 1.500.000,00 zt (jeden milion pigéset tysiecy zlotych,) poprzez
emisj¢ tgcznie do 150.000 (sto pigcdziesiat tysiecy) akcji imiennych nieuprzywilejowanych kolejnych serii.
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Przewidziane statutowo upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéiki przewidywato mozliwosé
objecia akcji wylacznie za wklady pieni¢zne, po cenie emisyjnej wynoszacej 12,50 zt (dwanascie ztotych i
pigcdziesiat groszy).

W dniu 11 stycznia 2021 r. Zarzad podjat uchwate o emisji 150.000 akcji imiennych serii M o warto$ci nominalnej
10 zt (dziesig¢ ztotych) kazda akcja serii M i po cenie emisyjnej 12,50 PLN (dwanascie ztotych pigédziesiat
groszy) za kazda akcje serii M.

Wszystkie akcje serii M zostaty objete i optacone w petnej wysokosci, a nastgpnie zarejestrowane we wiasciwym
sadzie rejestrowym z dniem 20 stycznia 2021 r.

Na Dzien Dokumentu Informacyjnego Statut nie przewiduje dalszych upowaznien dla Zarzadu Spoéiki do
podwyzszania kapitalu zaktadowego Spotki. W konsekwencji za§ wykorzystania upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote do 1.500.000,00 zt (jeden milion pigéset tysigcy ztotych,) poprzez emisje tacznie
do 150.000 (sto pigcdziesiat tysigcy) w catosci, zadna dalsza emisja akcji oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Emitenta w ramach tzw. kapitatu docelowego na podstawie dotychczasowych zapiséw Statutu nie moze miec
miejsca.

5.13. Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Akcje Emitenta nie byly kiedykolwiek przedmiotem notowan na rynkach instrumentéow finansowych, w tym w
szczegolnosci na rynku regulowanym, MFT, czy OTF.

W zwigzku z instrumentami finansowymi Spoiki nie byly nigdy wystawiane kwity depozytowe.

5.14. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitalowych Emitenta majacych istotny wplyw na
jego dzialalno$¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy Kkapitalowej oraz jednostek
niewchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla
dzialalno$ci prowadzonej przez Emitenta i powiazanymi kapitalowo lub osobowo z Emitentem,
osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta lub
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

5.14.1. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitalowych Emitenta majacych istotny wplyw na
jego dzialalno$¢ z jednostkami z grupy kapitalowej Emitenta oraz z jednostkami niewchodzgcych
w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta, ale bedacych podmiotami powiazanymi kapitalowo lub
osobowo z Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada jednostek zaleznych ani nie tworzy grupy kapitatowej
w rozumieniu obowiazujacych Emitenta przepiséw o rachunkowosci.

Nie istnieja rowniez podmioty spoza grupy kapitalowej Emitenta, ktore maja istotny wplyw na dziatalnosc
emitenta i jednocze$nie sg powigzane kapitatowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad
organow zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

5.14.2. Podstawowe informacje na temat pozostalych powiazan kapitalowych iorganizacyjnych
Emitenta z podmiotami nie wchodzacymi w sklad grupy kapitalowej Emitenta

Na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego Piotr Siudak, Prezes Zarzadu Emitenta, jest jednoczesnie:
e akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 159.700 Akcji.

Na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego Aleksander Czarniecki, Cztonek Zarzadu Emitenta, jest jednoczesnie:
e akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 16.000 Akcji.

Na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego Marian Kempa, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednoczesnie:
e akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 40.000 Akcji.

Na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego Alfonso Anthony Kalinauskas III, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest
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jednoczes$nie:

e prezesem zarzadu spolki Pentad Investments Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (adres: ul.
Groéjecka 22/24/32), prowadzacej dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania podmiotami trzecimi, ktora to
spotka jest komplementariuszem spotki Powerplus Pentad Investments Spotka Akcyjna Spotka
Komandytowa-Akcyjna z siedziba w z siedziba w Warszawie (adres: ul. Grojecka 22/24/32), prowadzaca
dziatalno$¢ inwestycyjna, bedacej akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 635.250 Akcji oraz
komandytariuszem w spotce SE-1 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka komandytowa z
siedzibg w Warszawie przy ul. Twardej 18, bedacej akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 103.000
Akcji; oraz

e prezesem zarzadu spolki SE-1 spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie przy ul.
Twardej 18, w ktorej jedynym wspdlnikiem jest spotka Powerplus Pentad Investments Spotka Akcyjna
Spotka Komandytowa-Akcyjna, a ktora to spotka jest jedynym komplementariuszem spotki SE-1 spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, bedacej akcjonariuszem Emitenta posiadajacym
103.000 Akcji.

Na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego Jerzy Rosnowski, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednocze$nie:

o czlonkiem zarzadu spotki Elstar Capital sp. z o0.0. z siedzibg w Elblagu, ktora to spotka jest
akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym 7.500 Akcji oraz

e czlonkiem zarzadu spotki BC Bidco sp. z 0.0. z siedzibg w Elblagu, bedacej jednym z komandytariuszy
spotki SE-1 Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowa, ktora to spotka jest
akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 103.000 Akcji Emitenta; Spotka BC Bidco sp. z 0.0. posiada
takze 6.000 Akcji.

5.15. Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy:
5.15.1. Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Na Date Dokumentu Informacyjnego Pani Aleksandra Gomolinska, matka Pana Michata Tomasza
Gomolinskiego, cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednocze$nie akcjonariuszem Spotki posiadajagcym 2.620
Akcji.

Poza powyzszym powigzaniem oraz powigzaniami opisanymi w punkcie 5.14.2 nie wystepuja powigzania mi¢dzy
Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

5.15.2. Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta
a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego Jerzy Rosnowski, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednocze$nie
cztonkiem zarzadu spotki BC Bidco sp. z o0.0. z siedziba w Elblagu, ktoéra jest strong umowy pozyczki
(pozyczkodawca) zawartej z Emitentem. Na Date Dokumentu Informacyjnego saldo pozyczki wynosi okoto 4 min
zt.

Poza powigzaniami opisanymi powyzej oraz w punkcie 5.14.2 nie wystepuja powigzania miedzy Emitentem lub
osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta.

5.15.3. Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w
sklad jego organow zarzadzajacych i nadzorczych)

Adam Kalkusinski — Prezes Zarzadu Autoryzowanego Doradcy jest akcjonariuszem Emitenta i posiada akcje
stanowiace 0,25% kapitatu zaktadowego Emitenta.

Migdzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organoéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, a Autoryzowanym Doradca nie wystepuja inne powigzania kapitatowe ani
osobowe.
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5.16. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub uslugach, wraz z ich okreSleniem
wartosciowym i ilo§ciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktéw, towaréw i ustug albo,
jezeli to istotne, poszczegdlnych produktéow, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogélem
dla Emitenta, w podziale na segmenty dzialalnoSci

5.16.1.  Opis dzialalnosSci Spétki
Wstep

Zarzad ocenia, ze Stilo Energy jest jednym z najwigkszych i najdynamiczniej rozwijajacych si¢ podmiotéw na
rozdrobnionym rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce o szacowanej wartosci 5 mld zt rocznie. Zespot
zarzadzajacy to menedzerowie z do$wiadczeniem w budowaniu lideréw swoich branz, ktérzy jednoczesnie sg
kluczowymi akcjonariuszami Spotki.

Stilo Energy zbudowalo profesjonalna, skalowalng organizacje dzialajaca na terenie catego kraju, pozyskujaca
klientow glownie on-line, oferujaca peten zakres ustug od zaprojektowania fotowoltaicznej instalacji domowej
wraz z jej wizualizacja, poprzez zorganizowanie jej finansowania, az do jej zainstalowania, uruchomienia i serwisu
oraz monitoringu jej efektywnosci. Jednym z glownych wyréznikow oferty Spotki jest stosowana
najnowoczesniejsza na rynku technologia mikrofalownikéw stanowigca doskonaly punkt wyjsciowy do
przysztych rozwiazan (w tym oferowania produktéw komplementarnych, takich jak magazyny energii, tadowarki
samochodowe, pompy ciepta). Spétka posiada takze wlasne zaplecze konstrukcyjne.

Dziatalno$¢ Spotki obejmuje import, doradztwo przy wyborze, sprzedaz, zaprojektowanie i wizualizacje, montaz
oraz serwis i monitoring instalacji fotowoltaicznych.

Gléwnymi komponentami instalacji sg panele fotowoltaiczne, mikrofalowniki, elementy konstrukcyjne oraz
elektronika i okablowanie. Spotka wspolpracuje z wieloma uznanymi i sprawdzonymi producentami i dostawcami
technologii fotowoltaicznej, bezposrednia wspdlpraca pozwala na optymalizowanie kosztow zakupu
komponentow instalacji.

Klientami Spotki sg gldwnie klienci indywidualni, decydujacy si¢ zamontowac instalacj¢ fotowoltaiczng o mocy
do 10 kWp na wiasnych nieruchomosciach. Ten typ klienta jest najwigkszym beneficjentem réznorodnych
programow wsparcia finansowania instalacji fotowoltaicznych.

Spotka jest liderem w Polsce w sprzedazy on-line docierajac do okoto 1 mln potencjalnych klientéw kwartalnie.
Zespot pracownikdéw i wspotpracownikdéw to okoto 500 osdb pracujacych w calym kraju, a ekipy montazowe
instaluja blisko 500 mikroinstalacji fotowoltaicznych miesiecznie.

Spotka zostata zatozona w czwartym kwartale 2017 1. i rozpoczgta dziatalnos¢ operacyjng w 2018r. Od tamtej
pory zamontowala okoto 6,2 tys. instalacji w catym kraju.

Przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty 2020 r. okoto 118 mln zt.
Przewagi konkurencyjne

W petni dopracowany proces sprzedazy on-line

Spoika Stilo Energy jest liderem rynkowym w sprzedazy on-line na swoim rynku. Decyzja o rozwoju tego modelu
sprzedazy wynikata nie tylko z obserwacji rynkowych megatrendow przenoszenia aktywnosci do on-line, ale takze
z bezposredniego doswiadczenia zespotu zarzadzajacego z rozwijanych w przesztosci z sukcesem biznesow.

W przyjetym modelu biznesowym, istotny dla sukcesu Spoiki jest efektywny marketing i pozycjonowanie stron
internetowych. Dziatania Spotki w tym zakresie koncentrujg si¢ na tzw. SEM (ang. Search Engine Marketing) oraz
SEO (ang. Search Engine Optimization) i polegaja na pozyskiwaniu ruchu na stronach internetowych Spotki oraz
optymalizacji stron internetowych Spotki i ich pozycjonowaniu, ktérych celem jest skuteczne pozyskiwanie
klientow.

Kompetencje zespotu zarzgdzajacego w budowaniu renomowanych biznesow on-line

Zespot zarzadzajacy Spotki posiada udokumentowane bogate doswiadczenie nabyte w budowaniu rentownych
technologicznych bizneséw opartych o sprzedaz on-line w Polsce. Zar6wno pan Piotr Siudak (Prezes Zarzadu),
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jak i pan Aleksander Czarniecki (Cztonek Zarzadu, CFO), posiadaja kilkunastoletnie do§wiadczenie z budowy,
zarzadzania spotkami technologicznymi. Obaj odpowiadaja m.in. za tworzenie sukcesow spotki Wakacje.pl SA,
ktora zostata nastepnie kupiona przez spotke Wirtualna Polska Holding. Natomiast pan Krzysztof Zurowski (COO)
posiada niemal dwudziestoletnie doswiadczenie z pracy na stanowiskach zarzadczych, w szczegdlnosci prowadzit
szereg projektow optymalizacyjnych z zakresu dziatan operacyjnych i logistyki.

Wykorzystanie innowacyjnych technologii i komponentow na polskim rynku

Spotka Stilo Energy jako pierwsza na polskim rynku wprowadzita nowoczesne mikrofalowniki, zestawiajac je
jednoczesnie z najbardziej wydajnymi panelami fotowoltaicznymi. W tym zakresie Spotka wyrdznia si¢ na tle
konkurencji, bowiem w ofercie ogdlnopolskich i wigkszych podmiotéw w tej branzy dominujg rozwigzania oparte
na falownikach centralnych.

Zastosowanie mikrofalownikow pozwala zwigkszy¢ efektywnos¢ zestawu. Dzieki metodzie ich potaczenia kazdy
zestaw panel fotowoltaiczny z dedykowanym mikrofalownikiem dziata jak niezalezna instalacja, dzigki czemu
generowana produkcja pradu jest mniej podatna na uszkodzenia, zabrudzenia, zacienienia poszczegdlnych paneli
(pozostate niezastonigte panele pracuja z najwyzsza wydajnoscig), a takze mozna ja osobno kontrolowac¢ i
obserwowac jej wydajnosé.

Dodatkowo instalacja z mikrofalownikami w mniejszym stopniu ingeruje w budynek, cato$¢ instalacji
produkujacej energi¢ znajduje si¢ w miejscu instalacji (dach, grunt itp.), nie ma koniecznos$ci instalowania
falownikow wewnatrz budynku. Niskie napigcia pradu stalego charakterystyczne dla instalacji z
mikrofalownikami zmniejszaja ryzyko dla prowadzenia akcji gasniczej.

Efektywnos$¢ w poréwnaniu do tradycyjnego zestawu paneli fotowoltaicznych z jednym centralnym falownikiem
wrasta $rednio od 13% dla najczgéciej stosowanych instalacji o wielkosci od 4 kWp do 6 kWp do nawet 16% dla
mniejszych realizacji.

Ulatwiona jest tez diagnostyka i serwis pojedynczych paneli (dostepne sa jednostkowe dane diagnostyczne z
poszczegodlnych urzadzen).

Jest to rowniez duzo bardziej elastyczne rozwigzanie pozwalajace na tatwiejsze i tansze skalowanie istniejacych
instalacji, gdy pojawi si¢ konieczno$¢ zwigkszenia produkcji energii, np. po zainstalowaniu dodatkowych
odbiornikdéw energii jak cho¢by tfadowarka samochodowa.

Optymalizacja kosztow

Zakupy bezposrednio u producentow

Dzigki osiggnictej juz skali dzialalno$ci Spotka posiada kontrakty handlowe na zakup elementoéw instalacji
bezposrednio od producentow (gldwnie Chiny). Panele fotowoltaiczne i mikrofalowniki produkowane sa na
zamowienie 1 wedhug specyfikacji Stilo Energy. Mikrofalowniki stosowane przez Stilo sa dostarczane przez
APSystems - drugiego najwickszego niezaleznego producenta tego typu urzadzen na $wiecie. Ponadto Spotka
wspolpracuje bezposrednio z takimi producentami jak: Ulica Solar oraz Vendato Solar.

Spotka rowniez bezposrednio wspolpracuje z producentami istotnych elementéw instalacji elektrycznej
(okablowanie, zabezpieczenia itp.). Dzieki temu moze kontrolowa¢ koszty oraz jako§¢ materiatow uzytych przy
budowie instalacji majacych istotny wptyw na bezpieczenstwo instalacji.

Zakupy bezposrednio u producentdow oznaczajg oszczgdnos¢ od 20% do 50% w zaleznosci od produktu.

Wiasne konstrukcje

Spotka opracowata i zorganizowata proces produkcji wlasnych elementow montazowych pod marka Easy Profile.
Wriasna produkcja oznacza oszczgdnos¢ okoto 100-200 zt per kW wzgledem zakupu gotowych rozwigzan na
rynku. Spotka posiada ochrong wzoréw przemystowych na opracowane przez siebie rozwigzania.

Optymalizacja efektywnosci realizacji instalacji - petna kontrola jakosci

Stilo Energy zatrudnia wysoce wyszkolone i w petni wyposazone brygady montazowe, ktéore wykonuja
mikroinstalacje w ciagu jednego dnia - nawet na trudnych do montazu dachach. Redukuje to liczbe btedow
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popelnianych przy montazu i znacznie zmniejsza koszty posprzedazowego serwisu.

Poziom wyszkolenia jest szczegdlnie istotny ze wzglgedu na wyzsze wymagania przy instalacji paneli stonecznych
wraz z mikrofalownikami.

Ponadto standaryzacja materialtow wykorzystywanych przy instalacjach zapewnia wysoka i powtarzalng ich
jakosé.
Strategia

Wykorzystujac swoje przewagi konkurencyjne, Spotka zamierza kontynuowaé rozwoj dziatalnosci dazac do
zwigkszenia bazy klientow i przychodow ze sprzedazy, przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiej jakosci oferty
produktowej i obstugi klienta. Zarzad jest przekonany, ze wszystkie przedstawione ponizej elementy strategii
Spotki przyczynia si¢ do umocnienia jej pozycji na rynku.

Rozwoj na duzym dynamicznie rosngcym i rozproszonym rynku

Celem strategicznym Spoétki jest dynamiczny rozwdj dziatalnosci Spotki, w podstawowym segmencie sprzedazy
mikroinstalacji fotowoltaicznych. Spotka dziata na duzym (okoto 5mld zt w 2020r.) i mocno rozdrobnionym
rynku, ktorego warto$§¢ moze wynie$¢ od kilkunastu do kilkudziesigciu miliardow ztotych w perspektywie 3-5 lat.

Zarzad oczekuje, ze dzicki ogolnopolskiej, w peini profesjonalnej i skalowalnej organizacji begdzie mogt
wykorzystaé trendy konsolidacyjne na tym rynku i znaczaco zwigkszy¢ udziaty rynkowe Spotki. Zarzad szacuje,
ze przychody ze sprzedazy wzrosng ponad dwukrotnie w 2020 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego.
Celem Zarzadu jest utrzymanie tej dynamiki réwniez w kolejnym roku. Wzrostowi przychodéw powinien
towarzyszy¢ wzrost marzy brutto. W 2020 r. wyniosta ona $rednio 36%, natomiast w samym pazdzierniku 2020
1. osiagneta juz na poziomie 41%.

Wykorzystanie przewag technologii  Stilo Energy w_dalszym _rozwoju__poprzez oferowanie produktow

komplementarnych

Dzigki stosowanej przez Spotke technologii instalacji opartej na zestawach mikrofalownik — panel fotowoltaiczny
istnieje mozliwos¢ latwego powigkszania instalacji, bez wymiany jakiegokolwiek urzadzenia, na przyklad
centralnego falownika. W dowolnej chwili moga zosta¢ dotozone do instalacji kolejne panele i mikrofalownik,
zwigkszajac jej moc.

Pozwala to inwestowaé etapami, zgodnie z potrzebami, a co najistotniejsze pozwala na dostosowywanie wielkos$ci
mikroinstalacji do zmieniajacego si¢ zapotrzebowania na skutek instalacji komplementarnych urzadzen, w tym:
(i) magazynow energii, (ii) tadowarek samochodowych, (iii) pomp ciepta.

Historyczna baza klientéw stanowi dla Stilo ogromny potencjal na przyszto§¢ w mozliwosci dodatkowej sprzedazy
rozwigzan i urzadzen energetycznych.

Pelne wykorzystanie mozliwosci energetyki rozproszonej (fotowoltaika 2.0)

Technologia, ktdrg stosuje Stilo Energy pozwoli na aktywne uczestnictwo w zmianach na rynku wynikajacych z
wejscia w przyszlym roku przepisow wynikajacych z dyrektywy RED II (Renewable Energy Directive II).

Bedzie ona dawata prosumentom mozliwo$¢ tworzenia spoleczno$ci energetycznych, ktore beda mogly
produkowaé, zuzywaé, przechowywaé i sprzedawaé energic. Zeby sprawnie zarzadzaé takim ekosystemem
konieczne bedzie zastosowanie rozwigzan technologiczny dajacych mozliwos¢ zdalnego zarzadzania
poszczegdlnymi komponentami w zgodzie z wymogami definiowanymi przez OSD.

Schemat: Przysztos¢ fotowoltaiki wg dyrektywy RED II
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Zrédlo: Emitent na podstawie www.sonnen.de

Model biznesowy

Podstawowym czynnikiem majacym wplyw na dziatalno§¢ Spoétki ma sukcesywnie doskonalony model
biznesowy, ktorego istota jest Sciste dopasowanie produktéw i zakresu §wiadczonych ustug do potrzeb klientow,
a takze czeg$ciowo stymulowanie potrzeb klientéw poprzez oferowanie komplementarnych produktéw w nowych
obszarach.

Model biznesowy Spotki to: (i) efektywne pozyskanie nowych klientéw, w tym przede wszystkim online, (ii)
oferowanie instalacji w formule one-stop-shop oraz (iii) wykorzystywanie najlepszych jako§ciowo i najlepiej
dobranych komponentow.

Stilo Energy §wiadczy peten zakres ustug od pierwszych konsultacji i projektu, poprzez finansowanie do instalacji
i monitoringu gotowego projektu. Oferta obejmuje: (i) projekt i konsultacje, (ii) wizualizacje gotowego projektu,
(iii) finansowanie (lacznie z dofinansowaniem od Panstwa), (iv) transport, (v) instalacj¢, (vi) monitoring.

Efektywne pozyskiwanie nowych klientow

Dziatania marketingowe Spotki oparte sa na $cisle przestrzeganych procedurach, ktdrych podstawa jest analiza
zwrotu z inwestycji w wydatki marketingowe. Spotka wykorzystuje glownie celowane dziatania marketingowe
realizowane w ramach marketingu efektywnos$ciowego (performance marketing).

W Spoétce funkcjonuje wyspecjalizowany dziat marketingu odpowiedzialny w szczegélnosci za zarzadzanie
dziataniami SEO (Serach Engine Optimization) oraz SEM (Serach Engine Marketing), a takze rozwoj kanalow
offline oraz social i marketingu wizerunkowego. Dzialania Spotki w zakresie marketingu internetowego
koncentruja si¢ na tzw. SEM (ang. Search Engine Marketing) oraz SEO (ang. Search Engine Optimization) i
polegaja na pozyskiwaniu ruchu na stronach internetowych Spotki oraz optymalizacji stron internetowych Spotki
i ich pozycjonowaniu, ktorych celem jest skuteczne pozyskiwanie klientow, a nastgpnie ich konwersja na leada
sprzedazowego i jego obstuga na poziomie Contat Center. Powyzsze dziatania nakierowane na efektywne
wykorzystanie GoogleAds, tj. zapewniajace wyswietlanie materialow marketingowych Spotki w powiagzaniu z
wlasciwymi wyszukiwanymi przez uzytkownikow frazami, a takze mozliwie najlepsze pozycjonowanie w
wynikach wyszukiwania, przy jednoczesnym utrzymaniu efektywnosci kosztowej, co jest szczegélnie istotne z
uwagi na fakt, iz wydatki na marketing (w szczego6lnos$ci ustugi podmiotéw trzecich, np. Google) ponoszone sg
bezposrednio przez Spotke. Dziatania te odgrywaja kluczowa role w liczbie pozyskiwanych przez Spoltke klientow
oraz minimalizowania kosztow pozyskiwania klientow Dodatkowo ramach kanatéw social / Youtube Spoétka
prowadzi aktywne dziatania wizerunkowo — performanceowe, taczace ekosystem bezposredniej reklamy online z
innymi jej formami réwniez offline. Dziatania te dodatkowo wspierane sa przez remarketing np. Criteo.
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Oferowanie instalacji w formule one-stop-shop

W sktad procesow realizacji swoich ustug Spotka wykonuje szczegdétowe badanie potrzeb klienta, analize i audyt
dachu oraz projekt instalacji. Spotka optymalizuje procesy realizacji i podejmuje aktywne dziatania majace na celu
minimalizacj¢ czasu od nawigzania kontaktu z klientem, poprzez analiz¢ oraz dobdr produktow, podpisanie
umowy, az do logistyki materialdow w koordynacji z montazem u klienta. W ramach ustug posprzedazowych
Spotka oferuje wsparcie w zakresie reklamacji i ustug serwisu, a docelowo rowniez monitoringu dziatania
instalacji. Spotka oferuje rowniez pomoc w pozyskaniu finansowania w formie kredytowania lub leasingu, a takze
planuje rozwoj swoich ushug o produkty ubezpieczeniowe.

Sprzedaz

Pozyskanie klienta realizowane jest za pomoca narzedzi on-line. Poprzez efektywny marketing Spoétka dociera do
ponad 1 mln unikalnych uzytkownikéw kwartalnie (ruch na stronie to okoto 1,3 mln sesji, 1,7 mln odston).

Po wejsciu na strong internetowa Spoiki, klient moze wyrazi¢ zainteresowanie oferta Spotki wypetniajac formularz
kontaktowy, zostawiajac swoj numer do pdzniejszego kontaktu lub dzwoniac bezposrednio do konsultanta call
center.

Pracownicy call center sg odpowiedzialni za zebranie podstawowych danych o kliencie, jego zapotrzebowaniu
oraz opracowanie i wystanie wstgpnej oferty na mikroinstalacj¢ fotowoltaiczna.

Nastgpnie umawiane jest bezposrednie spotkanie z handlowcem, ktorego zadaniem jest przedstawienie i/lub
uszczegdtowienie oferty oraz zawarcie umowy z klientem. Handlowiec zbiera tez niezbg¢dne informacje
pozwalajace na przygotowanie projektu instalacji. W czasie spotkania handlowiec moze tez zaproponowaé
finansowanie instalacji.

W kolejnych krokach realizacji zlecenia zespot projektowy Stilo Energy przygotowuje projekt i wizualizacj¢. Po
uzyskaniu akceptacji projektu przez klienta nastepuje wptlata zaliczki (w przypadku gotowkowego finansowania
instalacji) 1 ustalenie daty montazu.

Sprzedaz wspierana jest poprzez dziaty back office odpowiedzialne za wsparcie w zakresie dokumentacji i help
desk. W Spolce funkcjonujg rowniez zespoty inzynieréw i projektantdw instalacji fotowoltaicznych ($redni czas
przygotowania projekt i wyceny to 1-2dni).

Dodatkowo Spotka wspotpracuje z siecig Posrednikow, ktorzy specjalizuja si¢ w wigkszych rozmiarach instalacji,
réwniez biznesowych, oraz ktorzy odpowiadaja rdwniez za dostarczanie leadow w organizacji.

Finansowanie

Spotka wspolpracuje z wiodacymi bankami, a szybka decyzja kredytowa i proces obshigi moze zostaé
przeprowadzony podczas wizyty handlowca u klienta bez konieczno$ci wizyty w banku. Wysoko$¢ rat
kredytowych nie odbiega znaczaco od wysokosci comiesieccznych oplat za zuzycie energii elektrycznej, co
dodatkowo wspiera realizowang przez Spotke sprzedaz. Istotng role odgrywaja rowniez leasingi cieszace si¢ coraz
wigksza popularnoscia klientow Spotki, szczegdlnie w obszarze wigkszych instalacji.

Instalacja

Stilo Energy odpowiada za projekt, realizacjg, podtaczenie do sieci, kontakt z zaktadem energetycznym oraz za
niezbg¢dne formalnosci i zgody.

Spotka posiada okoto 100 wiasnych brygad instalatorskich dziatajacych na terenie calej Polski, a montaz
standardowe;j instalacji przydomowe;j trwa jeden dzien.

Logistyka
Spotka posiada magazyn centralny umiejscowiony w Gdyni.

Serwis posprzedazowy i gwarancja

Spotka po kazdej instalacji paneli przeprowadza audyt poinstalacyjny, udostgpnia rowniez swoim klientom
aplikacje umozliwiajacg zdalny monitoring posiadanej instalacji fotowoltaiczne;j.
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Klientom oferowana jest tzw. Ztota Gwarancja na 12 lat na wszystkie podzespoly instalacji oraz 25 lat na
efektywnos¢ paneli fotowotaicznych. Jej dlugo§¢ dwukrotnie przekracza oczekiwany okres zwrotu z inwestycji.

Wykorzystywanie najlepszych jakosciowo i najlepiej dobranych komponentow

Glownymi komponentami instalacji sa panele fotowoltaiczne, mikrofalowniki, elementy konstrukcyjne oraz
elektronika i okablowanie. Spotka wspotpracuje bezposrednio z wieloma uznanymi i sprawdzonymi producentami
i dostawcami technologii fotowoltaicznej. Spoétka specjalizuje si¢ w instalacjach wykorzystujacych
mikrofalowniki, a unikalna wiedza i do§wiadczenie w tej dziedzinie z ostatnich lat pozwolito Spoltce na zajecie
pozycji lidera rynku tej technologii w segmencie klientow prosumenckich instalacji B2C do 10 kWp.

Panele fotowoltaiczne

Spotka oferuje moduly monokrystaliczne Full Black w technologii half-cut cell, zwigkszajace wydajnos$¢ i o
wysokich walorach estetycznych. Oferowane panele charakteryzuja si¢ wigksza wydajno$¢ nawet przy slabym
nastonecznieniu. Oferowane charakteryzuja si¢ duza moca jednostkowa ok 400WP.

Mikrofalowniki

Mikrofalowniki umozliwiaja wigksza produkcj¢ pradu niz instalacja z falownikiem centralnym. Zarzadzaja
pojedynczymi panelami lub grupa paneli, dzigki czemu rozwigzuja problem dachow wielopotaciowych,
skomplikowanych i czg$ciowo zacienionych. Pozwalaja na monitoring pojedynczych modutdéw, co ulatwia
diagnostyke 1 konserwacj¢. Montowane sg bezposrednio na dachu, nie zajmujg dodatkowej przestrzeni w domu.
Nie powoduja ucigzliwego hatasu, co ma miejsce w przypadku falownika centralnego.

Wykres: Poréwnanie wydajnosci stosowanych przez Stilo Energy mikrofalownikow do standardowego falownika
centralnego dla danych mocy mikroinstalacji fotowoltaicznych.

16%
13%

9%

>6 kW 4-6 kW <4 kW

Zrédlo: Emitent
Zalety rozwigzania opartego na mikrofalownikach:

Efektywnos¢ instalacji

Systemy fotowoltaiczne wykorzystujagce mikrofalowniki to instalacje, w ktorych modutly pracuja rownolegle, a nie
szeregowo jak to ma miejsce przy falownikach centralnych. W systemach réwnolegtych wielkos¢ produkcji to
suma produkcji z wszystkich modutow, a w systemach szeregowych ta wielkos¢ to iloczyn najstabszego modutu
i ich liczby. Stabsza praca modutlu moze by¢ spowodowana zacienieniem, zabrudzeniem (liScie, inne naturalne
zanieczyszczenia), a takze naturalnym spadkiem wydajnosci po wielu latach uzytkowania. W instalacjach
oferowanych przez Stilo Energy kazdy modut dziata niezaleznie.
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Wykres: Wydajnos¢ ukladu z réwnolegla (po lewej) oraz szeregowa (po prawej) praca paneli fotowoltaicznych.

Zrédio: Emitent

Kazdy z modutéw jest tez oddzielnie monitorowany. Standardowo aplikacja pokazuje parametry pracy kazdego
modutu, co umozliwi szybkie reagowanie na wszelkie anomalie w jego dziataniu.

Skalowalnosé

W przypadku potrzeby rozbudowy instalacji jest ona niskokosztowa, ogranicza si¢ do dodania wymagane;j liczby
paneli oraz mikrofalownikéw. W przypadku instalacji standardowych konieczna jest kosztowna przebudowa
instalacji i wymiana drogiego komponentu jakim jest falownik centralny.

Produkty i ustugi

Spotka realizuje kompleksowe rozwigzania z zakresu importu, sprzedazy, montazu oraz serwisu i monitorowania
instalacji fotowoltaicznych.

Spotka w 2019 r. wykonata 1,8 tys. mikroinstalacji fotowoltaicznych w catej Polsce, a w 2020 r. ponad 4 tys.
instalacji o tacznej mocy ponad 22,5 MWp. Pozwolito to Spotce osiggna¢ 118 min zt przychodow w okresie
dwunastu miesi¢cy konczacym si¢ 31 grudnia 2020 r.. Spotka nie wyrdznia segmentéw dziatalnosci.

Wykres: Liczba wykonanych instalacji (lewy wykres, w szt.) 1 osiagnigte przychody ze sprzedazy (prawy wykres,
w min z}).
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Zrédio: Emitent
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5.16.2.  Otoczenie rynkowe i regulacyjne
Wstep

Spotka Stilo Energy dziata na rynku fotowoltaiki w Polsce, pozyskujac swoich klientow gltéownie za
posrednictwem sieci internet. Dzigki takiemu pozycjonowaniu korzysta z dwoch globalnych megatrendow: (i)
coraz wickszego wykorzystania energii odnawialnej oraz (ii) coraz czgstszego robienia zakupow i zatatwiania
r6znego rodzaju spraw on-line.

Wzrost znaczenia energetyki odnawialnej

Zgodnie z raportem McKinsey energy Insights’ Global Perspective (01/2019) energia ze zrodet odnawialnych
bedzie stanowi¢ niemal 1/3 produkcji do konca 2050 r. Natomiast juz w horyzoncie kilkunastu lat nastapi
maksymalne wykorzystanie paliw kopalnych. Zwigzane jest to zaré6wno z czynnikami politycznymi: (i)
konieczno$¢ zmniejszenia uzaleznienia od ograniczonych ztéz paliw kopalnych, (ii) potrzeba zmniejszenia emisji
CO2 w obliczu negatywnych zmian klimatycznych, jak réwniez czynnikami ekonomicznymi — obserwuje si¢
ciagly spadek kosztow instalacji opartych na odnawialnych zrédtach energii.

Wykres: Oczekiwany wzrost udziatu energii odnawialnej

zrodto: McKinsey energy Insights’ Global Perspective, Styczen 2019

Spofteczenstwo informacyjne w Polsce

Drugim istotnym megatrendem wplywajacym na rozwdj dziatalnosci operacyjnej Spoiki jest wzrost
wykorzystania internetu.

Wykorzystanie technologii informacyjno-komunikacyjnych w gospodarstwach domowych

Wedlug danych GUS odsetek gospodarstw domowych posiadajagcych w domu przynajmniej jeden komputer
systematycznie wzrastal w ostatnich latach i w 2019 r. wyniost 83,1%. W latach 2015-2019 zwigkszala si¢ rowniez
liczba regularnych uzytkownikow komputerow.

W 2019 r. dostep do Internetu w domu posiadato 86,7% gospodarstw domowych. Odsetek ten byt wyzszy o 2,5
p.p- niz w 2018 r. i wzrastal w catym badanym okresie (zrodto: GUS). Poziom tego odsetka byt zréznicowany w
zalezno$ci od typu gospodarstwa, stopnia urbanizacji, miejsca zamieszkania oraz regionu. Ponadto w 2019 r.
ponad trzy czwarte gospodarstw domowych w Polsce miato w domu dostgp do Internetu szerokopasmowego
(wzrost 0 4,0 p.p.).

Wedtug danych GUS w 2019 r. w Polsce regularnie (co najmniej raz w tygodniu) korzystato z Internetu 78,3%
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0s6b w wieku 16-74 lata (wobec 74,8% w roku 2018). Odsetek o0sob, ktore taczyly si¢ z Internetem codziennie lub
prawie codziennie, wyniost 84,8%, a korzystajacych z Internetu rzadziej niz raz w tygodniu — 2,7%. Najwigkszy
odsetek regularnych uzytkownikéw odnotowano wérod ucznidéw i studentdw (99,6%), 0sob pracujacych na wlasny
rachunek (95,5%), 0sob z wyzszym wyksztatceniem (97,5%), a takze mieszkancow duzych miast (86,3%).

Uwzgledniajac cele korzystania z Internetu, w Polsce najbardziej popularne jest wyszukiwanie informacji o
towarach i ustugach oraz uzywanie poczty elektronicznej. W 2019 r. za posrednictwem Internetu wyszukiwato
informacje o towarach i ustugach 62,2% os6b w wieku 16-74 lata, a wsréd osob korzystajacych z Internetu —
77,4%. Udziat uzytkownikow poczty elektronicznej w ogélnej liczbie ludnosci w wieku 16-74 lata wyniost 64,8%,
a wérdd osob korzystajacych z Internetu — 80,6% (zrodto: GUS). Ponadto w 2019 r. najbardziej popularna forma
komunikacji internetowej oprocz uzywania poczty elektronicznej bylo korzystanie z = serwiséw
spotecznos$ciowych.

Wykorzystanie technologii informacyjno-komunikacyjnych w przedsiebiorstwach

Usprawnianie pracy i zastosowanie nowoczesnych technologii jest nieodzownie zwigzane z wyposazeniem
przedsigbiorstw w komputery. W 2019 r. odsetek przedsigbiorstw stosujacych komputery wynidst 96,8% (zrédto:
GUS).

W latach 2015-2019 odsetek przedsi¢biorstw posiadajacych dostep do Internetu w skali calego kraju przekroczyt
90% (zrodto: GUS). Ponadto w 2019 r. dostgp do Internetu poprzez tacze szerokopasmowe wykazato 96,3%
przedsigbiorstw, a poprzez mobilne tacza szerokopasmowe — 75,5% podmiotow (Zrodto: GUS).

Wzrost znaczenia fotowoltaiki na globalnym rynku wytwarzania energii

Wedtug danych U.S. Energy Information Administration, w obserwowanym megatrendzie zwigkszania udzialu
energii z odnawialnych zrodel energii liderem jest fotowoltaika. W 2050 roku na $wiecie okolo 44% energii ze
zrddel odnawialnych ma by¢ wytwarzane z energii stonecznej stanowi¢ fotowoltaika. Pozostale gtowne sktadowe
to energetyka wiatrowa (31%) i energetyka wodna (23%).

Powyzsze prognozy potwierdzane sg rowniez przez szacunki IEA (International Energy Agency). Wedlug prognoz
przedstawionych w raporcie IEA World Energy Outlook 2019 po roku 2022 fotowoltaika przez kolejne co
najmniej 20 lat (horyzont prognoz) bedzie numerem jeden jezeli chodzi o oddawane nowe moce wytworcze na
Swiecie.

Wykres: Moce wytworcze wedtug zrodet energii (w GW)

Zrédlo: IEA World Energy Outlook 2019

Motorem ww. wzrostu — poza aspektami ekologicznymi — jest znaczny spadek kosztow instalacji w ostatnich
latach, dzigki ktoremu koszty energii z fotowoltaiki staty si¢ konkurencyjne wzglgdem zrodet konwencjonalnych.
Jednoczesnie oczekiwany jest dalszy spadek kosztéw instalacji.

Wykres: Koszty jednostkowe paneli fotowoltaicznych w relacji do 2016 roku.
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Units: Unit cost relative to 2016
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Zrédlo: https://avenston.com/en/articles/energy-forecast-by-2050/

Rynek europejski jest jednym z liderow wzrostow, co zwigzane jest zarowno z istotnym wsparciem regulacyjnym
jak réwniez wysoka swiadomoscig ekologiczng spoleczenstw.

Wykres: Nowe moce instalacji fotowoltaicznych (w GW)
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Zrédlo: IHS PV installation tracked Q2 2020

Rynek fotowoltaiki w Polsce

Zgodnie z raportem Instytutu Energetyki Odnawialnej: Rynek fotowoltaiki w Polsce, czerwiec 2020, rynek
fotowoltaiki (PV) rozwija si¢ najszybciej ze wszystkich sektorow OZE w Polsce. Laczna moc zainstalowana w
zrodtach fotowoltaicznych na koniec 2019 roku wynosita prawie 1500 MW, a juz w maju 2020 r. przekroczyta
1950 MW.

Spoltka Stilo Energy dziata na rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych. Zgodnie z tym raportem w 2019 roku
zainstalowano 640 MW mocy w mikroinstalacjach, co oznacza prawie trzykrotny wzrost rok do roku, juz w
pierwszym kwartale 2020 przylaczono do sieci okoto 300 MW mikroinstalacji PV. Na koniec 2019 roku
mikroinstalacje stanowity ponad 70 % catkowitej mocy zainstalowanej w fotowoltaice.
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Wykres: Skumulowana moc zainstalowana w fotowoltaice w Polsce, stan na koniec I kw. 2020 (MW)

Zrédio: URE, OSD za IEO

Zgodnie z szacunkami IEO W 2019 roku Polska byta pigtym rynkiem fotowoltaicznym w UE pod wzgledem
przyrostu mocy zainstalowanej, z obrotami niemal 5 mld zt i zatrudnieniem si¢ggajacym 6 tys. etatow.

Rynek jest jeszcze bardzo mato zagospodarowany. Zgodnie z raportem Instytutu Energetyki Odnawialne;j:
Krajowy Plan Rozwoju Mikroinstalacji Odnawialnych Zrédet Energii do 2030 z 2015 r. w Polsce na koniec 2011
roku byto okoto 5,5 mln domoéw jednorodzinnych, a corocznie powstaje okoto 80-90 tys. nowych. Natomiast
zgodnie z raportem SBF Polska PV: Rynek Mikroinstalacji Fotowoltaicznych Polska ’19, calkowita liczbe
mikroinstalacji w Polsce na koniec 2019 r. szacuje na okoto 160 tysiecy (to oznacza, ze na koniec 2019 r.
zagospodarowanych bylo zaledwie 3% dachéw domow jednorodzinnych).

Przyjmujac konserwatywnie, ze liczba nowych instalacji w 2020 r. wyniesie 1GW to obroty na rynku fotowoltaiki
wzrosng w tym roku stosunku do poprzedniego nawet o 25% i przekrocza 5 mld zt.

Wzrosty w Polsce beda musialy by¢ dodatkowo wspierane przez dotacje. Polska schodzi ze $ciezki zatozonej w
Krajowym Planie na rzecz Energii i Klimatu (KPEiK), a jedynym sposobem na szybie nadgonienie s3
mikroinstalacje PV, ktore cechuja si¢ bardzo kroétki cyklem inwestycyjnym (1-2 miesigce od decyz;ji).

Wykres: Przewidywana $ciezka wzrostu wykorzystania energii ze zrodet odnawialnych w elektroenergetyce w
latach 2010-2020 wg Krajowego Planu Dziatania (KPD) oraz wykonanie planu na podstawie danych EUROSTAT

e dziat OZE w energii elektrycznej - CEL

e Idziat OZE w energii elektrycznej - REALIZACJA 19,1%

15,3%

13,4% 13,4% 13’1% 13’0%

8,9% 12,4%

7,5% 10,7%

8,2%
6,6%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zrédlo: Instytut Energetyki Odnawialnej, 2020
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Otoczenie konkurencyjne

Zgodnie z szacunkami Zarzadu warto$¢ rynku to okoto 5 mld zl, z perspektywa wzrostu do kilkudziesigciu
miliardéw zlotych w przeciggu 3-5 lat.

Rynek podmiotéw dziatajacych w branzy instalacji fotowoltaicznych jest bardzo rozdrobniony. Zgodnie z wiedza
Zarzadu, Spotka jest obecnie w gronie 5 najwigkszych podmiotow dziatajacych na tym rynku. Oczekuje przy tym,
ze na skutek konsolidacji czy to poprzez transakcje M&A czy tez wzrost organiczny udziat lideréw bedzie sig
zwigkszatl w najblizszych latach. Stilo Energy jest ogdlnopolska, w peti skalowalng organizacja i powinno w
petni skorzysta¢ na trendach konsolidacyjnych i profesjonalizacji rynku.

Wisrod gtéwnych konkurentéw Zarzad identyfikuje firmy takie jak Columbus Energy S.A. — lider rynkowy i spotke
Foton Technik sp. z 0.0. Na rynku obecne sa réwniez firmy specjalizujace si¢ w realizacji zlecenh w ramach
przetargow publicznych (czgsto dofinansowanych ze $rodkéw UE) — niektore z nich obecne sg rowniez w
segmencie komercyjnym.

Oftoczenie regulacyjne

Zgodnie z raportem Instytutu Energetyki Odnawialnej: Rynek fotowoltaiki w Polsce, czerwiec 2020 lata 2018-
2019 to okres przyspieszenia w rozwoju OZE, na ktory ztozylo si¢ kilka czynnikéw: petne uruchomienie systemu
aukcyjnego, dotacji UE, dotacji ,,M0j Prad”, ale takze wzrost cen uprawnien do emisji, poprawiajacy
konkurencyjnos¢ zielonej energii.

Ponizej przedstawiono krotka charakterystyke regulacji wspierajacych rozw6j rynku mikroinstalacji
fotowoltaicznych:

Program ,,Moj Prgd” (obecnie trwajq prace nad ogloszeniem i rozpoczeciem III naboru programu Moj Prqd,
ktorego Il nabor zakonczyt sie w grudniu 2020r.)

Refundacja do 5 tys. zI (max 50%) kosztow kwalifikowanych na nowe instalacje PV dla gosp. domowych (2-10
kW).

Ulga termomodernizacyjna

Mozliwo$¢ odliczenia od postawy opodatkowania czeSci wydatkow poza wsparciem z programu ,,Mdj Prad” do
kwoty 53 tys. zt.

Net-metering

Mozliwos¢ oddawania do sieci elektroenergetycznej nadwyzek wytworzonej energii i odbierania jej w rocznych
okresach rozliczeniowych w stosunku: 80% energii wprowadzonej dla instalacji <10 kWp, 70% dla instalacji 10-
50 kWp.

Pozostate

i. preferencyjne finansowanie bankowe

il. pozyczka z programu Czyste Powietrze

iil. programy termomodernizacyjne

iv. dotacje lokalne

v. planowane dotacje na magazyny energii / pompy ciepta / stacje tadowania do samochodow
vi. inne
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Przeglqd sytuacji operacyjnej i finansowej

Tabela 4.: Wybrane pozycje z jednostkowego rachunku zyskdw i strat Spotki

tys. z1 2020 2019
Przychody netto ze sprzedazy 118 049 57 397
Koszty dzialalnoSci operacyjnej 117 113 61729
Amortyzacja 199 29
Zuzycie materiatow i energii 56 020 30 828
Uslugi obce 46 967 18 803
Wynagrodzenia i narzuty 11792 7393
Pozostate 1 066 3385
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 1070 1291
Zysk (strata) ze sprzedazy 936 -4 332
Pozostate przychody operacyjne 354 754
Pozostate koszty operacyjne 466 885
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 824 -4 463
Przychody finansowe 4 0
Koszty finansowe 741 274
Zysk (strata) brutto 86 -4 737
Podatek dochodowy -1257 -199
Zysk netto 1343 -4 538
EBITDA 1022 -4 434

Zrédlo: Emitent. Dane za lata 2019 i 2020 na postawie zaudytowanych statutowych sprawozdar: finansowych
EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Spotka Stilo Energy rozpoczeta faktyczng dziatalnos$¢ operacyjng w drugim kwartale 2018 r. i od poczatku
istnienia Spotki celem Zarzadu bylo podejmowanie dziatan na rzecz szybkiego zbudowania struktury
sprzedazowej i wykonawczej w skali krajowej oraz przygotowania wyroézniajacej si¢ oferty produktowe;.

W 2018 roku Spétka uruchomita 0,16 tys. instalacji o tacznej mocy 1,2 MWp, w 2019 roku bylo to juz 1,8 tys.
instalacji o tacznej mocy 11,6 MWp, a w 2020 r. ponad 4 tys. instalacji o tacznej mocy ponad 22,5 MWp.

Spotka w 2020 roku osiagneta 118.049 tys. zt przychoddw ze sprzedazy (57.397 tys. zt w 2019 r.), w tym 115.741
tys. zt z podstawowej dziatalnosci sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych (53.946 tys. zt w 2019 r.).
Wzrost przychodow byt w gtéwnej mierze spowodowany zardwno wzrostem samego rynku fotowoltaicznego w
Polsce, jak i istotnym zwigkszeniem przez Spotke wydatkéw marketingowych majacych na celu budowanie
wizerunku Spotki oraz pozyskanie jak najwigkszej liczby zainteresowanych klientow.

Wzrostowi rynku fotowoltaicznego sprzyjaty rowniez czynniki zewngtrzne, takie jak: (i) wprowadzona od
poczatku 2019 r ulga podatkowa (tzw. ulga termomodernizacyjna), (ii) wprowadzony w lipcu 2019 r. program
Moj Prad (dofinansowanie do montazu mikroinstalacji fotowoltaicznej w wysokosci 50 % kosztow instalacji, nie
wiecej niz 5 tys. zt), ktore sprawity, ze pojawil si¢ znaczny wzrost zainteresowania fotowoltaika.

Ponizej przedstawiono strukture przychodow ze sprzedazy Spotki:

tys. zt 2020 2019
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 118 049 57 397
Przychody netto ze sprzedazy produktow 115 741 53 946
Zmiana stanu produktow 800 1924
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1509 1528
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Zrédlo: Emitent, Dane za lata 2019 i 2020 na postawie zaudytowanych statutowych sprawozda#: finansowych

Spotka w 2020 roku koncentrowata si¢ na glownej dziatalno$ci przychodowej. Udzial pozostatych zrdédet
przychodu w poréwnaniu z rokiem poprzednim zmalat — gléwna dziatalno$¢ w 2020r. stanowita 98% przychodow
wobec 94% rok wczesniej.

Mimo utrzymywania tam, gdzie to mozliwe dyscypliny kosztowej, szybki rozwoj skali dziatalno$ci pociagnat za
sobg istotny wzrost kazdej z pozycji kosztow dziatalnosci operacyjnej. Gtéwne czynniki wzrostu kosztow w 2020r.
to koszty materiatdbw oraz ustug instalatorskich bezposrednio zwigzanych ze wzrostem przychodu z montazy
instalacji PV. Wzrost kosztow ustug obcych zawiera w sobie istotny wzrost wydatkow reklamowych. Wzrost
wynagrodzen Spélki jest zwigzany z rozwojem obszaréw back office organizacji. W efekcie czego koszty
dziatalnos$ci operacyjnej wzrosty o 90% krotnie rok do roku (przy ponad 2 krotnym wzro$cie przychodéw netto
ze sprzedazy).

Skutkowato to osiggnigciem pozytywnego wyniku EBITDA na poziomie 1.022 tys. z (strata EBITDA (-)4.434 w
2019 r.). Istotna poprawa wyniku EBITDA wynikala z osiggniecia istotnej skali dziatalno$ci pozwalajacej na
pokrycie kosztow statych, jak i istotnej poprawy marzowosci sprzedawanych instalacji oraz lepszej konwersji
zakupow.

Spotka odnotowata w 2020r. istotny wzrost kosztéw finansowych. Ich zdecydowana czes$é do odsetki od pozyczek,
ponadto wystepuja rowniez roznice kursowe.

Zysk netto w 2020 r. wynidst 1.343 tys. zt wzgledem straty na poziomie (-)4.538 tys. zt w roku porownawczym.

Tabela 5.: Wybrane pozycje z jednostkowego bilansu Spotki

tys. zi 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa trwale 7 401 550
Aktywa obrotowe 29 489 13 636
Zapasy 15904 5833
Naleznosci krétkoterminowe 4256 4632
Inwestycje krotkoterminowe 7 663 1027
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 665 2 144
Aktywa razem 36 889 14 185
Kapital wlasny 15 228 1818
Zobowiazania, rezerwy i RMK 21 661 12 367
Zobowigzania finansowe 11244 2023
Zobowigzania handlowe 5311 4757
Zaliczki otrzymane na dostawy i ushugi 2200 4205
Pozostate 2 906 1382
Pasywa razem 36 889 14 185

Zrédlo: Emitent, Dane za lata 2019 i 2020 na postawie zaudytowanych statutowych sprawozdar finansowych

Spotka w ciagu 2020 roku istotnie poprawita swoja sytuacj¢ majatkowa. Miaty na to wplyw przeprowadzone
emisje akcji (w tym oferta publiczna akcji serii L, w ramach ktérej wplywy brutto wyniosty 9.245 tys. z}),
otrzymanie pozyczki, a takze otrzymanie subwencji PFR, jak rowniez poprawa wyniku finansowego.

Rozwdj dziatalno$ci Spotki pociagnat za soba zwickszenie sumy bilansowej, w szczego6lnosci poziom zapaséw na
koniec 2020 r. wzrdst do poziomu 15.904 tys. zt z poziomu 5.833 tys. zt na koniec 2019 r.

W 2020 r. Spoétka uruchomita okoto 2,2 krotnie wiecej instalacji niz w porownywalnym okresie rok do roku.
Wazrost zapaséw miat na celu zar6wno lepsze dopasowanie standéw magazynowych do potrzeb montazowych, jak
tez zmniejszenie ryzyka braku towaru, co zdarzato si¢ w 2019 r. Ponadto raportowany wzrost stanu zapasow
wynikal ze wzrostu zaliczek na towary. Spotka otrzymata i zdecydowata si¢ przyjac¢ korzystna cenowo oferte
zakupu mikrofalownikow, ktére mogta naby¢ pod warunkiem zakupu wigkszej ilosci towaru do obioru na
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poczatku 2021 r.

Na raportowany wzrost poziomu zapasow mialy rowniez wpltyw czynniki jednorazowe. Spotka w trakcie 2020r.
przeprowadzita optymalizacj¢ kosztowa poprzez zamiang elementdw konstrukcyjnych kupowanych w hurcie na
elementy produkowane na zlecenie w hurcie. Spowodowato to celowe i tymczasowe natozenie si¢ zapasow
stanowiagcych elementy konstrukcyjne z obu zrodet.

5.17. Opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitalowych,
za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W 2020 r. przeprowadzono szereg projektéw majacych na celu zwigkszenie rentownosci biznesu lub opracowanie
i wdrozenie nowych produktéw lub ich funkcjonalnosci:

Inwestycje w rzeczowe aktywa trwale (ok 500 tys. zi)

Projekt czesciowej zmiany modelu wspdlpracy z instalatorami z modelu B2B na model brygad wilasnych -
samodzielna rekrutacja i szkolenie pracownikow; inwestycje zwigzane z zakupem wyposazenia brygad oraz
opracowaniem i optymalizacja procesu montazu

Kapitalizowane koszty projektow informatycznych, zakup licencji (1.250 tys. zi):

i. optymalizacja procesow obstugi klienta oraz ich automatyzacja i wdrozenie w systemie CRM

il. opracowanie i wdrozenie zabezpieczen sieciowych na serwisie Www

iil. przebudowa i informatyzacja proceséw gospodarki magazynowe;j

iv. informatyzacja systemu ofertowania klienta i kalkulacji oferty produktowe;j

v. budowa systemu raportowania operacyjnego i finansowego, integracja proceséOw finansowych pomiedzy

CRM a systemami finansowymi
Kapitalizowane koszty projektow optymalizacji produkcji i opracowania nowych produktow (1.000 tys. zi):

i opracowanie i wykonania prototypow wiasnych konstrukcji na dachy skosne i ptaskie oraz konstrukcji
betonowych na grunty

il. zaprojektowanie i opracowanie procesu przej$cia z modelu zakupu komponentow na zakup potproduktow
1 outsourcowanie wytwarzanie elementéw konstrukcyjnych

iil. zmiana modelu zatowarowania ekip instalatorskich w systemy okablowania.
iv. zakup i testowanie oraz rozw6j modutu komunikacji do mikrofalownikow
5.18. Ogolny opis planowanych dzialan i inwestycji Emitenta oraz planowany harmonogram ich

realizacji po wprowadzeniu jego instrument6w do alternatywnego systemu obrotu —w przypadku
Emitenta, ktory nie osiaga regularnych przychodow z prowadzonej dzialalnosci operacyjnej

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;.

5.19. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlo$ciowym, restrukturyzacyjnym
lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie wszczgto zadnego postepowania upadiosciowego, restrukturyzacyjnego ani likwidacyjnego.

5.20. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dzialalnosci
Emitenta

Wobec Emitenta nie wszczgto zadnego postgpowania ugodowego, arbitrazowego ani egzekucyjnego.
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5.21. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan
sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktéore moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a
ktére to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlo$ci, lub moga mie¢ istotny
wplyw na sytuacje¢ finansowa Emitenta

Brak jest innych postgpowan przed organami rzadowymi, organami administracji publicznej, postgpowan
sadowych lub arbitrazowych, w tym postegpowan w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy,
lub takich, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to postgpowania mogly mie¢ lub miaty w
niedawnej przesztosci albo moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta, z zastrzezeniem
postepowan opisanych ponize;j.

5.22. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktére zwigzane sa w szczegélnosci z ksztaltowaniem si¢ jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Emitent nie identyfikuje zobowiazan, w szczegolnosci ksztattujacych jego sytuacje ekonomiczng i finansows,
ktére mogg istotnie wptynaé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcoéw Akcji uprawnien w nich inkorporowanych.

5.23. Informacje o nietypowych okolicznos$ciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z
dzialalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W pierwszym potroczu 2020 r. Spotka odnotowata niekorzystny wpltyw pandemii COVID-19.

W celu ograniczenia rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa w Polsce, w marcu 2020 r. rzad ogtosit w Polsce stan
zagrozenia epidemicznego (ktory zostal nastepnie zastapiony stanem epidemii) i wprowadzit szereg $rodkoéw
ostroznosci 1 ograniczen, ktore dotknety osoby fizyczne, przedsiebiorstwa i organy administracji publiczne;j.

W pierwszym okresie pandemii Spotka zdecydowata si¢ obnizy¢ ceny oferowanych instalacji fotowoltaicznych,
obawiajac si¢ negatywnego wptywu wprowadzonych srodkéw ostroznosci i ograniczen, co miato wpltyw zarowno
na wysoko$¢ zrealizowanych przychodow jak réwniez osiggane przez Spotke marze.

W czwartym kwartale Spotka zdecydowata si¢ na zwickszenie cen oferowanych instalacji fotowoltaicznych, nie
obserwujac przy tym wptywu na liczbe zaktadanych instalacji. Przy stale obnizanych kosztach wytworzenia (na
co rowniez miato wptyw wprowadzenie whasnych konstrukceji) skutkowato to zwigkszeniem osigganych marz do
poziomoéw wyzszych niz odnotowywane przed wybuchem pandemii.

5.24. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta
i jego grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporzadzeniu danych finansowych

W okresie od 31 grudnia 2020 r. do Daty Dokumentu Informacyjnego nie wystapily zadne istotne zmiany w
sytuacji gospodarczej, majatkowe;j i finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych
dla ich oceny, za wyjatkiem oméwionych ponizej:

Zdarzenia wewngtrzne:

i.  wdniu 11 stycznia 2021 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie emisji 150.000 akcji serii M w ramach
kapitatu docelowego. Na skutek przeprowadzonej emisji Spotka pozyskata 1,875 tys. zt.

Zdarzenia zewngtrzne:

i. negatywne warunki pogodowe (silne, dtugoterminowe opady $niegu zalegajacego na dachach) oraz
op6znienia w ogtoszeniu III naboru programu Mo6j Prad, ktoérego II nabor zakonczyt si¢ w grudniu 2020
1, wplynely na wielko$¢ realizowanej przez Spotke sprzedazy.

5.25. Zyciorysy zawodowe 0sob zarzadzajacych i os6b nadzorujacych Emitenta
5.25.1. Zarzad Emitenta

Zgodnie z § 18 Statutu, Zarzad liczy od 2 do 5 czlonkéw. Cztonkowie Zarzadu sa powotywani i odwolywani przez
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Rade Nadzorczg na wspo6lng kadencje. Pierwsza kadencja Zarzadu i trwa pie¢ lat, kolejne kadencje beda
kadencjami trzyletnimi.

Spotke reprezentuje dwoch cztonkdéw Zarzadu dziatajacych tacznie.
Sklad Zarzadu
Sktad Zarzadu aktualny na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Tabela 6.: Sktad Zarzadu

Imie i nazwisko Wiek | Funkcja Data objecia funkeji | Data  uplywu
kadencji

Piotr Roman Siudak 46 Prezes Zarzadu 14.08.2020 . 15.12.2022 r.*

Aleksander Czarniecki 35 Cztonek Zarzadu 14.08.2020 . 15.12.2022 r.*

Krzysztof Zurowski 52 Cztonek Zarzadu 14.08.2020 1. 15.12.2022 r.*

* Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok 2022.

Zrédio: Emitent

Piotr Roman Siudak — Prezes Zarzgdu

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Piotra Romana Siudaka i posiadane przez
niego wyksztatcenie.

Tabela 7.: DoSwiadczenie zawodowe Piotra Romana Siudaka

2018 r.- obecnie Stilo EnergyS.A., prezes zarzadu, cztonek rady nadzorczej
2018 r.- 2018 . Inelo Polska sp. z 0.0.

2018 r.- 2018 1. Burietta sp. z 0.0.

2018 r.- 2018 . OCRK Polska Sp. z 0.0.

2016 r.- obecnie SDB Piotr Siudak

2012 1.-2017 r. Wakacje.pl, prezes zarzadu, cztonek rady nadzorcze;j

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Piotra Romana Siudaka

Tabela 8.: Wyksztalcenie Piotra Romana Siudaka

2008 r.-2009 r.. GFKM UG RSM Erasmus University, Master of Business Administration

2005 r.-2006 r. Szkota Gtéwna Handlowa, Zarzadzanie Systemami IT

1995 r.-2001 r. Politechnika Gdanska, magister ekonomii i finansow, Wydzial Zarzadzania i
Ekonomii

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Piotra Romana Siudaka

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktorych Piotr Roman Siudak byl w okresie
ostatnich 3 lat czlonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

Tabela 9.: Spoiki prawa handlowego, w ktorych Piotr Roman Siudak byt w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem
organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Date Dokumentu
Informacyjnego?
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Burietta sp. z o0.0. cztonek zarzadu Nie
Inelo Polska sp. z 0.0. cztonek zarzadu Nie
OCRK Polska Sp. z 0.0. cztonek zarzadu Nie
Wakacje.pl S.A. cztonek rady nadzorczej | Nie

Zrédio: Emitent, oSwiadczenie Piotra Romana Siudaka

Piotr Roman Siudak nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Piotr Roman Siudak nie prowadzi dziatalnosci
poza Emitentem, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty
interes6w, jakie moglyby zachodzi¢ w zwiazku z petnieniem przez Piotra Romana Siudaka innych obowiazkow
lub w zwigzku z prywatnymi interesami Piotra Romana Siudaka, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec
Spotki.

Piotr Roman Siudak nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0s6b nadzorujacych Iub os6b zarzadzajacych w
podmiotach, ktére w okresie kadencji Pana Piotra Romana Siudaka znalazly si¢ w stanie upadtosci,
restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub w likwidacji. Piotr Roman Siudak nie jest wpisany do rejestru
dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do rdwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Piotr Roman Siudak nie
zostal nigdy pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowe;j, przedsigbiorstwie
panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 18 § 2, art. 587, art. 590 i art.
591 Kodeksu Spotek Handlowych, jak rowniez przestgpstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych ani nie doszto do zdarzen réwnowaznych na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych Piotra Romana Siudaka, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnoéci Emitenta.

Aleksander Czarniecki — Czlonek Zarzgdu

W ponizszych tabelach przedstawione zostalo do§wiadczenie zawodowe Aleksandra Czarnieckiego i posiadane
przez niego wyksztatcenie.

Tabela 10.: Do$wiadczenie zawodowe Aleksandra Czarnieckiego

2018 r. - obecnie Stilo Energy S.A.

2015 r. -2019 1. Wakacje.pl S.A., Dyrektor Departamentu Analiz i Rozwoju, Dyrektor Departamentu
Analiz i Kontrolingu, Dyrektor Dziatu Analiz, Kontroler Finansowy

2012 r. -2013 . Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Analityk Finansowy

2009 r.—2012r. Cross Finance, Analityk

Zrédlo: Emitent, o$wiadczenie Aleksandra Czarnieckiego

Tabela 16: Wyksztalcenie Aleksandra Czarnieckiego

2009 r. Uniwersytet Gdanski, Wydziat Zarzadzania, Informatyka i Ekonometria

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Aleksandra Czarnieckiego

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktorych Aleksander Czarniecki byt w okresie
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ostatnich 3 lat cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem.

Tabela 11.: Spétki prawa handlowego, w ktorych Aleksander Czarniecki byt w okresie ostatnich 3 lat czlonkiem
organ6w zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Date Dokumentu
Informacyjnego?
Parklot sp. z 0.0. cztonek zarzadu/prezes | Nie
zarzadu

Zrédio: Emitent, oSwiadczenie Aleksandra Czarnieckiego

Aleksander Czarniecki nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoiki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Aleksander Czarniecki nie prowadzi
dzialalno$ci poza Emitentem, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani
potencjalne konflikty interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwigzku z pelnieniem przez Aleksandra
Czarnieckiego innych obowiazkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami Aleksandra Czarnieckiego, a
obowiazkami lub zobowigzaniami wobec Spoiki.

Aleksander Czarniecki nie penit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0séb nadzorujacych lub 0séb zarzadzajacych w
podmiotach, ktore w okresie kadencji Pana Aleksandra Czarnieckiego znalazty si¢ w stanie upadtosci,
restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub w likwidacji. Aleksander Czarniecki nie jest wpisany do rejestru
dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do rdwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Aleksander Czarniecki
nie zostal nigdy pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spoétce handlowe;j, przedsigbiorstwie
panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 18 § 2, art. 587, art. 590 i art.
591 Kodeksu Spotek Handlowych, jak rowniez przestgpstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych ani nie doszto do zdarzen réwnowaznych na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych Aleksandra Czarnieckiego, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Krzysztof Zurowski — Czlonek Zarzgdu

W ponizszych tabelach przedstawione zostato do$wiadczenie zawodowe Krzysztofa Zurowskiego i posiadane
przez niego wyksztatcenie.

Tabela 12.: Doswiadczenie zawodowe Krzysztofa Zurowskiego

2015r.—2019r. Odala sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2014 r.—2017 r. Business Advisors spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w upadtosci
likwidacyjnej, cztonek zarzadu

2013 r.—2019r. Led Lease Spotka Akcyjna w restrukturyzacji, cztonek zarzadu
2010r. -2012 1. TFI Forum S.A., czlonek rady nadzorczej

2010r.—2012r. PB Group sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2009 r. — 2011 r. Buszrem S.A., cztonek rady nadzorczej

2006 r. —2012 1. Business Advisors Sp. z 0.0., prezes zarzadu
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2004 r. — 2008 . Kompakt Sp. z 0.0., cztonek rady nadzorczej
2002 r. — 2004 r. Messenger Service Stolica Sp. z 0.0., dyrektor oddziatu warszawskiego
2001 r. - 2002 r. PZU Tower Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu
1998 r. — 2000 r. FB Buszrem, wiceprezes zarzadu
1998 r. — do dzi$ dzialalno$¢ gospodarcza $wiadczaca ustugi doradcze
1996r. - 1998 r. BIG Finance Sp. z 0.0., manager
1995 r. — 1996 r. WZPS Syrena Sp. z 0.0., cztonek rady nadzorczej, a nastgpnie cztonek zarzadu

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Krzysztofa Zurowskiego

Tabela 13.: Wyksztatcenie Krzysztofa Zurowskiego

1995 r. Akademia Ekonomiczna w Poznaniu, magister ekonomii

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Krzysztofa Zurowskiego

W ponizszej tabeli zaprezentowano spétki prawa handlowego, w ktorych Krzysztof Zurowski byl w okresie
ostatnich 3 lat cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

Tabela 14.: Spétki prawa handlowego, w ktérych Krzysztof Zurowski byt w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem
organ6éw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na

Date Dokumentu
Informacyjnego?

Odala sp. z 0.0. cztonek zarzadu Nie

Business Advisors spotka z ograniczong | czlonek zarzadu Nie

odpowiedzialnoscia W upadtosci

likwidacyjnej

Led Lease Spotka Akcyjna w restrukturyzacji | cztonek zarzadu Nie

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Krzysztofa Zurowskiego

Krzysztof Zurowski nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnoéci Emitenta, oraz
nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub
czlonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Krzysztof Zurowski nie prowadzi dziatalno$ci
poza Emitentem, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty
interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez Krzysztofa Zurowskiego innych obowigzkow
lub w zwigzku z prywatnymi interesami Krzysztofa Zurowskiego, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec
Spofki.

Krzysztof Zurowski petit w okresie ostatnich 5 lat funkcje osob nadzorujacych lub oséb zarzadzajacych w
podmiotach, ktore w okresie kadencji Pana Krzysztofa Zurowskiego znalazly sic w upadtosci lub rozpoczety
proces restrukturyzacji. W latach 2014 — 2017 Pan Krzysztof Zurowski petnit funkcje cztonka zarzadu w Business
Advisors spofce z ograniczong odpowiedzialnoscia, wobec ktorej w roku 2013 rozpoczeto proces upadiosci
likwidacyjnej, ostatecznie zakoficzony likwidacjg spotki w 2017 r. Ponadto Pan Krzysztof Zurowski petnit funkcje
cztonka zarzadu spotki Led Lease Spotka Akcyjna, wobec ktorej w 2019 r. rozpoczgto postgpowania
restrukturyzacyjne. W 2020 r. wskazana spolka zawarla uktad z wierzycielami. Poza wyzej wskazanymi
podmiotami Krzysztof Zurowski nie pelit w okresie ostatnich 5 lat funkcji os6b nadzorujacych lub oséb
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zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie kadencji Pana Krzysztofa Zurowskiego znalazly sic w stanie
upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub w likwidacji.

Krzysztof Zurowski nie jest wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy
o KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska. Krzysztof Zurowski nie zostal nigdy pozbawiony przez sad prawa prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej na wtasny rachunek oraz pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani
skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 18 § 2, art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych, jak rowniez przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych ani nie doszlo do zdarzen rownowaznych na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Krzysztofa Zurowskiego, ktérych
wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

5.25.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z § 16 Statutu Spoitki, Rada Nadzorcza sktada si¢ od czterech do pigciu cztonkéow, a w przypadku, gdy
spotka stanie si¢ spotka publiczng w rozumieniu przepisow o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych — z pigciu cztonkow.
Czlonkowie Rady Nadzorczej spotki powotywani sa na wspolna, czteroletnia kadencje w nastgpujacy sposob:

a) na podstawie uprawnien osobistych akcjonariusza Powerplus Pentad Investments S.A SKA:

e w kazdym czasie, kiedy Powerplus Pentad Investments S.A SKA samodzielnie lub wraz z podmiotami z
grupy bedzie posiadac (facznie) akcje dajace prawo do 33% lub wigcej gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki - dwdch cztonkéw Rady Nadzorcze;j,

e w kazdym czasie, kiedy Powerplus Pentad Investments S.A SKA samodzielnie lub wraz z podmiotami z
grupy Powerplus Pentad Investments S.A SKA bedzie posiada¢ (facznie) akcje dajace prawo do mniej
niz 33%, lecz nigdy nie mniej niz 10% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki — jeden cztonek Rady
Nadzorczej;

b) na podstawie uprawnien osobistych akcjonariusza Elstar Capital Sp. z 0.0.: w kazdym czasie, kiedy Elstar
Capital Sp. z 0.0. samodzielnie lub wraz z podmiotami z grupy Elstar Capital Sp. z 0.0. bedzie posiada¢ (facznie)
akcje dajace prawo do nie mniej niz 10% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki - jeden czlonek Rady
Nadzorczej;

¢) na podstawie uprawnien osobistych akcjonariusza Piotra Siudaka: w kazdym czasie, kiedy Piotr Siudak bedzie
posiadac akcje dajace prawo do nie mniej niz 10% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki - jeden cztonek Rady
Nadzorcze;j.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie, przy czym w
glosowaniu nie uczestnicza akcjonariusze, o ktorych mowa w pkt a) do c¢) powyzej oraz podmioty z grupy
Powerplus Pentad Investments S.A SKA i grupy Elstar Capital Sp. z o.0.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sg na okres wspolnej kadencji wynoszacej cztery lata.

Statut Spotki rozszerza kompetencje Rady Nadzorczej w stosunku do regulacji kodeksowych, wymieniajac wérod
nich migdzy innymi zatwierdzanie biznesplanow, dtugoterminowych planéw finansowych, planow rozwoju oraz
schematoéw organizacyjnych Spotki, udzielanie zgody na zawieranie przez Spotke umoéw z cztonkami Zarzadu,
cztonkami Rady Nadzorczej, akcjonariuszami lub podmiotami powigzanymi ktorejkolwiek z ww. osob, wyrazanie
zgody na nabycie, zbycie oraz obciazenie udziatow, akcji, ogoétu praw i obowiazkéow lub innych jednostek
uczestnictwa w podmiocie prawa innym niz Spoétka, w tym zawigzanie przez Spotke umowy spoiki prawa
handlowego lub umowy spotki cywilnej z podmiotem trzecim, wyrazanie zgody na udzielenie przez Spoike
zabezpieczenia wykonania zobowigzan zaciagnigtych przez podmioty trzecie, w tym poprzez wydanie weksla,
poreczenie, dobrowolne poddanie si¢ egzekucji lub ustanowienie zastawu, czy wyrazanie zgody na zaciagnigcie
przez Spotke jakiegokolwiek zobowigzania, w tym warunkowego oraz dokonanie jakiegokolwiek wydatku, jezeli
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nie zostaly one przewidziane w biznesplanie.

Sklad Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej aktualny na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Tabela 15.: Sktad Rady Nadzorczej

Imie¢ i nazwisko Wiek | Funkcja Data objecia funkcji Data uplywu
kadencji

Marian Kempa 59 Cztonek Rady | 15.12.2017r. 15.12.2021 r.*
Nadzorczej

Alfonso Anthony | 53 Cztonek Rady | 15.12.2017r. 15.12.2021 r.*

Kalinauskas III Nadzorczej

Jerzy Michat Rosnowski 40 Cztonek Rady | 19.07.2019 r. 15.12.2021 r.*
Nadzorczej

Andrzej Osial 50 Cztonek Rady | 14.06.2019 r. 15.12.2021 r.*
Nadzorczej

Michat Tomasz Gomolinski | 37 Cztonek Rady | 26.01.2021 r. 15.12.2021 r.*
Nadzorczej

* Mandat wygasa z dniem za

Zrédlo: Emitent

twierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok 2021.

Marian Kempa — Czlonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Mariana Kempy i posiadane przez niego

wyksztatcenie.

Tabela 16.: Do$wiadczeni

e zawodowe Mariana Kempy

2020 r. - obecnie

Visline Development sp. z 0.0., prezes zarzadu

2011 r. — obecnie

Visline Express sp. z 0.0., prezes zarzadu

2009 r. — obecnie

Visline sp. z 0.0., prezes zarzadu

2004 r.- obecnie

Pomorskie Stowarzyszenie Przewoznikéw Drogowych, cztonek zarzadu

2004 r. -2008 r.

SKAT Transport sp. z 0.0.

2004 r. -2008 r.

SKAT Truck sp. z o0.0.

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Mariana Kempy

Tabela 17.: Wyksztalcenie Mariana Kempy

2002 r. Certyfikat Kompetencji Zawodowych w Migdzynarodowym Transporcie Drogowym
Osob

2002 r. Certyfikat Kompetencji Zawodowych w Migdzynarodowym Transporcie Drogowym
Rzeczy

1998 r. egzamin na Cztonka Rad Nadzorczych w Spotkach Skarbu Panstwa
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1994 1. podyplomowe Studium Menedzerskie organizowane przez GFKM
1985 r. magister inzynier, Politechnika Gdanska Wydzial Budowy Maszy, specjalnosé
Samochody i Ciagniki

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Mariana Kempy

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktérych Marian Kempa byt w okresie ostatnich
3 lat cztonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem.

Tabela 18.: Spéiki prawa handlowego, w ktorych Marian Kempa byl w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organdéw
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelmiona na
Date Dokumentu
Informacyjnego?
Visline Express spotka z ograniczona | komandytariusz Tak

odpowiedzialnoscig sp. komandytowa

Visline Development sp. z 0.0. prezes zarzadu, | Tak
wspolnik

Visline Express sp. z 0.0. prezes zarzadu, | Tak
wspolnik

Visline sp. z o.0. prezes zarzadu, | Tak
wspolnik

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Mariana Kempy

Marian Kempa nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie
jest wspoélnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Marian Kempa nie prowadzi dziatalno$ci poza
Emitentem, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty
interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez Mariana Kempe innych obowigzkow lub w
zwiazku z prywatnymi interesami Mariana Kempy, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Marian Kempa nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osdb nadzorujacych lub o0sob zarzadzajacych w
podmiotach, ktore w okresie kadencji Mariana Kempy znalazty si¢ w stanie upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub w likwidacji. Marian Kempa nie jest wpisany do rejestru dluznikéw niewyptacalnych,
prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisé6w prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Marian Kempa nie zostal nigdy pozbawiony przez
sad prawa prowadzenia dzialalnos$ci gospodarczej na wilasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu, ani skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 18 § 2, art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek
Handlowych, jak rowniez przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych ani nie doszto do zdarzen rdwnowaznych na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2
lat postgpowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Mariana Kempy,
ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Alfonso Anthony Kalinauskas 11l — Czionek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostalo do§wiadczenie zawodowe Alfonso Anthony Kalinauskas III i
posiadane przez niego wyksztalcenie.

Tabela 19.: Do$wiadczenie zawodowe Alfonso Anthony Kalinauskas II1
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2017 r. - obecnie

Mangograss sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2012 - obecnie

Intrepid sp. z 0.0., prezes zarzadu

2008 r. — obecnie.

Pentad Investments SA, prezes zarzadu

2002 r. — obecnie

Kalinauskas sp. z 0.0., prezes zarzadu

1994 1. —2002 1.

dziatalno$¢ gospodarcza

1990 1. — 1994 1.

Fundacja— Centrum Prywatyzacji przy Ministerstwie Przeksztalcen Whasno$ciowych,
specjalista

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Alfonso Anthony Kalinauskas ITT

Tabela 20.: Wyksztatcenie Alfonso Anthony Kalinauskas I11

2003 r. -2004 r.

Wydziat Prawa Uniwersytetu Warszawskiego, uczestnictwo w rocznym studium
podyplomowym z zakresu prawa spotek handlowych

2003 r. Wyzsza Szkole Ubezpieczen i Bankowosci, uczestnictwo w dwuletnim studium
podyplomowe z zakresu ubezpieczen

2001 r. Dwuletnie  studium podyplomowe Wydziatu Filologicznego Uniwersytetu
Jagiellonskiego, szkota retoryki

1997 1. Uniwersytet Warszawski, Wydziat Zarzadzania, magister

1994 r. dyplom doradcy dla small biznesu od Confederation College w Thunder Bay

1989 1. St. John’s College w Santa Fe, USA, filozofia

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Alfonso Anthony Kalinauskas IIT

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktorych Alfonso Anthony Kalinauskas I1I byt w
okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspoélnikiem.

Tabela 21.: Spotki prawa handlowego, w ktorych Alfonso Anthony Kalinauskas III byt w okresie ostatnich 3 lat
cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiot

Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Dokumentu Informacyjnego?

Pentad Investments SA prezes zarzadu Tak
Kalinauskas sp. z 0.0. prezes zarzadu Tak
SE-1 sp. z 0.0. prezes zarzadu Tak
Mangograss sp. z 0.0. cztonek zarzadu Tak

CPD S.A.

cztonek rady nadzorcze | Tak

A Kalinauskas Sp.k.

komandytariusz Nie

Nubis S.A.

czlonek rady nadzorcze | Tak
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Zrédio: Emitent, oswiadczenie Alfonso Anthony Kalinauskas Il

Alfonso Anthony Kalinauskas I1I nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Alfonso Anthony Kalinauskas I1I
nie prowadzi dziatalnosci poza Emitentem, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystgpuja faktyczne
ani potencjalne konflikty interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwigzku z pelnieniem przez Alfonso Anthony
Kalinauskas III innych obowigzkow lub w zwiazku z prywatnymi interesami Alfonso Anthony Kalinauskas III, a
obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Alfonso Anthony Kalinauskas III nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0sob nadzorujacych lub oséb
zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie kadencji Alfonso Anthony Kalinauskas I1I znalazty si¢ w stanie
upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub w likwidacji. Alfonso Anthony Kalinauskas III nie jest
wpisany do rejestru dluznikéw niewyplacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do
réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska. Alfonso Anthony Kalinauskas III nie zostat nigdy pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika
w spotce handlowej, przedsicbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdzialow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego
oraz art. 18 § 2, art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spoétek Handlowych, jak réwniez przestepstwa okreslone w
Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych ani nie
doszto do zdarzen réwnowaznych na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak
jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Alfonso Anthony Kalinauskas I1I, ktorych wynik ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Jerzy Michal Rosnowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Od 2014 roku cztonek zarzadu Elstar Capital Sp. z 0.0., z ramienia ktorej m.in. nadzoruje projekty inwestycyjne
realizowane w ramach grupy. W latach 2010-2014 zatrudniony w banku inwestycyjnym WOOD & Co (w tym
ostatnio jako Wicedyrektor / Vice President w departamencie bankowosci inwestycyjnej). Wczesniej, przez 4 lata
pracowal w grupie UniCredit CAIB — w departamencie bankowosci inwestycyjnej UniCredit CAIB Poland
(obecnie Pekao Investment Banking) w Warszawie oraz dziale analiz rynkéw akcji Europy Srodkowo-Wschodniej
w CAIB International Markets Ltd. w Londynie. Jego doswiadczenie obejmuje w szczegdlnosci transakcje fuzji i
przeje¢ (M&A), doradztwo finansowe dla przedsigbiorstw (corporate finance), analizy i projekty inwestycyjne. W
latach 2009-2012 cztonek Rady Nadzorczej spétki Elstar Oils S.A., notowanej na GPW w Warszawie. Absolwent
Politechniki Gdanskiej (studia inzynierskie) oraz ICMA Centre, University of Reading (MSc International
Securities, Investment and Banking); studiowatl takze na Uniwersytecie Bostonskim oraz London School of
Economics.

W ponizszej tabeli zaprezentowano spoiki prawa handlowego, w ktorych Jerzy Michat Rosnowski byt w okresie
ostatnich 3 lat czlonkiem organdow zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

Tabela 22.: Spotki prawa handlowego, w ktorych Jerzy Michal Rosnowski byt w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem

Podmiotx Funkcjax Czy- funkcja- jest- pelniona- na-
Date- Dokumentu-
Informacyjnego?o
Elstar-Capital -Sp.-z-0.0.Q czlonek zarzaduo Tak:
BC-Bidco-sp.z-0o0x czlonek- zarzadu,-| Takx
wspolnika
RB-Capital-Sp_-z-0.0.1 prezes-zarzadu Takss
UGS-Energy-S.Ax czlonek-zarzaduo Niexs
DC-Medical-Sp.-z-0.0.-w-likwidacjia lilewidator: Takss
Menden Toyestments sp. z-0.0.5 wspolnika Taks

Zrddio:-Emitent, -oswiadczenie-Jerzego-Michala-Rosnowskiego'
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organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Jerzy Michatl Rosnowski nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spéiki kapitatowe;j
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Jerzy Michat Rosnowski nie prowadzi
dziatalnosci poza Emitentem, ktora mialaby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani
potencjalne konflikty interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwiazku z pelieniem przez Jerzego Michata
Rosnowskiego innych obowiazkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami Jerzego Michata Rosnowskiego, a
obowiagzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Jerzy Michat Rosnowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0séb nadzorujacych lub oséb zarzadzajacych
w podmiotach, ktore w okresie kadencji Jerzego Michala Rosnowskiego znalazly si¢ w stanie upadlosci,
restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub w likwidacji, z wyjatkiem spotki DC Medical Sp. z 0.0., w stosunku
do ktorej Jerzy Michat Rosnowski byt prezesem zarzadu w chwili postawienia spotki w stan likwidacji, a nastepnie
petnit funkcje likwidatora. Proces likwidacji spotki DC Medical Sp. z 0.0. wynikat z decyzji wspdlnikéw o
zakonczeniu dziatalno$ci spotki.

Jerzy Michal Rosnowski nie jest wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie
Ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska. Jerzy Michat Rosnowski nie zostat nigdy pozbawiony przez sad prawa prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej na wtasny rachunek oraz pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani
skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 18 § 2, art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych, jak rowniez przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych ani nie doszlo do zdarzen rownowaznych na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Jerzego Michata Rosnowskiego,
ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Andrzej Osial — Czlonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato do§wiadczenie zawodowe Andrzeja Osiala i posiadane przez niego
wyksztalcenie.

Tabela 23.: Doswiadczenie zawodowe Andrzeja Osiala

2019 1. - obecnie Energetyka Regionalna sp. z 0.0., czlonek zarzadu
2019 1. - obecnie 300HOLDING sp. z 0.0., prezes zarzadu

2019 1. - obecnie 300BRAINS, sp. z 0.0., prezes zarzadu

2017 r. - obecnie Vilano Capital sp. z 0.0., prezes zarzadu

2011 r. - obecnie Energio sp. z 0.0., prezes zarzadu

2007 r. - obecnie Hark I sp. z 0.0., prezes zarzadu

2006 r. - obecnie Global Auctions sp. z 0.0., prezes zarzadu

2005 r. - obecnie Enegrupa sp. z 0.0., prezes zarzadu

1995 r. -2001 r. KAREN S.A., sales manager

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Andrzeja Osiala

Tabela 24.: Wyksztalcenie Andrzeja Osiala
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2003 r. Studium Podyplomowe Polskie Towarzystwo Informatyczne Zarzadzanie Projektami
Informatycznymi
1999 r. Szkota Gléwna Handlowa w Warszawie, Zarzadzenie i Marketing, Magister Ekonomii

Zrédlo: Emitent, oSwiadczenie Andrzeja Osiala

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktorych Andrzej Osial byt w okresie ostatnich 3
lat cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

Tabela 25.: Spotki prawa handlowego, w ktorych Andrzej Osial byt w okresie ostatnich 3 lat czlonkiem organow
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelmiona na
Date Dokumentu
Informacyjnego?
Przyczepy Bold sp. z 0.0. wspolnik Nie
»Hark I” sp. z 0.0. wspolnik/ prezes | Tak
zarzadu
Enegrupa sp. z 0.0. wspolnik/ prezes | Tak
zarzadu
EDU Century sp. z 0.0. wspolnik/ prezes | Tak
zarzadu
Vilano Capital sp. z o.0. wspolnik/ prezes | Tak
zarzadu
Martz sp. z 0.0. cztonek zarzadu Nie
Temared sp. z o.0. cztonek rady | Nie
nadzorczej/ cztonek
zarzadu
Unitrailer sp. z 0.0. Wiceprezes zarzadu Nie
Docflow S.A. cztonek rady nadzorczej | Nie

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Andrzeja Osiala

Andrzej Osial nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, oraz nie
jest wspoélnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej, z zastrzezeniem bycia czlonkiem zarzadu w
spotce Energetyka Regionalna sp. z o.0., ktorej dziatalno$¢ obejmuje budowe farm fotowoltaicznych. Jest to
jedyna dziatalnos$¢ Andrzeja Osiala, ktéra moze miec istotne znaczenie dla Emitenta.

Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z pelnieniem
przez Andrzeja Osiala innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami Andrzeja Osiali, a
obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spoiki.

Andrzej Osial nie petnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji os6b nadzorujacych lub osoéb zarzadzajacych w
podmiotach, ktoére w okresie kadencji Andrzeja Osiala znalazty si¢ w stanie upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub w likwidacji. Andrzej Osial nie jest wpisany do rejestru dtuznikoéw niewyptacalnych,
prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisoOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Andrzej Osial nie zostal nigdy pozbawiony przez sad
prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorcze;j,
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reprezentanta lub pelnomocnika w spétce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu, ani skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdzialow
XXXHI-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 18 § 2, art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych, jak
réwniez przestgpstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000
r. o gietdach towarowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych na podstawie przepisow prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Andrzeja Osiali, ktorych wynik ma
lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Michal Tomasz Gomolinski — Czionek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostalo doswiadczenie zawodowe Michata Tomasza Gomolinskiego i
posiadane przez niego wyksztalcenie.

Tabela 26.: Doswiadczenie zawodowe Michata Tomasza Gomolinskiego

2019 r. - obecnie ABK sp. z 0.0., prezes zarzadu
2012 r.—2014 r. ROBOD S.A., kierownik ds. badan i rozwoju
2008 r. —2012 r. ROBOD S.A., cztonek rady nadzorczej

Zrédto: Emitent, oswiadczenie Michata Tomasza Gomolinskiego

Tabela 27.: Wyksztatcenie Michata Tomasza Gomolinskiego

2011 r.—2012r. Politechnika Gdanska, Studia podyplomowe, Wydzial Zarzadzania, Zarzadzanie
bezpieczenstwem higieng pracy

2004 r. - 2009 r. Uniwersytet Gdanski, Wydziatl Zarzadzania, Ekonomika Przedsi¢biorstw

Zrédio: Emitent, oswiadczenie Michata Tomasza Gomolinskiego

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktorych Michat Tomasz Gomolinski byt w
okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem.

Tabela 28.: Spotki prawa handlowego, w ktorych Michat Tomasz Gomolinski byt w okresie ostatnich 3 lat
cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Date Dokumentu
Informacyjnego?
ABK sp. z 0.0. Wspolnik/ prezes | Tak
zarzadu
»ABK spotka z ograniczong | wspolnik Tak
odpowiedzialnoscia sp.k.

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Michata Tomasza Gomolinskiego

Michal Tomasz Gomolinski nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Michal Tomasz Gomolinski nie
prowadzi dziatalno$ci poza Emitentem, ktoéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z pelnieniem
przez Michata Tomasza Gomolinskiego innych obowigzkéw lub w zwiazku z prywatnymi interesami Michata
Tomasza Gomolinskiego, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.
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Michat Tomasz Gomolinski nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujacych lub oséb
zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie kadencji Michata Tomasza Gomolinskiego znalazly si¢ w stanie
upadtos$ci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub w likwidacji. Michat Tomasz Gomolinski nie jest
wpisany do rejestru dluznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do
rébwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska. Michal Tomasz Gomolinski nie zostal nigdy pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika
w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdzialow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego
oraz art. 18 § 2, art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spoétek Handlowych, jak réwniez przestepstwa okreslone w
Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych ani nie
doszto do zdarzen rownowaznych na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak
jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Michata Tomasza Gomolinskiego, ktorych wynik ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

5.26. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Tabela 29.: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem znaczacych akcjonariuszy

Udzial w

5 Udzial w
. . . . kapitale . ’ AR
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow ogolnej liczbie
zakladowym Tos6w (%)
(%) g ’

Powerplus Pentad Investments
spotka akcyjna spotka 616 207 35,90% 616 207 35,90%
komandytowa-akcyjna

Baltic Global FIZ 221215 12,89% 221215 12,89%

Siudak Piotr 159 700 9,30% 159 700 9,30%

SE-1 spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscia spotka 90917 5,30% 90917 5,30%

komandytowa

Pozostali akcjonariusze 628 440 36,61% 628 440 36,61%
Suma 1716 479 100,00% 1716 479 100,00%

Zrédlo: Emitent

Laczna liczba akcji w kapitale zakladowym Spotki wynosi 1.716.479 akeji i wynika z faktu objgcia w ostatnim czasie tacznie
19.764 akcji serii J Spotki w wyniku realizacji praw z warrantdow subskrypcyjnych serii A. Warranty zostaly zrealizowane
acznie przez dwie osoby, ktore objety odpowiednio 8.471 oraz 11.293 akc;ji serii J.

Na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego zmiana wysokosci kapitalu zakladowego nie zostala zgloszona w rejestrze
przedsiebiorcow. Zgodnie z art. 452 §2 kodeksu spotek handlowych wykaz akcji objetych w danym roku, zarzad spotki nie
bedacej spotka publiczna, musi zgtosi¢ do 30 stycznia 2021 r. Nie zaleznie od powyzszego, zarzad Emitenta zamierza dokonad
stosownego zgloszenia w najblizszym czasie.

Akcjonariusze Spotki (z wylaczeniem akcjonariuszy akcji posiadajacych Akcje serii L) sa zwigzani umowa
akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2020 r.
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Przedmiotowa Umowa wygasnie z chwila wprowadzenia Akcji Spotki do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect lub wprowadzenia i dopuszczenia Akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Przedmiotowa umowa reguluje nastgpujace kwestie:
a) zasady tadu korporacyjnego Spoftki;
b) zasady rozporzadzania akcjami Spotki;
¢) zasady wspolnej Sciezki wyjscia akcjonariuszy z inwestycji w Spotke oraz;
d) zasady wspotpracy stron w celu realizacji postanowien umowy.

Analizujac tre$¢ poszczegdlnych postanowien umowy, w kontekscie postanowien art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
ofercie nalezy zwrdci¢ uwage na wszystkie te postanowienia, ktdrych tres¢ moze zosta¢ zakwalifikowana jako
porozumienie dotyczace nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedace;j
oferta publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecia dzialajaca na zlecenie tych podmiotow akcji spotki
publicznej, lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spoiki.

Na mocy umowy akcjonariuszy strony zobowigzaly si¢ do prowadzenia dziatalnosci Spéiki oraz wzajemnej
wspolpracy, w tym w ramach organdéw spotki, w sposob odzwierciedlajacy zasady tadu korporacyjnego okreslone
przedmiotowg umowg. Zawarte porozumienie okresla ponadto zasady powotywania oraz tryb dziatania organow
spotki, zasady i ograniczenia zwigzane z rozporzadzaniem akcjami imiennymi Spolki i dystrybucja jej kapitatow
do akcjonariuszy. Majac jednoczes$nie na uwadze, iz tre$¢ zawartej] umowy obejmuje okre§lone zobowigzania
akcjonariuszy co do zgodnego gltosowania na walnym zgromadzeniu, celem realizacji zamierzen okreslonych w
umowie, uznaé nalezy, iz przedmiotowa umowa stanowi porozumienie, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie. W konsekwencji na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego wszyscy akcjonariusze Spotki (z
wylaczeniem akcjonariuszy posiadajacych Akcje serii L) dzialaja w porozumieniu, przy czym porozumienie to
wygasnie z chwila wprowadzenia Akcji Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Strona 138 z 227



STILO Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.
ENERGY

Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznych sprawozdan finansowych
zbadanych zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi

T N . BTFG Audit
B l—i ] A u 1 l spotka z ograniciong odpowiedtialnoscig
ul. Sniadeckich 17
a0-654 Warszawa

wrvn btig. pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
dla Rady Nadzorczej oraz Akcjonariuszy

Stilo Energy S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Spalki
Stilo Energy S.A. (zwana dalej: ,Spolkg") z siedzibg w Gdansku, przy ulicy Traugutta 115¢
{80-226 Gdansk), ktore zawiera bilans na dzien 31 grudnia 2020 roku, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek przephywdw pienieznych za rok zakoriczony w tym dniu
oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).

Maszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacii majatkowej ifinansowej Spolki na dzien
31 grudnia 2020 roku oraz je] wyniku finansowego i przeplywow pienigznych za rok obrotowy
zakonczony W tym dniu Zzgodnie z majacymi zastosowanie przepisami  ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {,Ustawa o rachunkowosci” - 1j. Dz, U. z 2021
roku poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spolke przepisami prawa oraz statutem
Spotki,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podsiawa opinii

Masze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow { KSB") oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 roku o bieghych rewidentach, firmach audytorskich | nadzorze publicznym
[.Ustawa o bieglych rewidentach” - Dz.U. z 2020 roku poz. 1415). Nasza odpowiedzialnosc zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc bieglego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

BTFG Audit 50, 2 0.0, 2arejestrowana praez Sad Rejonowy dla most. Warszawy, KRS: 0000247857, MIP: 701 00 02 814

Strona 139 z 227



STILO Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.
ENERGY

B T F G A u (j i t f;;;:::tranitzunq odpowiedrialnoscig

ul. Siadeckich 17
00-654 Warszawa
v bt pl

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
{w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow, zwane dalej ,Zasadami etyki®, wprowadzone przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Etycznych dla Ksiegowych (IESBA) oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z
tymi wymogamii Zasadami etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezaleéni od Spolki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Zwracamy uwage na opis Spolki zawarty w informacji dodatkowe] do sprawozdania finansowego,
w Nocie numer 32 - Wphyw pandemii koronawirusa SARS-Cov-2 na dziatalnosé operacyjng jednostki™
dotyczacy funkcjonowania Spdtki w kontekscie trwajacej pandemii koronawirusa SARS-Cov-2
oraz opis zawarty w sprawozdaniu z dziatalnosci Spolki, w punkcie 9 - Opis podstawowych ryzyk
izagrozen wynikajacych z dziatalnosci Spotki” dotyczacy w szczegolnosci ,Ryzyka zwigzanego z trwajaca
pandemia COVID-19", W opinii Kierownictwa jednostki brak jest podstaw do jakichkolwiek korekt
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok 2020 odzwierciedlajacych skutki pandemii,

lnna sprawa

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku zostalo zbadane przez bieglego
rewidenta dzialajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej, ktory wyrazit opinie bez zastrzezen na temat
tego sprawozdania w dniu 24 czerweca 2020 roku.

Qdpowiedzialnosc Zarzadu | Rady Nadzorczej Spotki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe)
i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnelrzna, kidrg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwic sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem |ub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacii dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad Spotki albo zamierza dokonaé likwidacji Spotki, albo zaniechaé prowadzenia
dziatalnosei albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnoscl,

BTFG Audil 5p. 2 0.0, margjestrowang prae: 53d Rejonowy dia m.st, Warszawy, KRS: DDD0247657, NIP; 701 00 02 B14
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Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoséci. Czlonkowie Rady Nadzorcze)
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczoscl finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Maszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje isinigjace istolne znieksziatcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub {gcznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznodei prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spolki obecnie lub w przysziodci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
atakze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istolnego zniekszialcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, kiore sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istoinego zniekszialcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z bledu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznociach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiedniosé zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiggowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze
poddawac w znaczgcq walpliwost zdolnos¢ Spatki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwréeenie uwagi w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinig. MNasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta,
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jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spdika zaprzestanie kontynuaci
dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture | zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Ma inne informacje sktada sig sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2020 roku (,Sprawozdanie z dziafalnosci).

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnosci zgednie z przepisami
prawa.

Zarzad Spoki oraz czlonkowie Rady MNadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spefnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci,

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Masza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziakalnosci, | czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje
sig istotnie znieksztatcone. Jedli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Sprawozdaniu z dzialalnosci, jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
Z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieghych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziafalnosci

Ma podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym,

Ponadto, w swietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oéwiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Dane jednostki:

1. Dane identyfikujgce jednostky

14 Firma, sledziba albo miejsce zamieszkania

MazwaFirmy Stilo Energy Spolka Akcyjna

Siedziba
Welewddztweo Pomarskie
Paowilat Miasto Gdarisk
Gmina Miasto Gdansk
Migjscowaic Gdansk

1B, Adres.

Adres
Kraj PL
Wojewddztwo Pomarskie
Powiat Miasto Gdarisk
Gmina Miasto Gdansk
Mazwa ulicy Travgutta
Numer budynku 115¢c

Numer lokalu

Mazwa miejscowosci Gdansk
Kod pocztowy E0-226
Narwa urtedu pocrtowego Gdarsk

1C. Podstawowy przedmiot dziztalnosci jednostki

KodPKD 33202
1D. ldentyfikator padatkowy NIP SES1431657
1E. Numer KRS, Pole obowigzkowe dla jednostek wpisanych do Krajowego Rejestru Sadewege. 0000711740
3. Wb vie okresu ob Spr daniem finansowym
DataOd 2020-01-01
DataDo 2020-12-31

4. Wskazanie, te sprawozdanie finansowe zawiera dane lqczne, jeteli w skiad jednostki wehodzg

wewnetrzne jednostkl organizacyjne sporzadzajgee sar spr dania fir 2 true - false
sprawozdanie finansowe rawlera dane fgcznle; false - sprawozdanie nle zawiera danych tacznych

5. Zalodenie kontynuaci drialalnnosd

S5A. Wskaranie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone pray zatoieniu kontynuowania

dzialalnosci gospodarczej przez jednostkg w dajace] sig prrewidzied praysziodci true

5B. Wskazanie, czy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagroienie kontynuowania przez nig
driatalnosci: true - Brak okolicenodel wskazujacych na zagrodenie kontynuowania deiatalnodci; false - true
Wystapity okolicznodel wskazujace na ragrotenie kontynuowania dziafalnodel

7. Zasady |polityka) rachunkowosci. Omowienie przyjetych zasad [polityki) rachunkowosci, w zakresie w
jakim ustawa pozestawia jednostoe prawo wybaru, w tym:
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Sradki trwale oraz wartode niematerialne | prawne 53
wyceniane w cenie nabycia powigkszonej o wszystkie
koszty bezposrednio rwigzane z zakupem i
praystosowaniem skiadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania lub koszcie wytwaorzenia. Fo
ujeciu poczatkowym Srodki trwate oraz wartosci
niematerialne | prawne s wyceniane wedfug cen
nabyycia lub kosztdw wytworzenia, pomnlejsianych o
odpisy amortyzacyjne, a takie o odpisy z tytufu
trwatej utraty wartosci.
Nabytego lub wytworzenego skiadnika majatku
trwafego, o przewidywanym okresie ekonomiczne|
uiytecznodci diuiszym niz rok, lecz jednosthowe]
wartodel poczatkowe) nie wigkszej ni limit ustalony
na 5 tys. zt nie zalicza sie do aktywoiw trwabych, a jego
7A. metod wyceny aktywdw | pasywow (takie amortyzacii), wartoit cdpisuje sie berpodrednio w koszty okresu.
W celu uniknigeia istotnego znicksitalcenia wyniku
finansowego jednostkl w roku obrotowym, w
przypadkach nabycia wiglu, jednakowych lub
podobnych srodkdw trwalyeh lub wartodci
niematerialrych | prawnych o niskie), jednostkawe)
wartosci poczatkowej ponizej 5 tys. zh, ale wartodci
lqcenej preekraczajgee] 25 tys. 2, limit jw. ulega
odpowledniemu zmnle|szeniv,
Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne
podlegajg amortyzacii, poczgwszy od pierwszego dnia
miesigea nastepujicege po miesigow praekazania ich
do uzytkowania do kofica miesigea, w ktdrym
nastepuje zréwnanie sumy odpisdw amortyzacyjnych
tich wartodeiq poczatkows lub w ktdrym postawiono

lew stan likwidac]l, zbvto lub stwierdzono ich
Zapasy materialéw, produktdw gotowych,

piAproduktow | produktdw w toku wycenia sig
wediug cen nabycia lub kosztaw wytworzenia nie
wytszych od ich cen spredaty netto na drier
bilansowy. W odniesieniu do zapasdw materiatdw
oraz produktdw gotowych jednostka prowadzi
ewidencig ilodciowo-wartodciows, W ciagu roku
obrotowego materialy wyceniane sg w cenach
zakupu z vwzglednieniemn odchylen do cen nabycia, o
ile s one istotne, Rozehdd materialéw 2 magazynu
wycenia sig metodg pierwsze weszio, pierwsze
wyszlho.

Zobowiqzania wycenla sig w kwocie wymagajace]
zaptaty, czyli do kwoty gldwnej zobowigzan dolicza sie

74, metod wyceny aktywdw | pasywow (takie amortyzacil, odsetki wynikajgce z atrzymanych od kontrahentdw
not odsetkowych. Zobowigzania finansowe, ktdrych
uregulowanie zgodnie 7 umowg nastepuje drogg
wydania aktywaw finansowych innych niz drodki
plenietne lub wymiany na instrumenty finansowe,
wycenla sig wediug wartoscl godziwe|.

Kapitaty oraz pozostale aktywa i pasywa wycenia sig
wedlug wartodch nominalne].

Na drien bilansowy wyraione w walutach obeych
aktywa oraz pasywa wycenia sle po obowlgzujacym
na ten dzier srednim kursie ustalonym dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski,

W ciggu roku obrotowego;

+ operacle sprzedady | kupna walut wycenia sie po
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Bierne rogliczenia migdzyokresowe kosztow tworzone
£3 wowysokoicl prawdopodobnych zobowlgzad
preypadajacych na biezgcy okres sprawozdawezy,
wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na riecz
Jednostkl przer kontrahentdw, ktdrych wartodé
moina wiarygodnie oszacowac lub z obowigzku
wykonania praysibych dwiadezed, rwigzanych 2
bietieq deiatalnodcy, ktoryeh kwate modna
oszacowad w sposdb wiarygodny, mimo ze data
powstania zobowijzania nie jest jeszcze znana.
Rezerwy na straty | zobowigrania wycenia sig w
uzasadnione], wiarygodnie oszacowane| wartodcl.
Jednostka dokonuje biernych rozliczer
migdryokresowych kosztaw, kierujac sig zasadg
Istatnodel | wykazuje je [ako zobowiazania lub rezenwy

TA. metod wyceny aktywdw | pasywow (takie amortyzacji), na zobowigzania, z podziatem na cagic dhugo- oraz
kratkoterminows.

Jednostka tworzy rezerwy na odprawy emeryialne |
rentowe, jereli obowizzek ich wyptaty wynika z
preepisdw prawa lub regulaminu pracy, a prawo do
tych dwiadczen [est nabywane przez pracownikiw
przez caly okres ich pracy w jednostce i rodzi
zobowigzanie jednostki w stosunku do pracownikow
w przysiodel.

Jednostka tworzy rezerwy na nlewykorzystane urlopy
pracownikdw, kbdrych wynagrodzenie uzaleznione
jest od efektow pracy. Jednostka tworzy rezerwy na
nagrody jubileuszowe oraz inne swiadczenia po
okresie zatrudnienia, o ile prawo do nich wynika z
umdw o prace, repulaminu pracy lub wynagradzania,
Jednostka sporzgdsa rachunek ryskow i strat w

78, ustalenia wyniku finansowego warlancle pordwnawczym.

lednostka nie sporzadza sprawozdania finansowego
w formie uproszczonej i wykazuje informacje w
pefnym zakresie ustalonym w zalgcenike nr 1 do
ustawy o rachunkowaici.

Aran|

JC. lenla sposobu spor =pi ia finansowego

Rokiern obrotowym dla jednostkl jest rok
kalendarzowy rozpoczynajgcy sig 1 stycznia, kofnczacy
sig 31 grudnia,

W jednostce mogg wystapic nastepujgce metody
preeprowadzania inwenta ryracji:

» Inwentaryzacia w drodze spisu 2 natury

* Inwentaryzacia w drodze potwierdzenia sald

= Inwentaryzacja w drodze weryfikacji

Wykorzystujge zapisy ustawy o rachunkowoscl, 2e
zapasy przechowywane w strzezonych skiadowizkach
abjgte iloiciowo-wartosciows ewidenciy ksiggowa
moga byd imwentaryzowane na dowolne daty, pod
warunkiem, Ze nastapi to co najmniej raz w ciggu 2

7D. pozostale lat, jednostka preewiduje moiliwodé dokomywania
spisu 2 natury materialdw, wyrebdw i pdlproduktow
metods inwentaryzac)l claghe|.

Priy stosowaniu inwentaryzacji cigglej zapasow
Jednostka uwzglednia konlecznasd:

= prowadzenia bieigee] ilosciowo-wartosciowe]
ewidencji 2apasow w sposob umedliwiajacy
wiarygodne ustalenie ewentualnych rdinie
inwetaryzacyjnych na kaidy dzier spisu.

» posiadania regulacji wewnetrznych normujgcych
srezegdlowe preebieg inwentaryzacii ciaglej.

« podziatu jednostkl na pola splsowe umoiliwiajgoe
przeprowadzenie czynnosci spisowych w ciggu
jednege dnia i aktualizacjg informacji o zapasach
skladowanyeh na tych polach.
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B. Aktywa obratowe 29 4BE 634,54 13 966 143,04 13 635 560,04
. Zapasy 15 504 399,48 8046 427,88 583330160
1. Materizly 14 063 495,32 4 466 306,26 4 465 306,26

2, Pdlprodukly | pradukly w oy 0,00 22131326,28 0,00

3, Pradukty gotawe 0,00 0,00 0,00

4. Tewary 0,00 0,00 0,00

5. Zaliceki na dastawy i ustugi 1840 904,16 1366 995,34 1366 905,34

I Habgiradel krétiotarminowa 4356 011,69 4 834 407,19 4 631 703 45
1. Mabeznatcl od jednastek powigzanych 0,00 0,00 0,00
A2 tytulu dastaw | uslug, o chresie splaty: 0,00 0,00 0,00

1, = do 12 miesigey 0,00 0,00 0,00

2, = paviyie 13 meesigoy 0,00 0,00 0,00

B inne 0,00 0,00 0,00

2. Nabuanatcl od pozostatych pdnastok, w ktdrych jednostka posiada zaangatowarde w kagitale 0,00 0,00 0,00
A2ttt dastaw | ushat, o chresie splaty 0,00 0,00 0,00

1. = da 17 missigey 0,00 0,00 0,00

2. — pawyze] 12 miesigoy 0,00 0,00 0,00

B.inne 0,00 0,00 0,00

3, Natednatel vd pozestatych jedmociek 4256 011,69 4 834 407,19 4631 703,45
Az tytulu dastaw | ushug, a chresie splaty: 2425 468,82 3699833, 354275152

1. — da 12 miesigey 2425 469,82 369983314 3542 751,52

2, — paniybe] 12 missigey 0,00 0,00 0,00

B z tytudu podatkcw, dotac)i, cel, ubezpieczen spolecanych | adrawotnych oraz innych tytuldw

publiczncprawrych 176025111 10561284,10 105270019

Cirne 0 290,76 T8 289,85 35251,74

0. dochodzone na drodze sadowe] 0,00 0,00 0,00

10, Irwestycje kratkoterminowe 7663 061,14 103325582 1026 869,34

1, Krétkaterminawe aktywa finansowe TEEI 061,14 1033 255,82 1026 869,34

A w jednastkach pawigzamych 0,00 0,00 0,00

1. — udsiaby b akeje 0,00 0,00 0,00

2, = irne pEpiery wartedoowe 0,00 0,00 0,00

3, - udislane potyerkl 0,00 0,00 0,00

4. —inne krétkoterminowe aktywa finarsowe 0,00 0,00 0,00

B w pozastabych jednastkach 0,00 0,00 0,00

1= udziary lul akgje 0,00 0,00 0,00

2. - inne pagiery wartotowe 0,00 0,00 0,00

1. - udzielane potyerii 0,00 0,00 0,00

A, = irne krikoler manowe skiywa finarsowe 0,00 0,00 0,00

C. Sradki pleniging | inne aktywa pleniging TEE3I061,14 1033 255,82 102686934

1. — érocki peenigEne w kasie | na rachuriach TEE3I 061,14 1033 255,82 1026 869,34

2. =inme irodki pienigine 0,00 0,00 0,00

3, = inng aktywa plarégine 0,00 0,00 0,00

2. Inne Investycie krdtkatarminowe 0,00 0,00 0,00
(AL iczenia mi 166522223 52 052,15 2143 685,65

C. Nabeime widaty na kapita (fundusz) pedstawowy 0,00 0,00 0,00
D, Widziaty {akeja) whasne 0,00 0,00 0,00
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Py razaem
A. Kapitat (fundusz) whasny
|. Kapital {fundusz) podstawowy
1. Kagitat {Purduss) sapasowy, w tym:
1. = nadwyika wartodo sproedady (wartodei emisgjrej| red wartos oy nominaing udzialdw [akeji}
I Kapitad [fundusz) £ aktualizac)l wycemy, w tym:
1. -2 tytidu aklualizacii wartode godsiwe]
V. Pozostale kagitaby (fundusze) rezerwowe, w tym:
1, - iworzong 7gadnke @ emows [statutem| spodi
2. = uckrialy |akcje) wissne
W, Zysk [srata) 2 lat ubiaghych
W, Zysk [strata) natte
VIL Odpisy 2 2ysku netto w tiggu roku obrotowege (wislkofs ujemna)

B, FEIeTwYy Na

|. Razarwy na pobawigzania
1. Rezerwa 7 tytuly odrocranega padatku dochodowege
2, Rezerwa nb dwiadezenia emerytalne i podobne
1, = cHugeterminows
2. — kréthoterminowa
3. Pozostale rezerwy
1. = cHugote/minswe
2. = krithotermin e
Il Zobowizzania dhugotermincwe
1, Wobec jednastek powigzarmych
2, wobec pozostabych jednostek, w ktdrych jednostia pasiada mmangazowanie w kapitale
3. Waobec pozastabych jednostek
A bredyty | podyccki
B. 2 tytiatu emilsji cRudriveh papiendw wartcsciawyeh
C.inne zabawlgzania finansows
D. zobowigzanis wekslowe
E. inne
1. Zobowiqzania kedtkoterminawe

1 ia wobes | h

A2 tytulu dostaw i uslug, @ chresie wymagalnodc:
1. = do 12 missigcy
2.~ payin 12 miesigey

B inne

2. Zohowiaae wiabes p by w Etdrych fednastka posiada zaangadowanie w kapitale
A&, 7 tytuhy dostaw | ushag, o chresie wymagalnedci:
1. = da 12 miesigry
2, - powyie] 12 miesigoy
B inng

3. Zohy wabes

A bredyty | podyczki

B. 2 tytudu erisji Shulryeh papierdw wartoitiawyih
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36 BED 476,13
15 228 233,97
15 467 150,00
8051 886,96
8051 886,96
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-9 633 460,70
1342 657,71
0,00
21661242,16
1392423,60
893 292,00
0,00

000

0,00

499 531,60
0,00
499531,60

2 676 614,75
0,00

0,00

2676 614,75
814 583,31
0,00

1862 031,44
0,00

0,00

17 591 803,81
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

17 591 803,81
81382 729,26
0,00

14 515 868,55
2 706 640,18
10 305 000,00
808 750,00
808 750,00
0,00

0,00

337 500,00
0,00

0,00

-5 09% B43,45
-3 645 766,37
0,00

11 806 228,37
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
202339726
0,00

0,00

2023 397,26
0,00

2023 397,26
0,00

0,00

0,00

5 577979,09
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5 577979,09
0,00

0,00

14 185 285,55
1417 789,30
10 305 000,00
808 750,00
208 750,00
0,00

0,00

337 500,00
0,00

0,00

-5 095 B43,45
4537 617,25
0,00

12 367 436,25
397 772,40
0,00

0,00

0,00

0,00

397 772,40
0,00

397 772,40
2023 397,26
0,00

0,00

2023 397,26
0,00

1023 397 26
0,00

0,00

0,00

9945 326,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9946 326,59
0,00

0,00
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Stilo Energy Spdtka akeyina Bilans.
B0-226 Gdarsk ul, Traugutta 115¢
NIP: 5851481657

Cinne zabawigzania finansawe
0, 2 tytuhu destaw | ushug, o okresie wymagalnagci:
1. - da 12 miesigcy
2.— pawyie] 12 missigcy
E. zaliczki stremare na dostawy | uslugl
F. 2ohovaigzania wiekslowe:
G. 2 vytuhu podatkdw, cel, ubezpiecied spalecirych i sdrowatnych cnae inrryeh vptubdw publicenoprawreh
H. z tytubu wynagrodzen
1. inne
4. Fundusze specjalne
v, Rezliczenia migdayokresowe
1, Ujamaa wartesi firmy
2, Inng rozliczena migdrychresowe
1.~ dlugoterminows:

2. — krtkate rmin vee

Druk: Sage Symfonia Finanse i Ksiegowost 2021

164 404,14
5311287,10
5311 28710
0,00

2300 254,88
0,00

765 831,87
651294,53
95942,47
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
4154 601,36
4154 691,36
0,00

0,00

0,00

344 788,29

£20103,25
458 396,19
0,00

4 204 852,02
0,00

4 204 852,02
0,00

4204 852,02

0,00
4 757 152,04
4757 152,04
0,00

4204 852,02
0,00

341 204,38
620 103,25
23014,90
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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Stilo Energy Spdtka akeyina
B0-226 Gdarsk ul, Traugutta 115¢
NIP: 5851481657

1. Strata @ tytuby roechodu sktywdw finansowych, w tym:
1= w jednostiach pawiqranych
1. Aknualizacia wartodi aktywdw finansowych
I, b
1. Zysk [strata) brutta [F+G-H]

1. Podatek dachodoary

K. i 7 rysku i straty)

L. Zysk {strata) netia (=K}

Druk: Sage Symfonia Finanse i Ksiegowost 2021

RZiS

0,00

0,00

0,00

196 915,92
86 156,71

-1 256 501,00
0,00

1342 857,71

0,00
0,00
0,00
173 039,55

-3 844 925,37

-199 155,00
0,00

-3 645 766,37

0,00

0,00

0,00

173 039,55
4736 776,25
-199 159,00
0,00

4537 617,25
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Stilo Energy Spdtka akeyina Zmiany w kapitale whasnym
B0-226 Gdarsk ul, Traugutta 115¢
NIP: 5851481657

A, 5arata 1 lat ubleghych na pocagiek akresu 5085384345 5 0595 B43.45 509584345

1. = zmiany prayjgtych zasad [polityki] rachunkowasci 0,00 0,00 0,00

2. - korekty bigddw 0,00 0,00 0,00

5. §4rata 1 lat ubieghych na peczgiel okresu, pe karekiach 50595 843,45 5 095 B43,45 5095 B43,45

A, awigkszenie {2 tytuhl 453761725 0,00 0,00

1. — praeniesienia straty @ lat ubieghych do pokrycia 4537 617,25 0,00 0,00

2.- korekla wyniku popreednich ksl obrolowych 0,00 0,00 0,00

B zmaiejszenie (2 tytuhu) 0,00 0,00 0,00

6. Strata 7 |at ublaghych na ankec okresu 9633 480,70 045 843,45 £ 095 B43 45

7. Bysk [strata) z lat ublegfych na kanbec okresy -4 633 460,70 -5 0485 B43.45 =5 0495 843,45

6. Wynik netto 1342657,71 -3 645 766,37 -4 537 617,25

A, aysk ntta 1342 657,71 0,00 0,00

B. strata netto 0,00 3 645 766,37 4537 617,15

€. odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00

1L Kapitat {Funduss] wiasay na koniec akresu (8] 153228 233,97 2 709 540,18 1817 789,30
1. Kapitad wiasny, po prog: ego podziadu rysku (pokrycla straty] 0,00 0,00 0,00
Druk: Sage Symfonia Finanse | Ksiggowost 2021 Strona 12z 16
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Stilo Energy Spdtka Akcyjna Rachunek preephywdw plenleinych
BO0-226 Gdarsk ul, Traugutta 115¢
MIP: 5851481657

A, Pricgiywy Stodkiw paedi Z i finej

1. Tysk [strata) netic 1347 657,71 -3 645 766,37 -4 537 617,25
Il Korekty razem -BE72 32842 -3 734 910,73 -2 849 446,33
1, Amortyzaca 198 627,54 2% 444,42 2344247
2, Zyski [stratyd 2 tytulu rdinic kursowych 0,00 0,00 0,00
3, Odsethi | udziaby w ayskach (dywidendy) S 464,73 100 629,80 100 629,80
4. 2ysk [strata) 2 dziakalnasel inmestecyine] 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stani reerw 1352823,60 0,00 33777240
E. Zmiana stanu rapasdw -10 071 097,88 -6 523 993 63 -6 523 093 63
7. Zmiana stanu naleznodel 406 519,68 -1 547 945,79 -1347 990,61
B, Zmiana stanu robawigzae kedtkoterminowych, & wyiatkiem pokyceek i kredytw 1307 245,69 00 770,57 5064 458,81
8, Imiana stanu rozliczen migdiyokresowsch -1 550 060,88 3 506 183,90 -S89 767,52
10. Inng korekty -891 850,88 0,00 0,00
L. Preeptywy pienigine netta & deialalnodcl operacyjne] (111 <7329 670,71 -7 380 677,10 <7 387 063,58

B. Preapiywy tradkdw pi H I i

| Wtywy 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie wartcéd niematerialnych i prawrmpch araz reeceowsch aktywdw trwabych 0,00 0,00 0,00

2, Zlyycie inwestycli w nieruchomedel oraz wartodcl niematerialng | prawne 0,00 0,00 0,00

3, T aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
A.w jedrastkach pawigzamych 0,00 0,00 0,00

B w pozostabych jednostkach 0,00 0,00 0,00

1. = Fogcie aktyw dw finansowych 0,00 0,00 0,00

2. — dywidendy | udziaty w ryskach 0,00 0,00 0,00

3. = splata wdeielonych pozyczek diugaterminowych 0,00 0,00 0,00

4, - odsetl 0,00 0,00 0,00

5. = Inne wphpary 2 aktywiow finansowych 0,00 0,00 0,00

4, Irne wpheery irsestyoyine 0,00 0,00 0,00

I Wy atki 473137436 289 965,69 283 965,60
1. Kahyrie wartadc ) niematenadmych | prawnych oraz rreczawyeh aktywd traatych 473137496 289 965,69 289 965,69

2. Irrwestycje w nieruchamodo oraz wartoéol niematerialne | prawne 0,00 0,00 0,00

3. hen aktywa Finans owe, w tym: 0,00 0,00 0,00
A w jedrnostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00

B w prrastabych jednostkach 0,00 0,00 0,00

1. — nabycie sktywew finansowych 0,00 0,00 0,00

2. — udislane potyerki dugolerminowe 0,00 0,00 0,00

4, Irne wydatkl |nwestyoyjne 0,00 0,00 0,00
lli. Przephywy pienigine netto 2 dziatalnoicl inwestycyjnej [-11) -4731374,96 -289 965,69 -289 965,69

€. Praephywy irodidw pieniginych @ deiatalnoici finansowej

1. Wy 22 367 786,96 B 391 250,00 E 391 250,00

1. Wihyary netto @ wydania ud St (emisii akei) | innech instrumentdw kapitalowych orat dopdat do kapitsty 12 D67 786,96 6391 250,00 6331 250,00

2. Kredyty i poiycaki 3 000 000,00 0,00 0,00

3. Emisja duinryeh papiendw wartedciawych 0,00 2 000 000,00 2 000000,00

Druk: Sage Symfonia Finanse i Ksiegowodt 2021 Strona 13z 16
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Stilo Energy Spdtka akeyina Rachunek praephywdw pleniganych
B0-226 Gdarsk ul, Traugutta 115¢
NIP: 5851481657

4

Irne wpheary finarsowe

1L Wydatki

i

[

B

wn

7

9.

Nabycie udrialdw {akei) wlasmych

| Dypwidendy | inne wyplaty na reecz winicicieli

. Irni, ruiz wyptaty na rzece wiadc o, wydatkl 2 tytuby podziaty rysku
. Spaty kredytdw | poeyerek

. Whkup diubrych papierow warlodcimwgch

. 2 tytutu innych pobowigear finarsowych

. Flatnoddl zabawlazan 7 tytuhe umdw laasingy finarsowego

Ozt

Irme woydiatki fmansawe

1, Preapdywy piandaing netto 1 delatalnasel finansawed (1<)

DO. Przephywy pienigine netto razem (A.10LE. 010

srodkéw pieri e tym:

1. = rmiana stanu drodkdw pienigbnych 1 tytulu rdinic kursowych

F. Srodki pienigine na pocztek okress

irodki pienigine na poczatek ckresu 2 vaeglednienizm réinic kursawych

G. Srodhi pienigine na koniet okresy [FED, w tym:

l-a i ]

Druk: Sage Symfonia Finanse i Ksiegowost 2021

2300 000,00
3670 549,49
0,00

0,00

0,00

1102 687,50
2023 337,26
0,00

0,00

544 464,73
0,00

18 697 237,47
6 636 191,80
6 636 191,80
0,00

1026 269,34
1026 869,34
7663 061,14
27033,95

0,00
77232,54
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
7723254
0,00

B 31401746
543 374,67
543 374,67
0,00

380 881,15
380 881,15
1033 255,82
1216,02

0,00
77 232,54
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

77 232,54
0,00
E314017 46
536983,19
636 988,19
0,00

389 881,15
389 881,15
1026 869,34
1216,02
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Stilo Energy Spdtka Akcyjna Dodatkawe inf.
BO0-226 Gdarsk ul, Traugutta 115¢
MIP: 5851481657

A 2ysk [strata) brutta 13 dany rek 86 156,71 -3 B44 925,37

B. Preychody swolnione z apodatkowania [traaie ritnice pomisdzy

ryskiemystraty dla celiw rachunkowych a dechademyistrats dia celéw 0,00 0,00 0,00 64 774,60 0,00 0,00
podatkorwych], wtym:

€. Brrychody niepodiegajqee cpadatkowaniu w raku biezgcym, w tym: 164 091,55 0,00 0,00 323867 0,00 0,00

D Praychody podiegajjoe opodatowaniu w roku biezgcym, ujgte w ksiggach
rachunkewych lat ubieghech w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00

E. Kosrty ninstanowiqce kosztéw uzyskania preychedéw (trwale réinice
pomigdey zyskiem/straty da caldw rachunkawych a dochode m'strang da 570 220,65 0,00 0,00 387 985,79 0,00 0,00
celtw podatkawych], w tym:

F. Kastty nieuznawane ta kostly uzyskaris praychodde w biekscym roku, w

ym: 0,00 0,00 0,00 1106 889,93 0,00 0,00
G Kesaty uInawane 2a keszty uzyskania prayeheddw w roku bistacym ugte
w kesingach kat ubieghech, wtym: 00 0,00 0,00 0,00 000 0.0
HL 5arata 2 lat ubieghych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8 y pod: ¥ 3, W Ty: 2435461,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Podstaws apadatkowania padatkiern dachodoesym -1 54317520 -2525841.17
K. Pedatek dochodawy 0,00 0,00

Druk: Sage Symfonia Finanse | Ksiggowodd 2021 Strona 152 16
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Stilo Energy Spotka Akcyjna

Spis trescl
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Mota 2. Zmiany srodkdw trwalyoh e [ PN 3
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Mota 5. Odpisy aktualizujges wartosd nalednosc ... e e e e 2]
Mota 6. Struktura whasnosci kapitatu podstaWoWEEO oot B
Motz 7. Proponowany podzial Zysku meEtton i )
Motz 8. Rezerwy 1 Koszty na 20B0WIGZANIE ..ot
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Motz 26, Przeksztalcone dane pordwnaweze | rachunek zyskdw i strat
Mota 27.  Przeksztatcone dane pordwnawcze | Bilans ... 21
Nota 28, Przeksztalcons dane pardwnawcze | rachunek preephywdw plemieRnyeh, . s 22
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1. Informacje o Spétce

Tabela 1. Podstawowe informacje o Spafce

Firma Spotki: Stilo Energy 5.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Romualda Traugutta 115 C, 80-226 Gdarisk

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Gdansk Péinoc w Gdarisku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS 0000711740

Numer REGON 369125767

Numer NIP 5851481657

Telefon: +48 799 399 898

Fax: +48 799 399 898

Adres poczty elektronicznej: biuro@stiloenergy.pl

Strona www: www stiloenergy.pl

Spatka Stilo Energy 5.A. powstata w grudniu 2017 r. majac na celu stworzenie skalowalnej organizacji
zakupu, sprzedaiy | montazu instalacji fotowoltaicznych. Spotka dostarcza kompleksowe i gotowe
rozwigzania dla klienta, z uwzglednieniem projektu instalacji, doberu komponentéw do rzeczywistych
potrzeb, uruchomienia | monitorowania instalacji, a takie wsparcia w pozyskaniu finansowania oraz
odpowiednim zgtoszeniu do wlasciwego zakladu energetycznego. Dziatalnosc operacyjng rozpoczeta
w odrugim kwartale 2018 r.

Spotka prowadzi dziatalnosé operacyjng w swojej centrali, znajdujace] sie w Gdansku na ul. Traugutta
115C. Spdtka nie posiada oddziatdw ani zaktaddw poza w/w centralg.

Zarzad ocenia, e Stilo Enmergy jest jednym z najwigkszych i najdynamiczniej rozwijajacych sie
podmiotéw na rozdrobnionym rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce o szacowane] wartosci
5 mid zt rocznie. Zespdt zarzadzajgey to menedzerowie z dodwiadezeniem w budowaniu liderdw swoich
branz, ktdrzy jednoczesnie sg kluczowymi akejonariuszami Spatki.

Stilo Energy zbudowalo profesjonalng, skalowalng organizacje dziatajaca na terenie calego kraju,
pozyskujaca klientdw glownie on-line, oferujaca peten zakres ustug od zaprojektowania
fotowoltaiczne] instalacji domowej wraz z jej wizualizacja, poprzez zorganizowanie jej finansowania, az
do jej zainstalowania, uruchomienia | serwisu oraz manitoringu jej efektywnaosdci. Jlednym z gtéwnych
wyrainikow oferty Spotki jest stosowana najnowoczedniejsza na rynku technologia mikrofalownikow
stanowigca doskonaly punkt wyjsciowy do przyszlych rozwigzan (w tym oferowania produktow
komplementarnych, takich jak magazyny energii, tadowarki samochodowe, pompy ciepta). Spétka
posiada takze whasne zaplecze konstrukcyjne.

Dziatalnos¢ Spotki obejmuje import, doradztwo przy wyborze, sprzedai, zaprojektowanie
i wizualizacje, montaz oraz serwis i monitoring instalacji fotowaltaicznych.
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Gtownymi komponentami instalacji sg panele fotowoltaiczne, mikrofalowniki, elementy konstrukcyjne
oraz elektronika | okablowanie. Spétka wspdtpracuje z wieloma uznanymi | sprawdzonymi
producentami i dostawcami technologii fotowoltaicznej, bezpoérednia wspdtpraca pozwala na
optymalizowanie kosztow zakupu komponentdw instalacji.

Klientami Spotki sa glownie klienci indywidualni, decydujacy sie zamontowac instalacje fotowoltaiczng
o mocy do 10 kWp na wiasnych nieruchomosciach. Ten typ klienta jest najwigkszym beneficjentem
réinorodnych programdw wsparcia finansowania instalacji fotowoltaicznych.

Spotka jest liderem w Polsce w sprzedazy on-line docierajac do okofo 1 min potencjalnych klientdw
kwartalnie. Zespot pracownikow i wspatpracownikow to okoto 500 osob pracujgcych w catym kraju,
a ekipy montazowe instaluja blisko 500 mikroinstalacji fotowoltaicznych miesiecznie,

W przyjetym modelu  biznesowym, istotny dla sukcesu Spotki jest efektywny marketing
i pozycjonowanie stron internetowych. Dziatania Spotki w tym zakresie kancentrujg sie na tzw. SEM
[ang. Search Engine Marketing) oraz SEO (ang. Search Engine Optimization) i polegaja na pozyskiwaniu
ruchu na stronach internetowych Spétki oraz optymalizacji stron internetowych Spétki i ich
pozycjonowaniu, ktérych celem jest skuteczne pozyskiwanie klientow.

2. Kapitaty Spotki

Zgodnie z § 10 Statutu, Spotka tworzy nastgpujjce kapitaty i fundusze: kapital zakladowy, kapitat
zapasowy | kapital rezerwowy, kapitalty i fundusze okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, takie, jak fundusz rozwoju Spotki, fundusz motywacyjny i inne.

W poniiszej tabeli przedstawiono rodzaje | wartod¢ kapitatéw wiasnych.

Tabela 2.: Rodzaj i wartosc kapitatow wlasnych

Rodzaj kapitatu Stan na 31.12.2020 r. Stan na 31.12.2019 r. po
przeksztatceniach

Kapital wiasny, w tym: 15228 233,97 zt 1817 789,30 zi

Kapital podstawowy 15 467 150,00 =zt 10305 000,00 =zt

Kapital zapasowy 8 051 886,96 zf 808 750,00 24

Kapital z aktualizacji wyceny 0z 0zt

Pozostate kapitaly rezerwowe 0 zf 337 500,00 zt

Zysk (strata) z lat ubiegtych (<) 9 633 460,70 zt (<) 5 095 843,45 zt

Zysk (strata) netto 1342 657,71z (<) 4537 617,25 zt

» struktura kapitatéw podstawowych weg serii akcji

Wg stanu na 31.12.2020r, kapitat zaktadowy Spétki wynosit 15 467 150,00 zt.) i dzieli sie na 1.696.715
(jeden milion szedéset dziewiecdziesiat szesd tysiecy siedemset pietnascie) akeji, w tym:

1) 180.000 akcji serii A,
2) 50.000 akcji serii B,

3) 100.000 akcji serii C,
4] 205.000 akcji serii D,
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5) 72.500 akcji serii E,
(3] 273.000 akcji serii F,
7) 150.000 akeji serii G,
8) 208.215 akeji serii H,
a) 93.000 akcji serii l;
10} 215.000 akcji serii L;
Po dniu bilansowyrm przeprowadzono i zarejestrowano serie akeji M w liczbie 150 000 sztuk akcji.
Kapitatl zakladowy zostal oplacony w catosci. Spotka w 2020 roku nie nabywata akcji wiasnych.
3. Zarzad i sytuacja kadrowa

Zgodnie z § 18 Statutu, Zarzad liczy od 2 do 5 cztonkéw. Czltonkowie Zarzadu sg powohywani
i odwolywani przez Rade Nadzorczg na wspdlng kadencje. Pierwsza kadencja Zarzadu i trwa piec lat,
kolejne kadencje bedy kadencjami trzyletnimi. Spotke reprezentuje dwdch czfonkdw Zarzadu
dziatajgcych tacznie.

Do dnia 14 sierpnia 2020r. w skiad Zarzadu Spétki wehodzili
= Mirostaw Bielifiski — Prezes Zarzadu oraz Piotr Kowalczewski — Cztonek Zarzadu.
Od dnia 14 sierpnia 2020r. w sktad Zarzadu wehodzili

« Piotr Siudak - Prezes Zarzadu, Krzysztof Zurowski — Cztonek Zarzadu oraz Aleksander
Czarniecki - Cztonek Zarzgdu.

Przecigtne zatrudnienie wyniosto w 2020r, roku 125 oséb wobec 49 w roku 2019r,

4. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosé Spotki w okresie sprawozdawczym oraz po jego
zakoriczeniu

W trakcie zakoficzonego 2020r. mialy miejsce istotne zdarzenia, ktére wplynety na osiagniete wyniki
finansowe oraz obecng sytuacje Spotki. Do najwazniejszych mozina zaliczyé:

* sytuacja zwigzana z pandemig wirusa SARS-Cov-2
W pierwszym potroczu 2020 r. Spotka odnotowata niekorzystny wplyw pandemii COVID-19.

W celu ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa w Polsce, w marcu 2020 r. rzad oglosit
w Polsce stan zagroienia epidemicznego [(ktéry zostat nastepnie zastapiony stanem epidemii)
i wprowadzif szereg srodkow ostroinosci i ograniczen, ktdre dotknely osoby fizyczne, przedsiebiorstwa
i organy administracji publicznej.

W pierwszym okresie pandemii Spotka zdecydowata sie obniiyé ceny oferowanych instalacji
fotowoltaicznych, obawiajac sie negatywnego wpltywu wprowadzonych drodkow  ostroznosci
i ograniczen, co miato wphyw zardwno na wysokoid zrealizowanych przychoddw jak réwniei osiggane
przez Spotke marze.
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5. Prowadzone przez Spotke prace rozwojowe i inwestycje

W 2020 r. realizowano szereg projektdw o tacznej wartosci niespetna 2,3 min zf (w tym 1,9 min zt
w projektach zakenczonych w 2020r.) majaeych na celu zwiekszenie rentownosci biznesu lub
opracowanie | wdrozenie nowych produktéw lub ich funkcjonalnosci:

* [nwestycje w rzeczowe aktywa trwafe

Projekt czesciowe] zmiany modelu wspotpracy z instalatorami z modelu B2B na model brygad wiasnych
-samodzielna rekrutacja i szkolenie pracownikdw; inwestycje zwigzane 2 zakupem wyposazenia brygad
oraz opracowaniem i optymalizacjg procesu montaiu

* Kapitalizowane koszty projektéw informatycznych, zakup licencji
i optymalizacja procesdw obsfugi klienta oraz ich automatyzacja | wdroienie w systemie CRM

ii.. opracowanie | wdrozenie zabezpieczen sieciowych na serwisie www
iii. przebudowa i informatyzacja procesdow gospodarki magazynowej
v informatyzacja systemu ofertowania klienta i kalkulacji oferty produktowe;

' budowa systemu raportowania operacyjnega i finansowego, integracja procesdw finansowych
pomigdzy CRM a systemami finansowymi

* Kapitalizowane koszty projektéw optymalizacji produkcji i opracowania nowych produktéw
i. opracowanie i wykonania prototypow wiasnych konstrukcji na dachy skosne i ptaskie oraz
konstrukcji betonowych na grunty

ii.. zaprojektowanie i opracowanie procesu przejscia z modelu zakupu komponentow na zakup

potproduktdw i outsourcowanie wytwarzanie elementdw konstrukcyjnych
iii. zmiana modelu zatowarowania ekip instalatorskich w systemy okablowania.
iv. zakup | testowanie oraz rozwdj modutu komunikacji do mikrofalownikow
6. Podstawowe pozycje ekonomiczne Spdtki
Spotka istotnie poprawita swoja sytuacje finansowa w 2020r. Ponizej zestawienie najwazniejszych

pozycii ekonomicznych w pordwnaniu rok do roku. Wszystkie dane za 2019r. 53 zaprezentowane w
postaci po przeksztalceniu.

+ przychody ze sprzedaiy

Spotka w 2020 roku osiggngfa ponad 118 min zt przychodow ze sprzedazy, w tym 115 min zi
7 podstawowej dziatalnosci sprzedazy | montazu instalacji fotowoltaicznych, Wzrost przychoddw byt
w gidwnej mierze spowodowany zardwno wzrostem samego rynku fotowoltaicznego w Polsce,
jak i istotnym zwigkszeniem przez Spotke wydatkdw marketingowych majaeych na celu budowanie
wizerunku Spotki oraz pozyskanie jak najwiekszej liczby zainteresowanych klientdw.

2020r. 2015¢. zmiana zt
Przychody netto ze sprzedazy 118 049 444 =t 57 397 061 =zt 60652 383 2t
Przychody netto ze sprzedaiy produktdw 115 740 685 2t 53946022 21 61 794 663 2
Zmiana stanu produktdw 799 563 =t 1923532z - 1123969 zt
Przychody netto ze sprzedaly towardw 1509 197 2 15275072 - 18311 =
6
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Spatka w 2020 roku koncentrowata sie na glownej dziatalnosci przychodowej. Udzial pozostatych
iradet przychodu w pordwnaniu z rokiem poprzednim zmalat - gldwna dziatalnosc w 2020r. stanowita
98% przychodow wobec 94% rok wezesnie],

* podstawowe pozycje kosztowe

2020r. 2015r. zmiana zt

Koszty rodzajowe razem 117113 343,49 61 728 841,18 55 384 502,31

Amortyzacja 198 627,54 29 444,42 169 183 2
Zuzycie materiatow i energii 56019 845,45 30827 640,34 25192 205z
Ustugi obce 46966 670,10 18 803 004,46 28 163 666 =t
Podatki | oplaty, w tym: 675 857,68 161 719,79 514 138 2
Wynagrodzenia 9726 870,36 5951 217.84 3775653
Ubezpieczenia spoteczne | inne swiadezenia 2 064 998,90 1441 548,70 623 450 2t
Pozostate koszty rodzajowe 380 232,76 322363873 - 2833406 2t
Wartosd sprzedanych towardw | materiatow 1070 240,70 1290626,90 - 220386 &

Gtowne czynniki wzrostu kosztow w 2020r. to koszty materiatow oraz ustug instalatorskich
bezposrednio zwigzanych ze wzrostem przychodu z montazy instalacji PV. Wzrost kosztow ustug
obeych zawiera w sobie istotny wzrost wydatkdw reklamowych. Wzrost wynagrodzeri Spotki jest
zwigzany z rozwojemn obszarow back office arganizacii.

* pozostale pozycje wynikowe

2020, 201%r. zrmiana zt
Pozostate przychody operacyjne 353 857,62 753 858,32 - 399 961 2t
Pozostate koszty operacyjne 466 414,61 885 196,77 - 418 782 &t
Przychody finansowe 3953,67 11,46 3942 3t
Koszty finansowe 741 380,65 273 669,35 467 711 2t
w tym odsetki 544 464,73 100 629,80 443 835 2t

Spotka odnotowana w 2020r. istotny wzrost kosztow finansowych. Ich zdecydowana czesc do odsetki
od pozyczek, ponadto wystepuja rowniez réinice kursowe,

* wynik finansowy

Wynik finansowy 2020r, 2019r, zmiana #f

Zysk brutto 86 156,71 -4 736 778,25 48229334
Zysk netto 1342 657,71 -4 537 617,25 58802752
EBITDA 1022 211,23 -4 433 673,54 5455 885 zt

Spotka istotnie poprawita swaj wynik finansowy EBITDA. Byto to spowodowane osiagnieciem istotne]
skali dzialalnosci pozwalajgcej na pokrycie kosztow stalych, jak i istotng poprawa mariowosci
sprzedawanych instalacji oraz lepsza konwersyjnoscig lejka sprzedaiowego. Dodatni zysk netto byt
wynikiem utworzenia istotnej wielkodci aktywa podatkowege o wartodd ok 1,3 min 2t
od aktywowanych strat podatkowych. W ocenie Zarzadu, straty te zostana skonsumowane dochodami
Spotki, poczgwszy od 2021 roku.
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= majatek Spatki i struktura bilansowa

2020r. 2019r. zmiana zf
AKTYWA RAZEM 36 889 476,13 14 185 285,55 22704 19121
Aktywa trwate 7400 781,59 549 725,51 6 851 056 =
Aktywa obrotowe, w tym 29 488 694,54 13 635 560,04 15853 135 2
Zapasy 15904 399,48 5833 301,60 10071 098 zt
Maleznosci krotkoterminowe 4 256 011,65 463170345 - 3756592 zt
Inwestycje kratkoterminowe 7663 061,14 1026 869,34 6636 192 o

2020r. 2019r. zmiana zf
PASYWA RAZEM 36 889 476,13 14 185 285,55 22704 191
Kapitaf (fundusz) wiasny 15228 233,97 1817 789,30 13 410 445 2t
Zobowigzania | rezarwy na zobowigzania, w tym 21661 242,16 11 806 228,37 9855014 2
zohowigzania diugoterminowe 267661475 2023 397,26 653 217 z
kredyty i podycaki 9197 312,57 0,00 91597313 2t
2 tytutu emisji diuznych papierdaw wartosciowych 0,00 2023 397,26 - 2023 397
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5311 287,10 4 757 152,04 554 135 zi
zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 2200 254,44 4204 852,02 - 2 004 5598 zi

Spotka w ciggu 2020 roku istotnie poprawila swojg sytuacje majgtkowg. Mialy na to wplyw
przeprowadzane emisje akcji (prywatne i jedna publiczna), otrzymanie poiyczki, a takie otrzymanie
subwencji PFR, jak réwniez poprawa wyniku finansowego.

+ wskainiki rotacji i ptynnosci

2020r, 2019r. zmiana zf
Wkainik rotacji naleznosci 13,2 29,3 -55%
Wskainik rotacji zapasow 0,13 0,10 33%
Wshkainik rotacji zobowigzan handlowych 0,04 0,08 -45%
Plynnosé bieigca 5,55 2,87 4%
Plynmnosc szybka 2,56 1,64 56%
Plynnosc natychmiastowa 1,44 0,22 568%

Spotka istotnie poprawita wiekszosé wskainikow rotacji oraz ptynnosci. Wynika to z istotne] poprawy
wyniku finansowego Spotki, jak tez pozyskania istotnych srodkdw finansowych opisanych powyzej.
Spadek wskainika rotacji zapasow jest efektem tak sytuacji meteorologicznej w grudniu 2020 roku, jak
réwniez celowego zwiekszenia zapasdw materiatowych w okolicznodciach moiliwodei uzyskania
korzystnej ceny.

7. Instrumenty finansowe stosowane przez Spotke

» Spotka w 2020 roku nie korzystata z instrumentow finansowych majacych na celu
zabezpieczenie poziomow kurséw i transakcji walutowych dokonywata w cenie spot,

= Spotkaw 2020r, otrzymata pozyczke w kwocie 8,0 min zt, w czesci ok. 2,0 min zt kompensujaca
obligacje zaciggniete przez Spotke w 2019 roku; na dzien bilansowy saldo pozyczki wynosito
6,9 min zt, na dzier sporzgdzenia niniejszego sprawozdania 4,0 min zf.

* Spotka w 2020 roku otrzymata w ramach Tarczy PFR subwencje w wysokosci 2,3 min zi,
ktéra moze zostad umorzona w 2021 roku w 50%.
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8. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen wynikajacych z otoczenia Spotki
Ryzyko makroekonomiczne

Spotka prowadzi dziatalnodd gospodarczy w Polsce, natomiast produkeja wykorzystywanych przez
Spotke komponentow instalacji fotowoltaicznych odbywa sie na Dalekim Wschodzie, gléwnie w
Chinach. Na dziatalnosc Spatki majg zatem wplyw czynniki makroekonomiczne dotyczace rynku
krajowego, jak réwniei do pewnego stopnia jej rynkéw importowych, ktére z kolei podlegaja wptywom
sytuacji ekonomiczne] regionu oraz gospodarki swiatowej Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje sie wysokg czestotliwoscig zmian, co moze
miet wplyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnosc. Zmiany obecnie obowigzujacych przepisow
lub wprowadzanie nowych regulacji moie skutkowac bledna ich interpretacja lub powodowaé
problemy z odpowiednim stosowaniem przepisow krajowych, jezeli nie s spajne z regulacjami Unii
Europejskiej.

Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania zezwolen i koncesji.

W zwigzku z obecnie obowiazujacymi regulacjami prawnymi, Emitent nie musi posiadac koncesji na
prowadzenie dziatalnosci tj. sprzedaz i montaz mikroinstalacji fotowoltaicznych, Zgodnie z art, 3
Ustawy o OZE, podjecie i wykonywanie dziatalnodci gospodarczej w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej z odnawialnych irddet energii wymaga uzyskania koncesji na zasadach | warunkach
okreslonych w ustawie Prawo energetyczne.Ryzyko zwigzane z otoczeniem regulacyjnym i
subsydiowaniem instalacji fotowoltaicznych

Obecnie istnieje szereg programow wsparcia dedykowanych klientom indywidualnym, ktérzy s3
gidwng grupg klientdw Spétki. W ramach tych programéw moina wyrdinié m.in.: Maj Prad, ulge
termomodernizacyjng w PIT. Ponadto funkejonuje tzw. net-metering, czyli mozliwoéé oddawania do
sieci elektroenergetycznej nadwyiek wytworzone] energii i odbierania jej w rocznych okresach
rozliczeniowych w stosunku: 80% energii wprowadzonej dla instalacji <10 kWp i 70% dla instalacji 10-
50 kWp. Istniejg rdwniez inne (w tym lokalne) instrumenty wsparcia, takie jak: pozyczka z programu
Czyste Powietrze, programy termomodernizacyjne, dotacje lokalne. Ograniczenie subsydiowania
rynku instalacji fotowoltaicznych moie wplynad na wydluzenie okresu zwrotu inwestycji w instalacje
fotowoltaiczng.

Ryzyko kursowe

Spotka zleca produkcje szeregu komponentdw instalacji fotowoltaiczrych w Azji, skad 53 importowane
na podstawie rozliczanych w EUR kontraktéw/umdw handlowych. W szczegdlnosci dotyczy to paneli
fotowoltaicznych i falownikow, ktorych koszt zakupu stanowi okoto 50% calosci kosztow wytworzenia.
Spotka osigga przychody w PLN. Tym samym jest narazona na ryzyko kursowe pary walutowej EUR /
PLM.

Ryzyko zwigzane z cenami energii elektrycznej

Spadek cen energii elektryczne] moie negatywnie wplyngé na optacalno$é zakupu instalacji
fotowoltaicznej | tym samym wplynac na decyzje podejmowane przez klientow Spotki. Istnigje ryzyko,
e w przypadku odwrdcenia obserwowanego w Polsce trendu wzrostu cen energii elektrycznej, okres
zwrotu inwestycji w instalacje fotowoltaiczng wydtuiy sie, co w konsekwencji moze doprowadzié do
zmniejszenia zainteresowania instalacjami przez klientow Spoétki.
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Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi

Spotka realizuje kompleksowe rozwigzania z zakresu importu, sprzedaly, montaiu oraz serwisu i
monitorowania instalacji fotowoltaicznych. Dziatalnoié Spdtki cechuje sie sezonowodcla, Spotka
odnotowuje nizszag sprzedaz w okresie zimowym. Montai instalacji fotowoltaicznych jest jednak
moiliwy niemal przez caly rok. Przeszkoda dla ekip montazowych w prowadzeniu prac instalacyjnych
53 natomiast ekstremalne zjawiska pogodowe. Silne opady sniegu lub deszczu, a takie silne porywy
wiatru mogg wplynac na opdinienia w przeprowadzaniu instalacji.

Ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnoscig na rynku, na ktérym Spétka prowadzi dziatalnosc

Rynek mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscia.
Wielkosé oraz chtonnosé tego rynku w Polsce skorelowane s m.in. z rozwojem gospodarczym kraju,
wzrostem $wiadomosci ekologiczne] oraz czynnikami finansowymi taki jak zachety finansowe
(subsydiowanie instalacji), ceny energii elektrycznej. Rynek podmiotow dziatajgcych w braniy instalacji
fotowoltaicznych jest bardzo rozdrobniony. Na rynku dziata kilkaset podmiotow, a zgodnie z wiedza
Zarzadu, Spotka jest obecnie w gronie 5 najwiekszych podmiotéw dziatajgcych na tym rynku,

9. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen wynikajgcych z dziatalnosci Spotki
Ryzyko zwigzane z utrzymaniem dynamicznego wzrostu rynku

Celem strategicznym Spofki jest zwigkszanie udziatu na dynamicznie rosnacym rynku mikroinstalacji
fotowoltaicznych w Polsce. Zarzad szacuje, ie wartosé tego rynku wynosi obecnie 5 mid 2t rocznie
(wezrost o 400% rok do roku), a jego potencjat od kilkunastu do kilkudziesieciu miliarddw ztotych w
okresie najblizszych 3 do 5 lat. Nie moZna przewidzied, czy trend wzrostu wartodcl oraz tempo rozwoju
rynku utrzymaja sie w diuzszej perspektywie, a tym samym, czy utrzyma sie oczekiwany wzrost skali
dziatalnosci Spatki,

Ryzyko zwigzane z finansowaniem czesci instalacji przez finansowanie diuzne i zwigzane z tym ryzyko
stop procentowych

klienci Spatki decydujac sie na inwestycje zwigzang z zakupem i montaiem instalacji fotowoltaicznej
moga zdecydowacd sie na finansowaniem jej kredytem bankowym. Zmiany stop procentowych moga
wptynac na wzrost kosztu diugu bankowego dla klienta i tym samym wplynacé na wydtuzenie okresu
zwrotu inwestycji w instalacje fotowoltaiczna.

Ryzyko zwigzane z szybkim rozwojem nowych technologii i produktéw komplementarnych

MNa perspektywy rozwoju dziatalnosci Spotki duzy wphyw majg nowe technologie | wdrazane produkty
komplementarne. Przyktadowo nastepuje staly rozwd] komponentdw instalac)i fotowaltaicznych,
Panele s3 coraz bardzie] wydajne, zmienia sie tez ich wzornictwo. Ponadto na rynku w coraz wiekszym
zakresie wdrazane s3 tei produkty komplementarne takie jak: {i) magazyny energii, (i) pompy ciepla,
(iii) tadowarki samochodowe, a spodziewane wejscie w Zycie dyrektywy RED Il (Renewable Energy
Directive] moze wprowadzic istotng zmiane na rynku zwigzang z mozliwoscia rozwoju energetyki
rozproszonej.

Ryzyko zwigzane z opdinieniami dostaw oraz jakoécig dostarczanych komponentdw

Dzigki swaojej skali Spotka pozyskuje komponenty instalacji fotowoltaicznych bezposrednio od ich
producentdw z Chin. Komponenty dostarczane sg w przewaiajacej czesci droga morska. Sporadycznie
korzysta takze z transportu kolejowego.

Na zdolnoi¢ do dostarczania komponentdw droga morska mogg niekorzystnie wptywac braki w
dostepnej tadownosci, zmiany wprowadzone przez przewoinikéw i firmy transportowe w polityce i
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praktykach, takie jak ceny, warunki ptatnosci i czestotliwosc ustug lub wzrost kosztow paliwa, podatki
i robocizna oraz inne czynniki, takie jak strajki i przestoje w pracy, na ktdre Spotka nie ma wphywu.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedaiy

Spotka dziata na rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych, ktdry cechuje sie umiarkowang sezonowoscia,
ktdra determinowana jest dodatkowo warunkami pogodowymi. Najniiszg sprzedai Spotka
odnotowuje w warunkach zimowych, natomiast brygady montaiowe nie moga przeprowadzad
instalacji podezas ekstremalnych warunkéw pogodowych (silne opady $niegu lub deszezu, silny wiatr).

Ryzyko zwigzane ze stosowaniem technologii innej niz wiodgca na rynku

lednym z elementdw strategii Spotki jest wykorzystanie przewag wykorzystywanej technologii
instalacji oparte] na zestawach mikrofalownik — panel fotowoltaiczny. Pomimo obiektywnych przewag
tej technologii, na rynku dominujgcym standardem jest stosowanie falownikow centralnych,
Stosowanie odmienne] technologii niz powszechnie uiywana na rynku moie generowac szereg
wyzwan operacyjnych, w tym zwigzanych z koniecznoscia edukacji rynku, a w szczegolnosci
potencjalnych klientdw Spotki w zakresie stosowanych rozwigzan, co wigie sig z koniecznoscig
ponoszenia zwiekszonych wydatkow jak réwniei wymaga czasu.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw | wspitpracownikéw lub brakiem moiliwodci
zatrudnienia wystarczajacej liczby wykwalifikowanych pracownikow

Sukces dzialalnosci Spatki, a takie powodzenie we wdrazaniu jej strategii, zalezg od wysitkdw i
doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego personelu. Strategia Spotki zostala
rozwinigta oraz wdrozona przez kadrg menedzerska, w tym obecnych cztonkéw Zarzadu, a przysziy
sukces Spotki zalezy po czedci od moiliwosci dalsze] wspétpracy Spotki z kluczowymi menedierami,
ktérzy historyeznie znaczgco przyezynili sie do jej rozwoju, oraz od zdoelnoscl utrzymania |
motywowania innych kluczowych przedstawicieli kadry kierowniczej. Osoby wchodzace w skiad
kluczowego personelu moga w dowolnym czasie zrezygnowac z petnionych funkcji. Ich rezygnacja
moze znaczaco wphynac na moiliwosci dalszego rozwoju Spotki i wdrazania jej strategii.

Ryzyko utraty relacji z dostawcami Spétki lub niepozyskania nowych dostawcdw

Spotka pozyskuje komponenty instalacji fotowoltaicznych od niezaleznych wytwdrcow, wlascicieli
marek oraz dystrybutordw. Utrata istotnego dostawcy lub dostepu do czesci oferty dostawcy moze
skutkowaé czasowymi trudnosciami w terminowym realizowaniu instalacji fotowaoltaicznych i tym
samym wplynac na wysokosc realizowane]j sprzedazy oraz pogorszyé wizerunek Spotki,

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem silnej pozycji i marki na rynku

W ocenie Zarzadu, marka Stilo Energy jest dobrze znana i rozpoznawalna na polskim rynku. Utrzymanie
rozpoznawalnosci i reputacji marki, a takie pozytywnego postrzegania Spotki jest istotne dla
pozyskania nowych i utrzymania dotychczasowych klientdw i dostawcdw. Nie ma pewnosci, Ze starania
Spotki w zakresie utrzymania rozpoznawalnodci marki oraz uznania dla swojej oferty produktéw oraz
obstugl klienta | poziomu satysfakeji klientow, a takie pozytywnego postrzegania Spotki, bedg
skuteczne.

Ryzyko zwigzane z krdtka historia dzialalnosci Emitenta na rynku odnawialnych irédet energii

Spotka Stilo Energy powstata w 2017 r. a faktyczng dziatalnodé operacyjng prowadzi od drugiego
kwartatu 2018 r. Ograniczona historia dziatalnosci operacyjnej, w potaczeniu z szybko rozwijajgcym sie
i konkurencyjnym otoczeniem rynkowym utrudnia ocene perspektyw prowadzonej dziatalnosci.
Spotka moze napotykac trudnosci, jakie czesto dotycza rozwijajacych sie firm na szybko rosngcych
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Zalaczniki

Aktualny odpis z wladciwego rejestru
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Wdruk Informac)l pobranej w trybie art. 4 ust, 4aa ustawy z dnla 20 slerpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,

posiada moe dokumentu wydawanege przez Centralng Informacje, nle wymaga podpisu i pleczec,

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 17.03.2021 godz. 11:02:23
Numer KRS: 0000711740

Data rejestrac)i w Krajowym Rejestrze Sadowym 29.12.2017

pozytku publicznego?

Ostatni wpis | Numer wpisu 32 Data dokonania wpisu 01.02.2021

Sygnatura akt GDVIT NS-RE1KRS/2284/21/521

Omaczenie sadu SAD REJONOWY GDANSK-POLNOC W GDANSKU, VII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO

REIESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGOM: 369125767, NIP: 58514816857
3.Firma, pod ktora spoika dziata STILC ENERGY SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezednigjsee] rejestracii [
5.Czy przedsieblorca prowadzl dzialalnosé | MIE
gespodareza 2 innyrmi podmiotami na
podstawie umowy spalkl cywilnef?
6.Czy podmiot posiada status organizacii | MIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba kraj POLSKA, woj, POMORSKIE, powiat GDANSK, gmina GDANSK, miejsc, GDANSK

2.Adres ul. ROMUALDA TRAUGUTTA, nr 115 C, lok, ===, migjsc. GDARSK, kod 80-226, poczta GDANSK, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej —

4.Adres strony intemetawej

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY Z DMIA 15 GRUDNLA 2017 ROKU, SPORZADZONY POD NUMEREM
SEatuty REPERTORIUM & $957(2017 PRZEZ NOTARIUSZA WITOLDA OGIEGLD W JEGD KANCELARIL
HOTARIALME] W GDANSKU (80-243) PRZY ULICY DMOWSKIEGO 15/7

2 08.06.2018, REPERTORILUM A NR 3604/2018, NOTARILUSZ ADAM WASAK KANCELARLA
MOTARIALMA UL, WAIDELOTY 18/1, 80-437 GDANSK, ZMIENIONO: PAR.7 UST. 101 2, PAR.7
UST.5,6,7 1 B

3 AKT NOTARIALNY Z DMIA 5 PAZDZIERNIKA 2018 ROKU, SPORZADZONY POD NUMEREM
REPERTORIUM A 2450/2018 PRZEZ NOTARIUSZA MAGDALENE JAKUBOWSKA W JE]
KAMCELARIT NOTARIALWE) W GDYMI, ZMIANIE ULEGLY: PAR, 7 UST.1, PAR. 7 UST.2 STATUTU
SPOEKL.

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20 GRUDNIA 2019 ROKUSPORZADZONY POD NUMEREM REP.A
301072018 PRZEZ NOTARTUSZA MAGDALENE JAKUBOWSKA, W JET KANCELARTT MOTARIALNE]
W GDYNI (81-338) PRZY UL.SWIETOIANSKIE) 118/1; ZMIANIE ULEGLY PAR.7 UST.1,PAR.7
UST.2 STATUTU SPOLKI

3 AKT NOTARTALNY Z DNIA 25 STYCZNIA 2019 ROKU,SPORZADZONY POD NUMREM
REPERTORIUM A 743/2019 PRZEZ NOTARIUSZA MAGDALENE JAKUBOWSKS W KANCELARII
MNOTARIALNE] W GDYNI;ZMIANA PAR.7 LST.1,PAR.7 UST.2 STATUTU.

& AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 CZERWCA 2019 R. SPORZADZONY POD NUMEREM REP.A MR
20202019 PRZEZ NOTARIUSZA MAGDALENE JAKUBOWSKA, W JET KANCELARTT NOTARIALNE]
W GDYNI (81-338) PRZY UL.SWIETOIANSKIE) 118/1;ZMIANA PAR.7 STATUTU SPOLKIL,

7 AKT MOTARIALNY £ DMIA 08 CZERWCA 2020 ROKU, SPORZADZONY POD NUMEREM
REPERTORIUM & 1495/2020 PRZEZ NOTARIUSZA MAGDALENE JAKUBOWSKS, PROWADZACA
KAMCELARIE MOTARIALMA W GDYNI (81-338) PRZY UL. SWIETOIANSKIE] 118/1, ZMIANIE
ULEGLY: PAR, 2 T PAR. 14 UST. 1 STATUTU SPOLKI, DODANG: W PAR. § STATUTU SPOEKT
DODANOD PKT 35 1 PKT 35,

8 08.06.2020R. REPERTORIUM A NR 14952020 NOTARIUSZ MAGDALENA TAKUBOWSKA,
KAMCELARIA NOTARIALNA PRZY UL, SWIETOJANSKIE] 118/1 W GDANSKL.

W §7 STATUTU SPOLKT: ZMIENIONO UST. 1 T 2, UCHYLONO UST.4-7 T PREVIETO UST, 4-6 W
MOWYM BRZMIENILL.

9 AKT MOTARIALNY Z DMIA B CZERWCA 2020 ROKU, SPFORZADZONY POD NUMEREM
REPERTORIUM A 1495/2020 PRZEZ NOTARIUSZA MAGDALENE JAKUBOWSKA Z KANCELARIT
MOTARIALMNE] W GDYNI,

ZMIENTONG § 7 UST. 1T 2 STATUTU SPORKT.

10 AKT NOTARIALNY Z DMIA 26 CZERWCA 2020 ROKL, SPORZADZONY POD NUMEREM
REPERTORIUM & 1879/2020 PRZEZ NOTARIUSZA MAGDALENE JAKUBOWSKA 2 KANCELARIL
MOTARIALME] W GDYNI, NA MOCY KTOREGD (UCHWALA NR. 7) UCHYLONO CALA
DOTYCHCZASOWSA TRESC STATUTU SPOLKI I PRZYIETO NOWE BRZMIENIE STATUTU SPOLKI -
QD §1 DO 521,

11 |AKT NOTARIALNY Z DNIA 17 LISTOPADA 2020 ROKL, REP.A NUMER 4138/2020, NOTARIUSZ
MAGDALEMA JAKUBOWSKA, KANCELARLA MOTARLALNA W GDYNI PREZY ULICY
SWIETOIANSKIED 1181, ZMIENIOND § 3 (ZMIENIONO NUMERACIE USTEPOW, DODANO
NOWY UST.1),

ZMIENTONO NOWY UST.2 (POPRZEDNI UST. 1),

ZMIENTONO § 5 (ZMIENTONO NUMERACIE USTEPOW, DODAND NOWY LIST.1), ZMIENIOND § &
(ZMIENIONOD NUMERACIE USTERCW),

UCHYLONO § 14 UST.5 16,

ZMIENIONO § 15 UST.2 PKT 6, § 16 UST.1 1 UST.3, § 19 UST.2,

ZMIENIONO § 21 (DODAND NOWY UST.1, DOTYCHCZASOWA TRESC STALA SIE UST.2)

12 |AKT NOTARIALNY Z DMIA 2 GRUDNIA 2020 ROKU, REP. A NUMER 4462/2020, NOTARIUSZ
MAGDALENA JAKUBOWSKA, KANCELARTA NOTARIALNA W GDYNI PRZY ULICY
SWIETOIANSKIED 118/1,

ZMIENIONO § 3 UST.1, UST.2 T UST.3 ZMIENIOND § 16 (DODANO NOWY UST. 5)

13 |AKT NOTARIALNY 7 DNIA 18.12,2020R. REPERTORIUM A NR 4629/2020, NOTARIUSZ
MAGDALEMA JAKUBOWSKA Z KANCELARIT NOTARIALNE] PRZY UL. SWIETOJANSKIED 118/1 W
GDANSKL

W §3 STATUTU SPOLKT ZMIENIONO UST.2
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14 AKT NOTARIALNY Z DNIA 17-11-2020 R, REPERTORIUM A& MR 4138/2020, NOTARIUSZ
MAGDALENA JAKUBOWSKA Z KANCELARTT NOTARIALNED PRZY UL. SWIEI'OJANSIQE] 118/1W
GDANSKU ZMIANA &4 STATUTU
AKT MOTARIALNY Z DNIA 11-01-2021 R, REPERTORIUM A NR 66,2021, NOTARIUSZ
MAGDALEMA JAKUBCWSKA Z KANCELARIT NOTARIALNE] PRZY UL. SWIETOIANSKIED 118/1 W
GOANSKL
W §3 STATUTU SPOLKL ZMIENIOND UST.2
15 AKT NOTARIALNY Z DNIA 26-01-2021 R, REPERTORIUM & NR 381/2021, NOTARIUSE
MAGDALENA JAKUBOWSKA Z KANCELARIT NOTARIALMNE] PRZY UL. é‘\i‘a‘lEI‘OJANSK‘IEJ 1181 W
GDANSKU
ZMIAMA § 3, 65, § 12, § 14, § 15, §16, § 17, §19, § 21 STATUTU, USUNIECIE § 6,57, 68, § 9
STATUTU, ZMIANA NUMERACT] PARAGRAFOW 1 USTEPOW W ZMIENIANYCH PARAGRAFACH
Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIECZNACZOMNY

2.0znaczenie pisma innege niz Monitar  [=se=

Sadowy | Gospodarcry, preeznaczonego do

ogloszen spolki

4.Czy statul preymaje uprawnienia MIE

osobiste okredlonym akcjonariuszom lub

tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |MIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapital spotki

1.Wysokest kapitatu zakladowege 16 967 150,00 7t
2 Wysokost kapitalu docelowsgo 1 500 000,00 Zk
3.Liczba akcli wezystkich emisji 1696715
4.Wartosé nominalna akji 10,00 Z&
S.Kwotowe okredlenie czesci kapitalu 16 967 150,00 Zt.
wplaconego
6.Wartoéd nominalna warunkowego 2 223 580,00 Z&
podwyiszenia kapitalu zakladowege
Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Strona 202 z 227




STILO

Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.

ENERGY
Strona4z9
Rubryka 9 - Emisja akcji
1.Nazwa seril akgjl SERLA A"
2.Liczba akgi w danej serii 180000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcjl upraywilejowanych lub
informacja, e akcje nie 53

AKCIE MIE 54 UPRZYWILEJOWANE

uprzywilsjowane
1.Nazwa serii akgji B
2.Liczba akejl w danej serii 50000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akejl uprzywilejowanych lub
informacja, ke akcje nie s

AKCIE MIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
1,Nazwa serii akcji C
2 Liczba akejl w dane) serli 100000

3.Rodzzj uprzywilejowania i liczba
akcii uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sy

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
1.Nazwa serii akcji o
2.Liczba akeji w danej seril 205000

3.Rodzaj upreywilsjowania i liczha
akcji uprzywileiowanych lub
informacia, 22 akoje nie sg

AKCIE NIE SA UIPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
1.Mazwa seril akgjl "E"
2.Liczba akeji w dangj serii 72500

3, Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie 53

AKCIE MIE 5A UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowans
1. Mazwa serii akgji F
2.Liezba akeji w danej serii 273000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akejl uprzywilejowanych lub

AKCIE MIE SA UPRZYWILEIOWANE

informacja, e akeje nie s3

uprzywilejowane

1.Nazwa serii akcii G
2.Liczba akeyl w dane) seril 150000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie sg

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE

uprzywllejowane
1.Mazwa seril akejl AKCIE SERIL H
2.Liczba akejl w danej serii 208215

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywileiowanych lub
informacja, ze akcje nie 5§
uprzywilejowane

AKCIE MIE SA UPRZYWILEIOWANE
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1.Nazwa serii akeji

e

2.Liczba akejl w dane] serii

93000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie sg
uprzywllejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

10

1.Nazwa serii akeji

AKCIE SERII L

2,Liczba akeji w danej serii

215000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprrywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sq
uprzywilejowans

AKCIE MIE 5A UPRZYWILEIOWANE

11

1.Mazwa serii akgji

AKCIE SERIT M

2 Liczba akcji w dangj serii

150000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akejl uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE MIE SA UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach cbligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 TAK
upowalnieni do emisji warrantow
subskrypoyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionegoe do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5pusth reprezentacii podmictu

ZGODNIE Z ART, 373 PAR. 1 KODEXSU SPOLEK HANDLOWYCH, W ZARZADZIE WIELOOSOBOWYM
DO SKEADANIA OSWIADCZEN W TMIENTU SPOLKT WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZEONKOW ZARZADL ALED JEDNEGO CZEONKA ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.,

Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w skiad organu
1 1.Mazwiska [ Nazwa lub firma SIUDAK
2 Imlona PIOTR ROMAN
3.Mumer PESEL/REGON TH1901713
4.Numer KRS b
5.Funkcja w organie reprezentujgoym | PREZES ZARZADU
6,Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostzla zawieszona w
czynnasciach?
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7.Data do jakiej zostala zawieszona

2 |LNazwisko [ Nazwa lub firma

CZARNIECKI

2. Imiona

ALEKSANDER

3.Numer PESEL/REGON

85040502275

4. Mumer KRS

whEE

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w skiad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakie] zostala zawieszona

3 1.Nazwisko [ MNazwa lub firma

ZUROWSKI

2.Imiona

KRZYSITOF

3.Mumer PESEL/REGON

68061103630

4.Mumer KRS

g

5.Funkcia w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wechodzgea w sklad
zarzadu zostala zawleszona w
cayninasciach?

MIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzaoych w skiad organu
1 [1.Nazwiske KEMPA
2 Imiona MARIAN
3.Mumer PESEL 61091407417
2 |1.Nazwisko KALTNALISKAS TIT
2.Imiona ALFONSO ANTHONY
3.Numer PESEL 67050715296
3 1.Nazwisko ROSNOWSKI
2.Imiona JERZY MICHAL
3.Numer PESEL 80021701515
4 1.Nazwisko OSIAL
2.Imiona ANDRZE)
3.Numer PESEL 70091608575
5 1.Nazwisko GOMOLINGKI
2.Imiona MICHAL TOMASZ
3.Numer PESEL 54070603354

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow
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Rubryka 1 - Przedmict dziatalnosci
1.Przedmict przewazajacsj dziatalnosci 1 47,99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZOMA POZA SIECIA SKLEPOWA,
przedsiebiorcy STRAGANAMI T TARGOWISKAMI
2 Przedmict pozastale deiatalnosd 1 33, 2, , INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU T WYPOSAZENIA
przedsicbiorcy 2 42, 22, , ROBOTY ZWIAZANE 2 BUDOWA LINIT TELEKOMUNIKACYINYCH 1
ELEKTROENERGETYCZNYCH
3 43, 21, , WYKONYWANIE INSTALACI ELEKTRYCZNYCH
4 46, 19, , DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAIL
5 46, 90, , SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA
] 63, , , DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACIT
7 64, 9, , POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN
T FUNDUSZOW EMERYTALMYCH
8 56, 19, , POZOSTALA DZIALALMOSE WSPOMAGAIACA USEUGH FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZFIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
9 71,12, , DZIALALMOSC W ZAKRESIE INZYNIERIT T ZWIAZAME Z NIA DORADZITWOD
TECHMICZME
Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Mr kolgjny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztokeniu 1 06.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
D N 2 26.07.2020 OD 01,01.2015 DO 31.12.2015
finansowego
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 FhEkE O0 01.01.2018 DO 31.12,.2018
bieghego rewidenta | -
- Q0 01,01,2019 DO 31,12,2019
sprawozdania z badanla
rocznego sprawozdania
finansowego
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaly (1 FhEkE Q0 01.01,2018 DO 31,12,2018
lub postanowlenia o
2 = Q0 01,01,2019 DO 31,12,2019
zatwierdzeniu rocanego
sprawozdania finansowego
4.Wzmianka o ztozeniu 1 EhEkE O0 01,01,2018 DO 31.12,2018
sprawozdania z dziatainoscl .
2 ik 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
podmictu
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
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Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.0zien korficzacy plerwszy rok obrotowy,  |31.12.2018
za ktory nalezy zlodyé sprawozdanie

finansowe

Drziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosc

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosdi

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upaditosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekuc]i z uwagi na fakt, Zze z egzekuc]i nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
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Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym
Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzadji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 17.03.2021

adres strony internetowej, na kiorej 53 dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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7.2. Aktualny tekst Statutu Emitenta

Ponizej przedstawiono tekst jednolity Statutu Spotki:
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7.3.

Definicje i objasnienia skrotéw

Akcje

Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta wyemitowane na Date
Dokumentu Informacyjnego

Amerykanska Ustawa
o Papierach Wartosciowych

The Securities of Act of 1933 — ustawa Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej z 1933 r. ze zm. (opublikowana w 48 Statutes; skodyfikowana
w 15 United States Code, Sections 77a-77aa, ze zm.)

ASO, Alternatywny System
Obrotu

Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy
o Obrocie, organizowany przez GPW

Data Dokumentu
Informacyjnego

29 marca 2021 r.

Dokument Informacyjny

Niniejszy Dokument Informacyjny sporzadzony zgodnie z Zatacznikiem nr
1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Doradca Prawny

Kancelaria Adwokacka Kamil Gorzelnik z siedzibg w Warszawie przy ul.
Naruszewicza 5/1, 02-627 Warszawa §wiadczaca ustugi doradztwa prawnego
przy przeprowadzaniu Oferty.

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spotka Stilo Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku

EUR, euro Jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej

Gielda, GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w  Warszawie Spoélka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

Glowni Akcjonariusze

Na Date Dokumentu Informacyjnego akcjonariusze Spoiki posiadajacy
powyzej 5% udziatu w kapitale Spotki i tyle samo glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki

GUS Gtowny Urzad Statystyczny

PO Dokonywana po raz pierwszy Oferta Publiczna dotyczaca okreslonych
papierow warto$ciowych (Initial Public Offering)

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie

Kodeks Cywilny, KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (tj. Dz. U. z 2020 1., poz.
1740, ze zm.)

Kodeks Karny, KK Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks Karny (tj. Dz. U. z 2020 r., poz.

1444, ze zm.)

Kodeks Spélek Handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (tj. Dz. U. z
2020 r., poz. 1526, ze. zm.)

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego
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KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

Marza I przychody netto ze sprzedazy pomniejszone o warto$¢ sprzedanych towarow
i materialow

Marza I % Marza I odniesiona do przychodow netto ze sprzedazy

NBP Narodowy Bank Polski

NewConnect Rynek NewConnect bedacy Alternatywnym Systemem  Obrotu,
organizowany przez GPW

NWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

Oferta, Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta

Oferta publiczna w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tj. Dz. U.z 2020 .,
poz. 1325, ze zm.)

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu

GPW

System lub platforma w rozumieniu MiFID II

OTF

PCC Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dzialalno§ci wprowadzona rozporzadzeniem Rady
Ministrow z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)

PLN, zl, zloty Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj. Dz.U. z 2020 poz. 1708)

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki

Regulamin, Regulamin ASO,
Regulamin Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin  Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwalg

Nr 174/2007 zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (ze zm.)

Regulamin KDPW

Regulamin  Krajowego
w Warszawie (stan prawny poczawszy od dnia 3 wrzesnia 2020 r.)

Depozytu Papierow  Wartosciowych  S.A.

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE
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Rozporzadzenie Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 200/71/WE

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679

Rozporzadzenie RODO
[0 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony o0sob fizycznych w zwiazku z

przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych

R S ERARE T Y Rynek regulowany w rozumieniu MiFID II

Statut, Statut Spolki, Statut Statut Spotki

Emitenta

Szczegélowe Zasady Dzialania | Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow

KDPW

Warto$ciowych (stan prawny poczawszy od dnia 5 pazdziernika
2020 t.)

UE Unia Europejska

UOKIiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

USD Dolar amerykanski; waluta obowigzujaca na terytorium Stanow
Zjednoczonych Ameryki Potnocne;j

Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym

(4j. Dz. U. 2 2019 r., poz. 1500, ze zm.)

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitalowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatlowym (tj. Dz.
U. 22020 r., poz. 1400, ze zm.)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.
U. 22020 r., poz. 89, ze zm.)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentdw (tj.
Dz. U. 22020 r., poz. 1076, ze zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2019 r., poz. 623, ze zm.)

Ustawa o PCC

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tj. Dz. U 22020 1., poz. 815, ze zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych
(tj. Dz. U 22020 r., poz. 1426, ze zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(4j. Dz. U 2 2020 r., poz. 1406, ze zm.)

Ustawa o Podatku od Spadkow

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tj. Dz. U.
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i Darowizn

72019 1., poz. 1813, ze zm.)

Ustawa Prawo
Przedsiebiorcow

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. Prawo Przedsigbiorcow (tj. Dz. U.

22019 r., poz. 1292, ze zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U.

22019 r., poz. 351, ze zm.)

WZA Walne Zgromadzenie Spotki
Zarzad, Zarzad Emitenta Zarzad Spotki
Zarzad Gieldy Zarzad GPW
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